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DAYCOVAL DIVULGA RESULTADOS DO 4T08

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2009 - O Daycoval S.A. ("Daycoval” ou “Banco”) (BM&FBovespa:
DAYC4 / ADR Nivel I: BDYVY), anuncia seus resultados do quarto trimestre de 2008 (4T08). As informacbes
financeiras e operacionais a seguir, exceto onde indicado o contrario, sdo apresentadas em base consolidada e

em Reais.
DESTAQUES
2 A margem financeira liquida (NIM) apresentou melhora de 1,6 p.p., passando de 9,8%
18 de fevereiro de 2009 no 3T08 para 11,4% no Ultimo trimestre de 2008, refletindo principalmente o efeito da
Portuguas reprecificacdo das operagdes nos diferentes segmentos de atuagdo;

10h00 | 8h00 AM US EST
Tel: +55 (11) 4688-6301
Cbdigo: Banco Daycoval

i

As receitas das operagoes de crédito atingiram R$ 311,2 milhGes no 4T08, montante
similar ao do 3T08, apesar da reducdo de 19,9% no volume da carteira de crédito

Inglés (excluindo cessGes) no mesmo periodo;
12h00 | 10h00 AM US EST

Tel: +1 (412) 858 4600
Cbdigo: Banco Daycoval

iC

Continuidade durante o 4T08, das operacOes da linha externa aberta no trimestre anterior
denominada Export Credit Guarantee Program (GSM-102) do United States Department of
Agriculture (USDA) no montante de US$ 75,0 milhdes e vencimento de 3 anos;

Carlos Lazar
Superintendente

i

Melhora no indice de cobertura (saldo de PDD sobre créditos vencidos acima de 60 dias),

G passando de 128,7% no 3T08 para 144,3% no 4T08, refletindo o aumento das provisGes
ustavo Schroden

Gerente superior ao dos créditos vencidos durante o trimestre;
Natalie Ramalhoso
Analista 2 A manutencdo do caixa liquido de R$ 1,1 bilhdo reforca a estratégia conservadora e a
Tel: +55 (11) 3138- liquidez do Daycoval;
1024/1025

ri@daycoval.com.br

i

A relagdo entre a carteira de crédito e o patriménio liquido de 2,2 vezes e o Indice
de Basiléia de 28,2%, demonstram uma baixa alavancagem e um alto nivel de

2, DAYC4 capitalizagdo.
: NIVEL1

Principais Indicadores (R$ MM) 4708 3708 Var. % 4707 Var. %
Resultado da Intermediagdo Financeira’? 108,5 118,8 -8,7% 135,2  -19,7%
Resultado Operacional 41,9 59,9 -30,1% 83,2 -49,6%
Lucro Liquido Recorrente® 36,7 59,7  -38,5% 60,7 -39,5%
Patriménio Liquido (PL) 1.607,2 1.612,1 -0,3% 1.517,5 5,9%
Ativos Totais 6.831,0 8.084,5 -15,5%  6.556,6 4,2%
Carteira de Crédito (incluindo cesses) 3.980,8 4.627,4 -14,0% 3.476,0 14,5%
Captagdo Total (Funding) 3.272,9 3.975,0 -17,7% 2.977,3 9,9%
Margem Financeira Liquida (NIM) (% a.a.) 11,4% 9,8% 1,6 p.p 12,7% -1,3 p.p
Retorno sobre PL Médio Recorrente (ROAE) (% a.a.)® 9,4% 15,6%  -6,2 p.p 17,1% -7,7 p.p
indice de Eficiéncia (%)® 36,3% 32,0% 4,3 p.p 26,3% 10,0 p.p
indice de Basiléia (%) 28,2% 25,6% 2,6 p.p 35,8% -7,6 p.p

1) No 4T08 e 4707 ajustado por reclassificacdo de variagio cambial.

2 No 4T08 considera efeitos ndo recorrentes conforme pagina 4 deste relatério; no 4T07 ajustados pelo juros sobre capital préprio (JCP) do 3T07 e
pelo valor complementar referente ao pagamento do PPR/PLR 2007 no lucro liquido e ROAE.

) No 3708 exclui o montante de R$ 5,9 milhdes referentes as despesas de comissdes apropriadas antecipadamente relativas as cessdes ao FIDC
Veiculos.
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Mensagem da Administracdo

O ano de 2008 ficara marcado pela deflagracdo da maior crise financeira das Ultimas décadas, a qual vem impactando ndo
apenas as instituicoes dos grandes centros financeiros mundiais, mas também inimeros agentes econémicos dos cinco
continentes. Deixada para tras a perspectiva de quebra do sistema financeiro internacional, gragas as intervengdes dos
governos, bancos centrais e outras entidades espalhadas pelo globo, o cenario atual é composto por incertezas sobre a real
extensdo da crise e principalmente sobre a velocidade com que as economias conseguirdo se recuperar para voltar a
crescer.

Inevitavelmente os efeitos desta crise também chegaram a economia brasileira, confirmando que o Pais ndo esta imune as
consequéncias de uma recessdo mundial. Apesar de todas as iniciativas sensatas e bem recebidas tomadas pelo Governo e
Banco Central brasileiros para apoiar alguns setores da economia e promover o bom funcionamento do Sistema Financeiro
Nacional, prevaleceu apds setembro um cenario adverso marcado pela retragdo de fontes de captagdo e reducdo da oferta
de crédito, exigindo um reenquadramento da atuagdo dos bancos e das empresas. Apesar deste cenario, é fato que em
comparagdo com as economias desenvolvidas e demais paises emergentes, o Brasil se encontra em melhores condicGes
para enfrentar os eminentes desafios, e desta maneira devera sentir menos os impactos da crise.

Dentro deste ambiente, o Daycoval adotou uma estratégia conservadora que gerou uma pausa ha evolugao da carteira de
crédito, notadamente das operacGes de varejo, refletindo o comportamento da captacdo do Banco, a qual vem
apresentando melhora a cada més. Aliado a isso, novos esforgos foram colocados em pratica para a recuperacdo das
garantias oferecidas e para a readequacdo da estrutura organizacional.

Diante de tantos eventos, a capacidade de se ajustar as novas situacdes do mercado e o dinamismo para a tomada de
decisGes consolidaram o Daycoval como uma das mais solidas instituigGes financeiras de seu segmento. O Banco fechou o
ano com uma situacdo confortavel de caixa, a qual totalizava mais de R$ 1,0 bilhdo em dezembro de 2008, um patriménio
liquido de R$ 1,6 bilhdo e ativos totais da ordem de R$ 6,8 bilhGes. Destaca-se ainda o lucro liquido de R$ 200,2 milhGes de
2008, o qual gerou uma margem financeira liquida de 10,6%.

Respaldado em uma histdéria de mais de 40 anos, pautada pela seriedade e competéncia na condugdo dos negdcios, a
Administragdo acredita que o Banco Daycoval fica assim fortalecido para ao longo deste ano continuar contribuindo para o
desenvolvimento do Pais, além de alcancar novas e importantes conquistas, tanto do ponto de vista de geracdao de
resultados para seus acionistas, como de reconhecimento por parte do mercado em geral.

Ambiente Macroecondomico

Apds o risco de colapso no sistema financeiro mundial ter sido dissipado ao longo do quarto trimestre, restou ainda a
pressao sobre os mercados mundiais, evidenciada pela forte valorizacdo do ddlar americano sobre as outras moedas,
principalmente de paises emergentes. Em consequéncia do aumento acentuado da aversao ao risco, em razdo do
agravamento da crise, registrou-se durante os Ultimos trés meses de 2008 expressivas perdas nos indices das principais
bolsas de valores.

O reflexo deste cenario adverso no mercado financeiro internacional deu-se ao longo do quarto trimestre de 2008 por meio
da perspectiva de reducdo do crescimento da economia global, além da presenca de importantes indicadores
macroeconomicos apresentando sinais de forte retragdo.

Devido aos sdlidos fundamentos da economia brasileira e do momento em que a crise internacional foi deflagrada, o Brasil
registrou um crescimento no Produto Interno Bruto (PIB) acumulado até o terceiro trimestre de 2008 de 6,4%. As
expectativas do mercado, segundo o Relatdério Focus de 02/01/09 apontam para um crescimento do PIB de 5,62% no
acumulado do ano de 2008, apesar do arrefecimento da producao nos Ultimos trés meses do ano passado.

Este processo de desaceleracdo no nivel de atividade no final de 2008 repercutiu nos niveis de precos e a inflagdo situou-se
dentro da meta do Banco Central, porém acima do centro, apos uma reducdo iniciada em outubro/08. O IPCA de 2008 foi
de 5,90% e o IGPM apresentou variagdo de 9,81% durante o Ultimo ano. Este cendrio de perspectiva de arrefecimento na
atividade econOmica e a consequente reducdo da pressdo sobre a inflagdo possibilitou o Banco Central interromper o ciclo
de politica monetaria contracionista iniciado em abril/08, o qual levou a Meta da Taxa Selic para 13,75% no final de 2008.
Na dltima reunido do Comité de Politica Monetaria (COPOM), ocorrida em 22/01/09, foi decidido pela reducdo em 100
pontos base e a Meta da Taxa Selic passou para 12,75%, reiniciando o ciclo expansionista.

Pressionada pelo aumento da aversdo ao risco, a taxa de cambio sofreu depreciacdo de 30,5% (PTAX de venda no fim do
periodo) frente ao dolar americano e fechou o ano com uma taxa média de R$ 2,31 versus R$ 1,77 no final de 2007. A
balanca comercial manteve a trajetdria de queda com redugdo de R$ 40,0 bilhdes para R$ 24,7 bilhdes no acumulado até
dezembro/08. Diante de um crescimento relativamente forte do PIB, o nivel de arrecadacdo do Governo Federal se
sustentou em patamares elevados, produzindo um superavit primario de R$ 118,0 bilhdes no acumulado até dezembro/08,
versus R$ 101,6 bilhdes no mesmo periodo de 2007.
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Em um mundo globalizado em que os mecanismos de transmissao e de forte correlagdo entre os mercados sao evidentes,
os indicios de que os desdobramentos da crise internacional irdo se propagar na economia brasileira ja comecaram a
aparecer, com repercussoes sobre o balango de pagamentos, atividade econOmica, taxa de desemprego e confianca da
industria.

Portanto, a Administracdo do Banco Daycoval acredita que o ano de 2009 sera marcado pela cautela e conservadorismo no
mercado de crédito, além de disciplina financeira e gestdo de custos, esperando por um primeiro semestre de dificuldades
para a economia brasileira, porém com um cenario de melhora gradativa a partir da segunda metade do ano.

Evolucgao do Crédito no Brasil e a Relagdo Crédito/PIB

Diante do contexto descrito no cendrio macroecondmico, a forte expansao do crédito observada até o final do terceiro
trimestre de 2008 tende a uma acomodacao, liderada pela desaceleragdo ja iniciada nas operagGes com pessoas fisicas, em
especial as relativas a crédito consignado e aquisicdo de veiculos. Importante destacar que este processo da-se pela maior
seletividade nas concessGes, altas taxas de juros e encurtamento dos prazos, além do proprio otimismo dos consumidores.
Ja as operacdes de crédito no segmento de pessoa juridica apresentaram redugdo na taxa de crescimento durante o quarto
trimestre de 2008, apesar da forte procura por parte das empresas em funcdo da escassez de fontes de financiamento
externas e da perda de dinamismo do mercado de capitais brasileiro.

O volume de crédito do sistema financeiro totalizou R$ 1.227,0 Volume de Crédito no Brasil

bilhGes em dezembro de 2008, uma expansdo de 1,6% no més e 1.200,0 5 40,0%
31,1% durante os ultimos doze meses. No contexto das operacées  1.000,0 N I
realizadas com recursos livres, 54,7% foram destinadas para pessoas 800,0 i i i -
juridicas e 45,3% para pessoas fisicas. 600,0 | i I I = 20,0%

i
Como reflexo da expansdo do crédito, a relacdo entre esse agregado 400,0 | | | | | | | = 10,0%
. , e . . s kd b b ’
e o PIB alcangou seu maior nivel histérico e atingiu 41,3% em 200,0 i I l UJI | Ry |
dezembro de 2008, versus 40,4% em novembro de 2008 e 34,2% em 0.0 1 iu N 0,0%
dezembro de 2007. G I
!Volume (RS Bilhdes) % do PIB

A inadimpléncia da carteira de referéncia do sistema financeiro
nacional manteve-se estavel em 4,4% em dezembro de 2008,
considerando atrasos superiores a noventa dias, representando acréscimos de 0,2 p.p. no més e de 0,1 p.p. no ano. Os
atrasos relativos as operacdes destinadas as empresas aumentaram 0,1 p.p na analise mensal, para 1,8% em dezembro de
2008 e os correspondentes ao segmento de pessoas fisicas também subiram para 8,1% (alta de 0,3 p.p. na mesma
comparagao).

Estes dados comprovam as expectativas que apontavam uma pausa ho crescimento do volume de crédito no sistema
financeiro e também para piora na qualidade em diversas modalidades praticadas pelo mercado, devido ao agravamento da
crise. Porém, estes indicadores da carteira de crédito do Sistema Financeiro Nacional, quando comparados com os de
outros paises, demonstram a baixa alavancagem da economia brasileira, fator que ampara o otimismo e a sustentabilidade
dos negdcios do Banco Daycoval no longo prazo.
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Rentabilidade

O lucro liquido contabil no 4T08 foi de R$ 20,4 milhGes, reducdo de 56,7% na comparagdo com o trimestre anterior e de
67,2% em relacdo ao 4T07. No acumulado de 2008, este valor totalizou R$ 200,2 milhdes.

O lucro liquido do 4T08 foi impactado pelos seguintes efeitos:

i) Negativamente pela exposicdo do Banco a moeda estrangeira, derivada das captacOes externas, a qual
representa menos de 5% da captagdo total e que gerou um prejuizo de aproximadamente R$ 22,2 milhdes
no resultado bruto e R$ 13,6 milhdes no lucro liquido do 4T08;

ii) Negativamente pelo aumento extraordinario das despesas ndao operacionais no valor bruto de R$ 7,4 milhdes
(liquido de R$ 4,5 milhdes), em funcdo de despesa de provisdo sobre o saldo de BNDU (Bens Nao Destinados
a Uso) para ajuste ao valor recuperavel de ativos referentes as operagdes com veiculos;

iii) Negativamente pelo adiantamento das despesas decorrentes de acordos operacionais com promotoras no valor
bruto de R$ 10,8 milhdes (R$ 6,6 milhdes liquido);

iv) Positivamente pelo lucro das cessGes de crédito realizadas durante o 4T08 que somou R$ 13,7 milhdes bruto
(R$ 8,4 milhoes liquido).

Considerando todos os efeitos extraordinarios e ndo-operacionais citados acima, o lucro liquido recorrente do Daycoval
no 4T08 totalizou R$ 36,7 milhdes, uma reducao de 38,5% em relacdo ao equivalente do 3T08. No acumulado do ano
de 2008, o lucro recorrente atingiu R$ 237,0 milhdes, um crescimento de 2,6% em comparagao com o lucro recorrente
apurado em 2007 de R$ 231,0 milhGes.

Importante destacar ainda que houve no 4T08 a realizagdo de provisdo referente ao Programa de Participacao nos
Resultados e a Participacdo nos Lucros e Resultados (R$ 10,1 milhdes), fato que ndo ocorreu no trimestre anterior.

L. Margem Financeira Liquida Retorno sobre o PL Médio
LucroLiquido Recorrente (NIM) (% a.a.) Recorrente (ROAE) (% a.a.)
(RS mllhOES) 171 N&o-recorrente
N&o-recorrente 7,
. 60,7 | 59,7 12,7 15,6
| 1126 | . 98 — 9,4
I I 36,7 i i ! ’
| | 71 1 163 : i % 43
| | | el i i [ i
| | | L d [ i [ i
| | | [ 204 | [ i [ i
T I | T I T __\ I ! , T . 1 T I T T
4707 3708 4708 4707 3708 4707 3708 4708
Margem Financeira Liquida (R$ MM) 4708 3708 Var. % 4707 Var. %
Resultado da Intermediacdo Financeira 108,5 118,8 -8,7% 135,2 -19,7%
Resulftado Bruto da Intermediacdo Financeira 108,7 1188 -8,5% 1221  -11,0%
Variagdo Cambial ¥ 0.2) - n.a. 131 n.a.
(+) Provisdo para Perdas com Créditos 67,7 51,6 31,2% 27,2  148,9%
Resultado da Intermediacao Financeira Ajustado
pela PDD e Variacdo Cambial (A) 176,2 170,4 3,4% 162,4 8,5%
Ativos Remuneraveis Médios (B) 6.456,5 7.206,2 -10,4% 5.344,6 20,8%
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 1.429,4 1.783,0 -19,8% 1.475,4 -3,1%
Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos 955,3 774,2 23,4% 7395 29,2%
Operacoes de Crédito (ndo inclui cessdes) 3.929,6 4.462, 1 -11,9% 2.9586,4 31,6%
Carteira de Cadmbio 1422 186,9 -23,9% 1433 -0,8%
Margem Financeira Liquida (% a.a.) (A/B) 11,4% 98% 1,6p.p 12,7% -1,3p.p

™ Reclassificado de outras receitas / despesas operacionais (variagio cambial sobre operagdes passivas e trade finance).
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Refletindo o incremento das taxas praticadas, a margem financeira liquida (NIM) anualizada, ajustada pela provisdo
para perdas com créditos e pela variacao cambial alcangou 11,4% no 4T08, aumento de 1,6 p.p. em relacdo ao trimestre
anterior. A margem financeira liquida do ano de 2008 foi de 10,6% versus 12,4% em 2007.

2 Distribuigao dos Ativos

Distribuicdo de Ativos RS (milhdes)

9,7%

Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez
B Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos
B Operacdesde Crédito

Outros Ativos

O processo de reduzir a alavancagem do Daycoval, intensificado no final de 2008, com a retracao do ritmo de originacao de
crédito provocaram uma diminuigdo no saldo total dos ativos. Esta estratégia reflete a postura adotada pelo Banco diante
do atual cenario de privilegiar os ativos mais seguros e liquidos.

Distribuicdo dos Ativos (R$ MM) 4708 3708 Var. % 4707 Var. %
Total de Ativos 6.831,0 8.084,5 -155% 6.556,6 4,2%

Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 1.801,4 2.2993 -21,7% 1.994,4 -9,7%

Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos 966,6 8336 16,0% 749, 8 28, 9%

Operagdes de Crédito 3.399,3 43195  -21,3% 3.232,4 52%

Outros Ativos 663,7 632, 1 50% 580,0 14, 4%
ROAE e ROAA (R$ MM) 4708 3708 Var. % 4707 Var. %
Lucro Liquido (A) 20,4 47,1 -56,7% 62,2 -67,2%
Lucro Liquido Recorrente (A1) ¢ 36,7 59,7 -385% 60,7 -39,5%
Patriménio Liquido Médio (B) 1.621,4 1.615,2 04%  1.510,1 7,4%
Ativos Médios (C) 6.851,4 7.653,4 -10,5% 5.682,2 20,6%
Retorno s/ PL Médio (ROAE) (% a.a.) (A/B) 5,1% 12,2% -7,1p.p 17,5% -12,4 p.p
Retorno s/ PL Médio Recorrente (ROAE) (% a.a.) (A1/B) ¥ 9,4% 15,6% -62p.p 17,1% -7,7p.p
Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) (% a.a.) (A/C) 1,2% 2,5% -1,3p.p 4,5% -3,3 p.p
Retorno s/ Ativos Médios Recorrente (ROAA) (% a.a.) (A1/C) 2,2% 3,2% -1,0 p.p 43% -2,2p.p

@ No 4708 ajustado conforme pégina 4 deste relatdrio; no 4707 ajustados pelo montante de JCP do 3T07 e pelo valor complementar referente ao
pagamento do PPR/PLR de 2007.

Como resultado da queda observada no lucro liquido contabil, o retorno sobre o patrimonio liquido médio (ROAE) foi
de 5,1% no 4T08, retracdo de 7,1 p.p. e 12,4 p.p. em comparacao ao 3T08 e 4T07, respectivamente. O retorno sobre os
ativos médios (ROAA), seguindo o resultado liquido do Banco, também apresentou reducdo, passando de 2,5% no 3T08
para 1,2% no 4T08. No acumulado do ano, o ROAE foi de 12,6% e o ROAA 2,8%.

Considerando todos os efeitos extraordinarios e ndo-operacionais citados anteriormente, o retorno sobre o patrimonio
liquido recorrente foi 9,4% no 4T08 e o retorno sobre os ativos médios recorrente atingiu 2,2% no mesmo
periodo.
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Liquidez

2 Ativos Liquidos e Caixa

Distribuicdo dos Ativos Liquidos (R$ MM) 4708 3708 Var. % 4107 Var. %
Disponibilidades 45,8 62,3 -26,4% 49,6 -7,7%
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 951,2 958,3 -0,7% 912,2 4,3%
Aplicacdes no mercado aberto (liquido) 934,5 918,0 1,8% 843,2 10,8%
Aplicacbes em Depdsitos Interfinanceiros 10,1 395 -74,4% 56,6 -82,2%
Aplicacbes em Moedas Estrangeiras 6,6 08 n.a. 12,4 -46,8%
TVM e Derivativos (Carteira Propria - Disponivel para Venda) 243,3 81,8 197,4% 216,3 12,5%
Relagoes Interfinanceiras (Liquido) 12,4 15,7 -21,0% 72,5 -82,9%
Total de Ativos Liquidos 1.252,7 1.118,1 12,0% 1.250,6 0,2%

E importante ressaltar que durante o 4708, a posicdo de liquidez do Daycoval manteve-se em uma confortavel perspectiva,
apresentando aumento dos ativos liquidos de 12,0% na comparacdo trimestral, totalizando R$ 1.252,7 milhdes no final de
dezembro de 2008.

Evolug¢3o do Caixa (RS milhdes) Breakdown do Caixa (dezembro/08)
1.197,3 1,1%

10688 e 1.138,3
1.039,5 10588 550 ¢ o10 1.043,6
890,6 8629 g533 g
829,2 ’ 4
722,2 42,7%
649,9

M Titulos Publicos (Estoque Préprio)
Operagdesde Over (Selic)
Outras disponibilidades

dez-07 jan-08 fev-08 mar-08 abr-08 mai-08 jun-08 jul-08 ago-08 set-08 out-08 nov-08 dez-08

O Daycoval possuia em caixa ao final de dezembro de 2008 o equivalente a R$ 1.138,3 milhdes (posicdo de abertura em
31/12/2008), sendo que deste total, 56,2% sdo aplicagbes em titulos publicos federais disponiveis para venda e 42,7% em
operacoes com compromisso de revenda de um dia (over) com bancos nacionais de primeira linha.

O Daycoval também acompanha o nivel de liquidez por meio da
relagdo entre a posicdo de caixa e o total de depodsitos,
importante indicador em momentos de alta volatilidade nos
mercados financeiros. No 4T08 esta relagdo estava em 64,8%, 64,8%
sendo que em periodos de maior alavancagem este indice foi de

30,2% (2T08). O Banco possui como meta ndo reduzir esta 44,6% 44,1%
exposicao do limite de 30% e em cenarios de crise, como o atual, 34.0%
esta relacdo devera ficar acima de 50%. ’

Caixa / Depdsitos Totais (%)

30,2%

O baixo grau de alavancagem tem como estratégia ndo apenas
suportar um momento de alta instabilidade no mercado, como
também participar de forma ativa na retomada do crescimento do f T T T T

crédito no Brasil. 4707  1T08  2T08  3T08  4T08
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Desempenho Operacional

D Captacgao (Funding)

O impacto gerado pela crise internacional foi sentido de forma mais intensa durante os ultimos trés meses de 2008, com
destaque especial para o0 més de outubro, no qual verificou-se uma retracdo generalizada de transagGes bancarias e
circulacdo de dinheiro no sistema financeiro, além da intensificagdo da ocorréncia de saques por partes de clientes, em
razdo do aumento de aversdo ao risco.

O funding continua sendo o fator determinante das operagGes de crédito do Daycoval, em linha com a estratégia de manter
uma reduzida alavancagem, prevalecendo o casamento entre ativos e passivos e a manutengao de uma posicdo de caixa
elevada.

Diante do cenario adverso do 4T08, o saldo total de captacao do Daycoval acumulou o montante de R$ 3.272,9 milhdes no
final de dezembro de 2008, uma reducao de 17,7% em comparagdo com o trimestre anterior, enquanto a carteira de
crédito total (excluindo cess6es) reduziu 19,9% no mesmo periodo, percentuais que reforcam a adequada gestdo entre os
ativos e o0s passivos.

Durante os Ultimos doze meses o funding total apresentou crescimento de 9,9%, enquanto a carteira de crédito (excluindo
cessdes) do Banco evoluiu 6,6% no mesmo periodo.

O total de depodsitos no 4T08 somou R$ 1.757,0 milhGes, apresentando uma diminuicdo de 35,3% em relagdo ao trimestre
anterior. O indice de renovacao desta modalidade também foi mais impactado durante o més de outubro, devido ao efeito
imediato da crise instalada, porém, a partir de novembro foi observada uma recuperagdo, a qual vem acontecendo
gradativamente deste entdo, até os dias atuais.

Captacao (Funding) (R$ MM) 4708 3708 Var. % 47107 Var. %
Depésitos Totais 1.757,0 2.717,6 -35,3% 2.331,9 -24,7%
Depositos a Vista + Outros Depositos 114,0 122,7 -7,1% 190, 7 -40,2%
Depdsitos a Prazo 1.1794 2.185,2 -46,0% 1.908, 1 -38,2%
Depositos Interfinanceiros 463,6 409, 7 13,2% 233, 1 98, 9%
EmissOes Externas 785,5 663,3 18,4% 214,6 n.a.
Obrigacdes por Empréstimos e Repasses 730,4 594,1 22,9% 430,8 69,5%
Total 3.272,9 3.975,0 -17,7% 2.977,3 9,9%

Captacdo Total (RS milhdes)

39750 Distribui¢do do Funding - 4T08
3.858,3 272,

3.272,9
29773 31656
22 3% M Depositos Totais

370
Emissdes Externas

24,0% Obrigagdes por Empréstimos e
Repasses

4107 1708 2708 3708 4708

Os diferentes tipos de depositos representaram 53,7% do funding total do Daycoval no final do 4T08, versus 68,4% no
trimestre anterior. Esta reducdo deve-se em parte a diminuicdo da carteira de depdsitos, porém também € importante
destacar o aumento dos saldos de emissGes externas e das obrigagGes por empréstimos e repasses, justificando o esforco
continuo do Banco em diversificar suas fontes de captagdo e alongar o prazo do funding.

Com a sinalizacdo de melhora na circulacdo de dinheiro e o destravamento do sistema, os depositos interfinanceiros
apresentaram crescimento de 13,2% no 4T08 em relacao ao 3T08, totalizando R$ 463,6 milhdes. As emissdes externas
apresentaram aumento durante o 4T08, devido a variacdo cambial ocorrida nos ultimos trés meses do ano.

| PAn 7 de 7R



U= liiEyh s\\ \ PR — .

Daycoval 4 ()%

Segregacio dos Depositos Totais (R$ MM) 4708 3708 Var. % 4707 Var. %
Pessoas Juridicas + Depdsitos a vista 402,8 634,1 -36,5% 487,1 -17,3%
Pessoas Fisicas 358,1 364,8 -1,8% 241,2 48,5%
Fundos de Investimento 372,4 994,8 -62,6% 1.099,9 -66,1%
Fundagdes 151,8 284,8 -46,7% 222,7 -31,8%
Instituicbes Financeiras + Depdsitos Interfinanceiros 471,9 439,1 7,5% 281,0 67,9%
Total 1.757,0 2.717,6 -35,3% 2.331,9 -24,7%

Como ja mencionado, a reducdo verificada também no saldo dos depdsitos a prazo aconteceu de forma mais acentuada em
outubro, iniciando uma melhora gradativa nos meses posteriores. Problemas de caixa enfrentados por empresas que
investem em CDBs do Daycoval levaram a uma diminuicdo de 36,5% no saldo de depdsitos das pessoas juridicas +
depdsitos a vista. Os fundos de investimento e as fundacOes, que possuem exposicdo elevada no mercado de renda
variavel, foram impactados com saques de clientes e perdas de patrimonio, o que também gerou um efeito consequente de
redugdo dos depositos destes investidores.

As significativas alteragGes no ambiente de funding ocorridas logo ap6s o inicio da crise levaram o Daycoval a adequar sua
estratégia de captacdo, resultando na realizagdo de operagdes de cessdo de crédito com o exclusivo propdsito de adquirir
know-how operacional para aumentar as opcGes no caso de eventuais oportunidades futuras. O saldo da cessdao com
coobrigacdo da carteira de veiculos totalizou R$ 124,1 milhdes e a da carteira de crédito consignado somou R$ 151,2
milhdes em 31 de dezembro de 2008.

As obrigacOes por empréstimos e repasses acumularam R$ 730,4 milhGes no 4T08 versus R$ 594,1 milhGes no 3T08, um
crescimento de 22,9%, devido a apreciagao do ddlar em relagdo ao real no periodo e a continuidade de operagGes da linha
externa aberta durante o 3T08 denominada Export Credit Guarantee Program (GSM-102) coberta pelo United States
Department of Agriculture (USDA) no montante de US$ 75,0 milhdes com vencimento de trés anos, sendo utilizado até
dezembro o valor de US$ 55,0 milhGes (US$ 27,0 milhdes no 3T08 e US$ 28,0 milhdes no 4T08). O saldo desta modalidade
também é composto por duas operacbes com instituicdes internacionais, sendo uma com a Corporacao Interamericana
de Investimentos (CII), instituicdo multilateral de investimento do Banco Inter-Americano de Desenvolvimento
(BID) e outra com o International Finance Corporation (IFC), que juntas totalizaram US$ 167,5 milhdes e possuem prazo
de até cinco anos, além das captagdes para operagdes de trade finance.

D Gestao de Ativos e Passivos

Seguindo seu modelo de negdcio, a Administracdo manteve os esforcos para preservagao dos recursos em caixa e reforgou
a seletividade de suas operacdes para continuar com um alinhamento adequado entre seus ativos e passivos, e assim
minimizar a exposicdo a eventuais descasamentos entre taxas e prazos praticados e obtidos pelo Banco. Nos graficos a
seguir, pode-se perceber que enquanto 69,3% das operagles a vencer da carteira de crédito estdo no curto prazo, 57,6%
das operacGes a vencer da captacdo estdo em até 12 meses, o que garante um saldo positivo entre recebimentos e

pagamentos.
Carteirade Crédito - Operagdes a Vencer Captagdo - Operagbes a Vencer
(Dezembro/08) (Dezembro/08)
4,9% 0,7% 36% 3,5%
38,8%
26,8%
W Até 3 meses De 3 a12 meses ) .
De1 a3 anos M De3 a5 anos B Sem Vencimento B Até 3 meses
. De 3 a 12 meses De 1 a3 anos
B Acimade 5 anos
B De3ab5anos
Prazo Médio das Operacées de Prazo Médio das Operacgées de
Crédito Total: 406 dias Captacao Total: 428 dias
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Vale mencionar que em dezembro de 2008, o prazo médio (duration) das operagdes de captacao ficou em 428 dias corridos
comparado com os 393 dias no trimestre passado. Este aumento no prazo médio dos passivos pode ser explicado com o
efeito do Export Credit Guarantee Program realizado durante o trimestre, além da ndo renovacdo de alguns depositos de
curto prazo e a manutengdo de outros de longo prazo. As operagGes de crédito possuiam prazo médio de 406 dias corridos
no final do 4T08.

Como mencionado anteriormente, o alinhamento e a adequacdo das fontes e prazos das operacdes de captagdo sdo
fundamentais na visdo do Daycoval, devido as diferentes caracteristicas das modalidades de operagGes de crédito
realizadas. Neste sentido, vale salientar que o prazo médio dos depdsitos a prazo, principal fonte de captagdo do segmento
de middle market continua superior ao da carteira.

Em dezembro de 2008, 94,4% da carteira de crédito ndo consolidada estava coberta pelo saldo total das captacdes do
Daycoval, versus 91,3% no 3T08, ja excluindo o montante em caixa. Esta posicdao assegura uma adequacao da captacao
com o perfil de cada carteira de crédito, o que evita descasamentos e garante liquidez em todas as operacoes.

Prazo Médio (em dias corridos)
350 Captagdo Total / Carteira de Crédito
(exclui FIDCs e Cessdes)

300 A o
R * 90,6% 91,3% 94,4%

250 e
I

I

200 I
I

I

150 [
[ |

I

100 |
I

5 I

4707 1T08 2708  3T08  4T08 , : I
—— Dep6sitos a Prazo s/liquidez
4T07 3708 4T08

Carteira de Crédito Middle Market, Trade Finance e Outros

D Distribuicao

Para o segmento de empresas, 0 Banco conta com 27 agéncias estabelecidas em 16 estados, mais o Distrito Federal. Além
disso, conta com uma agéncia nas Ilhas Cayman como um importante instrumento ndo s6 para captagdo de recursos, mas
também para a abertura de linhas comerciais e

relacionamento com bancos correspondentes.

Q 27 Agéncias

Para o segmento de varejo, O Daycoval além de B 15 Lojus Daycred

trabalhar com correspondentes terceirizados, possui as

W i " - = : e ‘ D Regido Nord
Lojas Daycred”, nas quais sao disponibilizados D E ) 4?;;;’ este
produtos, com foco especial para o segmento de B Regiio Norte
pessoas fisicas. - 6 2Agncias
P D lg = 1 Loja Daycred

Importante destacar que tanto as agéncias como as 5 .
Lojas Daycred possuem um modelo de operacdo de [ 4 Agéncias
baixo custo, fazendo com que no atual ambiente de = = g 2 Lojas Daycred
reducdo momentanea do volume de negdcios, os = P = Regido Sudeste
i i inimi i D 12 Agéncias
impactos sejam minimizados. Neste sentido, o Banco = £

.. . , | [ 10 Lojas Daycred
encerrou as atividades de apenas 2 lojas (Belem/PA e 2 Reise il
Campo Grande/MT) durante o 4T08, permanecendo o 5 Agéncias
com outras 15 em operagdo em dezembro de 2008. _D — 2 Lojas Daycred
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D Carteira de Crédito

Carteira de Crédito por Tipo (R$ MM) 4708 3708  Var. % 4707 Var. %

Empréstimos + Cessao Consignado 2.647,5 3.236,5 -18,2% 2.569,0 3,1%

Titulos Descontados 205,7 222,7 -7,6% 287,4 -28,4%

Financiamentos / 7rade Finance + Cessdo Veiculos 1.127,6 1.168,2 -3,5% 619,6 82,0%

Total Carteira de Crédito 3.980,8 4.627,4 -14,0% 3.476,0 14,5%
A carteira de crédito do Daycoval acumulou R$ 3.980,9 milhGes Carteira de Crédito Total (R$ milhdes)

(incluindo as cessOes de crédito) no final de dezembro de 2008,
reducdo de 14,0% em relacdo a setembro de 2008. Excluindo o
montante cedido, a carteira totalizou R$ 3.705,5 milhGes no 4.493,6

4708, diminuicdo de 19,9% em relagdo ao trimestre anterior. 24760 3.879,7 275,3
476,

4.627,4  3.980,8

Na andlise anual, as operacoes de crédito apresentaram

crescimento de 14,5% e 6,6%, incluindo e excluindo as parcelas
cedidas, respectivamente.

Com a retragdo das fontes de captacdo e a ja comprovada
expectativa de deterioragdo da qualidade do crédito do Sistema
Financeiro Nacional, a Administracdo do Banco intensificou a
partir de setembro uma forma ainda mais conservadora e 4107 1708 2108 37108 4108
seletiva na concessdo de crédito, independente do segmento de M On-balance Off-balance

atuacao.

Também ¢é possivel acompanhar a Carteira de Crédito do Banco pela abertura de informacGes por segmentos, conforme
demonstrada na tabela a seguir:

Carteira de Crédito por Segmento (R$ MM) 4708 3708  Var. % 4707 Var. %
Middle Market | Outros 2.034,0 2.612,0 -22,1% 2.256,1 -9,8%
Trade Finance 196,7 200,8 -2,0% 239,2 -17,8%
Total Middle Market + Trade Finance 2.230,7 28128 -20,7% 2.495,3 -10,6%
Consignado 707,2 868,9 -18,6% 542,7 30,3%
Cessao de Crédito Consignado 151,2 - n.a. - n.a.
Total Crédito Consignado 858, 4 868,9 -1,2% 5427 582%
Veiculos 767,6 945,7 -18,8% 438,0 75,3%
Cessdo de Crédito Veiculos 124,1 - n.a. - n.a.
Total Crédito Veiculos 891,7 945,7 -5,7% 4380 103,6%
Total Carteira de Crédito 3.980,8 4.627,4 -14,0% 3.476,0 14,5%

A participagdo das operacoes de crédito middle market + trade finance na carteira total incluindo as cessdes realizadas foi
de 56,0% no 4T08 (60,8% no 3T08), refletindo a caracteristica desse segmento apresentar prazos mais curtos nas
operacbes. Ja o segmento voltado para pessoa fisica (crédito consignado + veiculos), foi responsavel por 44,0% neste
trimestre, versus 39,2% no 3T08.

A partir da reducdo acentuada da originacao do segmento de varejo iniciada no 4T08, notadamente de financiamento de
veiculos, espera-se que distribuicao da carteira de crédito do Daycoval acompanhe a estratégia adotada pela Administracdo,
apods o inicio da crise internacional, de aumentar a participagdo das operacGes com pequenas e médias empresas na
carteira total ao longo de 2009.
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Middle Market: o volume de crédito direcionado para pequenas e médias empresas totalizou R$ 2.034,0 milhdes em
dezembro/08, retracdao de 22,1% e 9,8% em relacdo ao 3T08 e 4T07, respectivamente. Estas operacdes representaram
51,1% da carteira total de crédito do Daycoval ao final do 4T08, diminuicdo de 5,3 pontos percentuais em comparagado ao
trimestre anterior.

Apds o agravamento da crise no sistema financeiro global, as operacGes deste segmento foram compreendidas basicamente
por algumas renovacoes realizadas com uma melhor rentabilidade, encerramento de empréstimos de maiores montantes e
prazos recebendo o saldo devedor, formalizacdes de empréstimos com tickets menores para uma maior diversificacao de
clientes e importantes esforgos voltados para a gestdao das garantias existentes nos contratos atuais. Como estas operacoes
possuem prazos mais curtos, a velocidade de retracao da carteira, no primeiro momento, € maior em comparagao ao
segmento de varejo. Vale mencionar que grande parte da reducdo observada ocorreu no més de outubro de 2008, logo
apds o agravamento da crise, sendo verificada uma estabilidade no saldo desta carteira ao longo dos meses de novembro
de dezembro de 2008.

Trade Finance: o saldo desta carteira totalizou R$ 196,7 milhdes no 4T08, reducao de 2,0% em comparacao ao trimestre
anterior, decorrente da mudanca de cenario que gerou um aumento dos riscos destas operagGes. Na analise anual, a
variacdo foi negativa em 17,8%.

BNDES: desde junho de 2008, o Daycoval esta autorizado a operar como Agente Repassador do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), com um significativo volume de crédito aprovado. O objetivo é atuar como
uma ferramenta de cross-selling para o segmento de pequenas e médias empresas do Banco, além de diversificar a gama
de produtos oferecidos e assim aumentar a base e o relacionamento com os clientes. Esta modalidade ja contava com mais
de R$ 14 milhdes liberados pelo BNDES até o final do 4T08.

A Cred, marca criada para a financeira do Banco Daycoval, oferece entre outros produtos, operagdes
Da Cred de empréstimos & pessoas fisicas, com destaque para o empréstimo consignado com desconto em folha de
pagamento aos funcionarios publicos e privados, bem como para o financiamento de veiculos.

Consignado: A carteira de crédito consignado, incluindo a parcela cedida, totalizou R$ 858,4 milhdes no final de dezembro
de 2008, o que representou uma reducdo de 1,2% em comparacao ao 3T08. Foram formalizados aproximadamente 3 mil
contratos no trimestre, resultando em uma produgdo de R$ 68,1 milhdes, refletindo a mudanga do cenario a partir da
retracdo das fontes de captacdo de longo prazo. No final de dezembro de 2008, a carteira de consignado contava com 246
mil contratos, o que representou um ticket médio de R$ 3,6 mil.

Cabe ressaltar que o Banco acredita que as condicOes atuais dos empréstimos consignados com foco nos servidores
publicos oferecem uma relagdo entre risco e retorno com boas perspectivas, uma vez que os custos com comissdes estdo
num patamar mais adequado e que ndo houve mudangas relevantes nos indices de inadimpléncia desta modalidade. Sendo
assim, o objetivo é o de manter o volume atual desta carteira até o final de 2009.

Distribuigdo da Carteira de Consignado

Durante o 4T08, o Daycoval optou por utilizar um nimero (inclui cesséo) - Dezembro/08

menor de promotoras, para reduzir custos operacionais, Privado Forgas

além de originar créditos com os convénios de melhor o 16% Armadas
Prefeitura 17,7%

qualidade, como por exemplo, o INSS. Como resultado desta
estratégia, as operacoes do INSS representaram 52,0% do
total produzido no 4T08 (36,4% no 3T08), obtendo uma

10,4%

participacdo de 34,1% na carteira total de consignado no Legislativo Governo
final de dezembro de 2008, versus 31,0% no final de /T{:;b;?al 20,7%
setembro de 2008. /5%

Outros

1,0% INSS

34,1%
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Originagdo de Empréstimos Consignados Distribui¢do da Originacdo de Consignado
(RS milhdes) (inclui cessdo) - 4T08

Forcas Governo

. 201,4 . 189 Armadas  12.1%
i ] (S Privado 13,7%
[ ! | 2,1%
[ ! | ’
I | | Prefeitura
o e
I ] ] _d islati INSS
| ! | | Legislativo 52.0%
[ ! | [ — /Tribunal ’
. _—
! ! ! 3,4%  Outros
4T07 3708 4708 11,0%

Veiculos: No final de dezembro de 2008, o saldo da carteira de veiculos, incluindo parcela cedida foi de R$ 891,7 milhdes,
apresentando uma reducdo de 5,7% em relagdo ao trimestre anterior. Durante o 4T08 a producdo totalizou R$ 19,9
milhGes, seguindo a decisdo de reduzir a exposicdo neste segmento, a qual devera prevalecer durante 2009, devido as
atuais circunstancias e perspectivas da economia brasileira.

Os veiculos leves permanecem com a maior participacdo na carteira (incluindo a parcela cedida), responsaveis por 66,8%
do volume total em dezembro de 2008. O destaque continua sendo o aumento do volume das operacOes com veiculos
pesados que no momento respondem por 19,3% do portfélio total de veiculos no 4T08.

Em fungdo das caracteristicas do segmento de crédito de veiculos, o qual é mais suscetivel a eventos ciclicos e mais
sensiveis ao nivel da atividade econdmica, o Daycoval reduziu sensivelmente a originagdo de financiamento de autos. E da
mesma forma que na carteira de crédito consignado, o Banco também adotou a estratégia de concentrar a originagao de
créditos para veiculos, focando promotoras de melhor relacionamento, reduzindo os custos operacionais, além de operar
com créditos de melhor qualidade.

Além disso, o Daycoval optou por provisionar despesa referente a BNDU (Bens N&o Destinados a Uso) para melhor refletir o
valor recuperavel destes bens ao prego praticado atualmente no mercado. Esta iniciativa demonstra que a Administragdo,
de modo conservador, antecipou um eventual aumento do nivel de perdas sobre as garantias referentes as operacoes de
veiculos. Vale mencionar que esta provisdo gerou uma reducdo de R$ 7,4 milhdes (bruto) em resultados ndo operacionais.

Distribuicdo da Carteira de Veiculos Originagdo de Financiamentos de Veiculos
(inclui cessdo) - Dezembro/08 (RS milhdes)
221,5
Veiculos 183,7
Pesados Veiculos
19,3% Leves
66,8%
19,9
Motos —
13,9% ' ' '
4T07 3T08 4708

Considerando o saldo total de pagamentos (PMT ’s) a receber desde o inicio da operacdo até setembro de 2008, a liquidez
da carteira de veiculos no final do 4T08 manteve-se estavel em torno de 94%.
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Liquidez da Carteira de Veiculos - Ago/06 até Set/08 R$%$ (MM) % Acum.
PMT s recebidos antecjpados 1181 35% 35%
PMT s recebidos na data do vencimento 755 22% 57%
PMT ’s recebidos com atraso de 30 dias 89,2 26% 84%
PMT ’s recebidos com atraso de 60 dias 22,1 7% 90%
PMT s recebidos com atraso de 90 dias 6,8 2% 92%
PMT s recebidos com atraso de 120 dias 2,8 1% 93%
PMT ’s recebidos com atraso acima de 120 dias 34 1% 94%
PMT 's vencidos 20,0 6% 100%

Liquidez da Carteira de Veiculos 317,9 94%
Saldo Total de PMT s esperados a receber 337,9 100%

L Qualidade da Carteira de Crédito

A tabela a seguir apresenta os ratings e suas caracteristicas segundo as normas do Bacen, além de destacar a posicdo da
carteira e das provisdes do Banco Daycoval no 4T08, desconsiderando as operagdes cedidas (FIDCs: R$ 66,5 milhdes
middle market e R$ 172,9 milhGes veiculos):

Cabe destacar que a variacdo na relagdo entre o saldo provisionado e a carteira de crédito neste trimestre pode
apresentar uma distorgdo na analise, devido a um erro estatistico, dado que o saldo da carteira do Banco sofreu uma
reducdo, pressionando este indicador para valores maiores do que apontaria uma evolugdo natural. Portanto, para melhor
entendimento da evolucdo desta relagdo, apresentamos nas tabelas a seguir este indice para as diferentes carteiras do
Daycoval considerando as cessdes de crédito e assumindo para elas um valor de provisdes de acordo com as
caracteristicas das carteiras cedidas.

Rating  Provisao Banco Daycoval - R$ MM

Requerida Carteira % Provisao

AA 0,0% 0,2 0,0% -
A 0,5% 983,3 26,3% 4,9
B 1,0% 2.075,8 55,5% 20,8
C 3,0% 146,7 3,9% 4,4
D 10,0% 70,3 1,9% 7,0
E 30,0% 36,7 1,0% 11,0

F 50,0% 21,2 0,6% 10,6
G 70,0% 24,1 0,6% 16,9
H 100,0% 107,7 2,9% 107,7
Sub-Total 3.466,0 92,6% 183,3
Cessbes de Crédito 275,3 7,4% 2,0
Total 3.741,3 100,0% 185,3
Total Provisdo / Carteira 5,0%

Middle Market/Trade Finance/Outros (R$ MM) Consignado (R$ MM) Veiculos (R$ MM)

4708 Carteira % Provisdao 4708 Carteira % Provisdao 4708 Carteira % Provisdao
AA-C 2.013,9 93,1% 20,4 AA-C 684,2 79,7% 3,6 AA-C 507,9 70,7% 6,1
D-G 80,4 3,7% 22,7 D-G 9,1 1,1% 3,2 D-G 62,8 8,7% 19,6
H 69,9 3,2% 69,9 H 13,9 1,6% 13,9 H 23,9 3,3% 23,9
Total 2.164,2 100,0% 113,0 Sub-Total 707,2 82,4% 20,7 Sub-Total 594,6 82,7% 49,6
- - - - Cessdo de Crédito 151,2  17,6% 0,8 Cessdo de Crédito 124,1  17,3% 1,2

- - - - Total 858,4 100,0% 21,5 Total 718,7 100,0% 50,8

Total Provisdo / Carteira 5,2% Total Provisdo / Carteira 2,5% Total Provisdo / Carteira 7,1%
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D Provisdo para Devedores Duvidosos )

PDD (R$ MM) 4708 3708 Var. % 4707 Var. %
Saldo Inicial 148,7 110,5 34,6% 54,6 172,3%
Constituicdo de Provisdo 67,7 51,6 31,2% 27,1 n.a.
Middle Market + Trade Finance + Outros 44,6 29,0 53,8% 16,0 178,8%
Consignado 46 7,4 -37,8% 5,1 -9,8%
Veiculos 185 15,2 21,7% 6,0 n.a.
Baixa como Prejuizo (33,1) (13,4) 147,0% (7,2) n.a.
Middle Market + Trade Finance + Outros (21,3) (6,6) na. (47) n.a.
Varejo (11,8) (6,8) 73,5% Z5) n.a.
Saldo Final (R$ MM) 183,3 148,7 23,3% 74,5 146,0%
Créditos Vencidos ® 127,0 115,5 10,0% 34,9 n.a.
Saldo PDD / Créditos Vencidos (%) 144,3% 128,7% 15,6 p.p 213,5% -69,1 p.p
Prejuizo / Total Carteira de Crédito (%) 1,0% 0,3% 0,7 p.p 0,2% 0,8 p.p
Créditos Recuperados 2,9 1,3 123,1% 1,1 163,6%

M Banco Daycoval S.A. — ndo consolidado.
@ Refere-se a operacdes vencidas ha mais de 60 dias.

A provisdo constituida no 4T08 foi de R$ 67,7 milhdes, versus R$ 51,6 milhdes no trimestre anterior, representando um
aumento de 31,2% no periodo. O montante provisionado no 4T08 esta dentro das expectativas da Administracdo, diante de
todo o crescimento que o Banco atravessou durante os Ultimos 18 meses, e principalmente da mudanga no ambiente de
mercado.

No segmento de pequenas e médias empresas, assim como no trimestre anterior, foram observados casos pontuais de
inadimpléncia em determinados clientes de setores diferentes. Importante frisar que desde o 3T08, o Banco vem adotando
uma politica agressiva com os seus clientes no que tange a reposicdo de garantias, renovacao das taxas e a créditos
vencidos, o que gera um consequente aumento do nivel de provisionamento.

O destaque positivo no 4T08 foi o comportamento da carteira de consignado, a qual apresentou uma diminuicao na
provisao constituida em comparagao ao 3T08, passando de R$ 7,4 milhdes para R$ 4,6 milhdes, reforcando a estratégia do
Daycoval de apostar na adequada relagdo risco / retorno desta carteira.

A carteira de veiculos, que possui caracteristicas especificas, apresentou aumento no volume de provisdo constituida de
apenas R$ 3,3 milhdes entre o 4T08 e o trimestre anterior, lembrando novamente que as cessdes de crédito, inclusive ao
FIDC, diminuiram esta carteira no 3T08 e 4T08. Deve ser destacado também que o Daycoval ainda ndo atribui o incremento
da provisdo constituida a deterioracdo da qualidade da carteira em fungdo da atual crise financeira e da reducado do nivel de
atividade da economia brasileira ocorrida durante os Ultimos meses de 2008.

Os créditos baixados como prejuizo no 4T08 somaram R$ 33,1 milhdes versus R$ 13,4 milhdes no 3T08. O saldo de PDD
sobre o total de créditos vencidos foi de 144,3% ao final de dezembro de 2008. E importante ressaltar ainda que no 4T08
foram recuperados créditos que totalizaram de R$ 2,9 milhdes, 123,1% acima do trimestre anterior.

Estrutura de Capital

D Patrimoénio Liquido

O Patrimonio Liquido (PL) totalizou R$ 1.607,2 milhGes no final de dezembro de 2008, estavel em relacdo ao 3T08 e
aumento de 5,9% em comparagdo com o 4T07. Vale destacar que o PL sofre impactos decorrentes do pagamento de juros
sobre capital préprio e do programa de recompra de agoes.

0 indice de Basiléia

Os Comunicados 12.746/04 e 16.137/07 editados pelo Bacen tratam das diretrizes e cronogramas para a implantacao dos
conceitos do novo Acordo da Basiléia (Basiléia II), que estabelece critérios mais adequados para alocacdao de capital
regulamentar, com base nos niveis de riscos associados as operagGes das instituicGes financeiras. Em 29 de agosto de
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2007, o Bacen divulgou a Resolugdo n° 3.490 dispondo sobre os novos critérios para apuracao do Patrimonio de Referéncia
Exigido (PRE), cujos dispositivos entraram em vigor em 01 de julho de 2008.

Conforme os novos critérios estabelecidos, em 31 de dezembro de 2008, o patriménio liquido do Banco excedeu em
156,1% o patrimonio liquido minimo exigido pelo BACEN e o indice de Basiléia II, calculado com base na abordagem
padronizada, é de 28,2% (25,6% no 3T08), mantendo, dessa forma, a compatibilidade do capital com a estrutura de ativos
do Banco.

D Carteira de Crédito / PL

Provando novamente sua postura conservadora, o Daycoval Carteirade Crédito/ PL (emx)
finalizou o0 ano de 2008 com um grau de alavancagem medido

pela relacdo entre a carteira de crédito e o patriménio liquido de

2,2 vezes, versus 2,9 no 3T08 e 2,3 no 4T07. )3 2,9
Além de demonstrar a situagdo confortavel que o Banco possui ’
para atravessar este periodo de forte volatilidade, este indicador
serve também para reforcar a posicdo privilegiada que o Banco
tem para alcancar melhores condigdes para continuar com uma
atuagdo relevante no mercado de crédito brasileiro.

(8

4707 3708 4708
Desempenho Financeiro
D Receita de Intermediacao Financeira
Receitas da Intermediacdao Financeira (R$ MM) 47108 3708 Var. % 47107 Var. %
Operagdes de Crédito 311,2 312,2 -0,3% 188,0 65,5%
Middle Market + Trade Finance + Outros 164,0 1636 0,2% 122,2 34,2%
Consignado 58,3 55,4 5,2% 41,3 41,2%
Veiculos 628 67,2 -6,5% 28,0 124,3%
Variacéo Cambial (Milddle Market) 26,1 26,0 0,4% (3,5) n.a.
Resultado de Titulos e Valores Mobilidrios 63,3 70,2 -9,8% 54,7 15,7%
Resultado com Derivativos™ 152,2 107,8  41,2% (0,9) n.a.
Resultado de Operagdes de Cambio 42,9 40,6 5,7% 8,6 n.a.
Resultado das Aplicagdes Compulsérias - 3,4 n.a. 1,1 n.a.
Total 569,6 534,2 6,6% 251,5 126,5%

(M No 4T08, 3T08 e 4T07 inclui valores positivos de R$ 146,8 milhdes, R$ 114,6 milhdes e R$ 9,4 milhdes, respectivamente relativos a sedge.

A receita da intermediacdo financeira totalizou R$ 569,6 milhdes no 4T08, apresentando um aumento de 6,6% em
comparagdo ao trimestre anterior. Este crescimento deve-se, principalmente, aos impactos positivos da apreciacdo do ddlar
em relacdo ao real sobre operacdes em moeda estrangeira, do ganho com operacgdes de derivativos (DI Futuro + Termo)
realizadas no 4T08, além das receitas advindas das operacdes de cessdo de crédito ocorridas no trimestre que totalizaram
R$ 13,7 milhGes (R$ 6,0 milhdes de consignado e R$ 7,7 milhdes de veiculos). Durante 2008, as receitas com intermediagdo
financeira totalizaram R$ 1.650,4 milhdes, uma evolucao de 112,8% em comparacao ao ano anterior.

As receitas provenientes das operagdes de crédito somaram R$ 311,2 milhdes no 4T08 ficaram estaveis na andlise
trimestral. Este resultado demonstra de forma efetiva 0 aumento das margens obtido pelo Daycoval principalmente durante
os Ultimos dois trimestres de 2008, apesar do volume de crédito ter sido 19,9% inferior. Os destaques foram as
modalidades de empréstimos (middle market + trade finance + outros e consignado) que apresentaram uma evolugdo de
1,5%, passando de R$ 219,0 milhdes no 3T08 para R$ 222,3 milhdes no 4T08, sendo que o saldo da carteira de crédito
(ex-cessoes) destas duas modalidades juntas apresentou uma reducdo de 20,2% no mesmo periodo.

Os titulos e valores mobilidrios acumularam uma receita de R$ 63,3 milhGes no 4T08, redugdo de R$ 6,9 milhGes em
relagdo ao 3T08, refletindo a diminuicdo das rendas das aplicacdes interfinanceiras de liquidez. O resultado com derivativos
(swap e mercado futuro) totalizou R$ 152,2 milhdes no 4T08, sendo que neste trimestre, o qual inclui as operacdes de
hedge para emissOes externas e empréstimos no exterior de R$ 146,8 milhdes, seguindo o movimento do trimestre
anterior, devido a variacdo cambial do periodo.
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D Despesas de Intermediacdo Financeira

Despesas da Intermediacao Financeira (R$ MM) 4708 3708 Var. % 4707 Var. %
OperacBes de Captacdo no Mercado‘” (281,8) (258,3) 9,1% (84,8) n.a.
OperagGes de Empréstimos e Repassest? (111,4) (105,6) 5,5% (8,0) n.a.
PDD (67,7) (51,6) 31,2% (27,2)  148,9%
Total (460,9) (415,5) 10,9% (120,0) n.a.
Ajuste sobre Operagdes de Captagao no Mercado - - n.a. 13,2 n.a.
Ajuste sobre Operagdes de Empréstimos e Repassest® (0,2) - n.a. (0,1)  100,0%
Total Ajustado (461,1) (415,5) 11,0% (106,9) n.a.

(M No 4T08 e 3T08 inclui impacto de variagiio cambial negativo de R$ 146,8 milhdes e R$ 110,2 milhdes, respectivamente.
@ No 4T08 e 3T08 inclui impacto de variagio cambial negativo de R$ 107,5 milhdes e R$ 85,5 milhdes, respectivamente.
® Reclassificada de outras receitas / despesas operacionais (variacio cambial sobre operagdes de trade finance).

As despesas com intermediacdo financeira de acordo com a tabela acima somaram R$ 461,1 milhdes no 4T08, versus R$
415,5 milhdes no 3T08. Os principais impactos foram a desvalorizacdo cambial de R$ 254,3 milhdes sobre captagles e
empréstimos em moeda estrangeira realizadas pelo Banco no trimestre e as despesas com PDD que atingiram R$ 67,7
milhdes no 4T08, ante R$ 51,6 milhdes no 3T08, aumento de 31,2%.

D Despesas
Despesas de Pessoal e Administrativas (R$ MM) 4708 3708 Var. % 4707 Var. %
Despesas de Pessoal (18,9) (18,3) 3,3% (16,5) 14,5%
Despesas Administrativas (18,7) (17,4) 7,5% (15,2) 23,0%
Total (37,6) (35,7) 5,3% (31,7) 18,6%
Despesas de Comissdes (total) (17,8) (23,3) -23,6% (12,5) 42,4%
Consignado ™’ (10,0) (11,9)  -16,0% (7,5) 33,3%
Verculos (7,8) (11,4) -31,6% (50) 56,0%
Total Ajustado (55,4) (59,0) -6,1% (44,2) 25,3%

(M No 4T08 exclui o montante de R$ 10,8 milhdes referentes ao adiantamento de despesas de comissdes relativas a acordos operacionais com promotoras.
@ No 3T08 exclui o montante de R$ 5,9 milhdes referentes as despesas de comissdes apropriadas antecipadamente relativas as cessdes ao FIDC Veiculos.

A soma das despesas de pessoal e outras despesas administrativas totalizou R$ 37,6 milhdes no 4T08, aumento de 5,3%
em relacdo ao 3T08. As despesas totais de acordo com a tabela acima acumularam R$ 55,4 milhdes no trimestre, um
acréscimo de 25,3% em comparagdo com o mesmo periodo do ano de 2007. Vale ressaltar os seguintes eventos nas
diferentes contas:

Despesas de Pessoal

As despesas com pessoal totalizaram R$ 18,9 milhdes no 4T08, estavel em relacdo ao trimestre anterior que foi de R$ 18,3
milhdes, apesar dos custos imediatos da reestruturacdo organizacional promovida ao longo do 4T08 e do aumento na folha
de pagamento entre 8,15 e 10% referente ao dissidio proveniente da Convengdo Coletiva e pago retroativamente a
setembro de 2008. O Banco contava ao final do 4T08 com 561 profissionais (711 no 3T08), sendo que cerca de 1/3 deste
total (153 profissionais) pertencem a equipe de forca de vendas (front-office) (211 no 3T08).

Outras Despesas Administrativas

As despesas administrativas totalizaram R$ 18,7 milhdes no 4T08 versus R$ 17,4 milhdes no 3T08, um incremento de
7,5%, principalmente derivado dos esforgos na execucao das garantias de todos os segmentos, notadamente da operagao
de veiculos. Estas despesas representaram 3,3% da receita com intermediacdo financeira do Banco no 4T08, valor similar
ao verificado no trimestre anterior de 3,2%.
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Despesas de Comissoes

As despesas com comissGes totalizaram R$ 17,8 milhdes durante o Gltimo trimestre de 2008, representando um decréscimo
de 23,6% em relagdo ao 3T08. As despesas de comissGes do consignado somaram R$ 10,0 milhGes no 4T08, quando
desconsiderado o impacto do evento ndo recorrente relativo ao adiantamento de despesas decorrentes de acordos
operacionais com promotoras de R$ 10,8 milhGes. Ja a carteira de veiculos registrou retracdo nas despesas de comissdes,
passando de R$ 11,4 milhdes no 3T08 para R$ 7,8 milhdes no 4T08, motivada pela redugdo no volume de originacao deste
segmento.

D Outras Receitas/Despesas Operacionais

As outras receitas operacionais acumularam R$ 9,2 milhdes no 4T08, versus R$ 7,2 milhdes. As outras despesas
operacionais totalizaram R$ 8,5 milhdes neste trimestre, enquanto que no 3T08 estas despesas foram de R$ 5,5 milhdes,
incremento de R$ 3,0 milhdes em funcdo basicamente de despesas com agdes judiciais.

D Resultado nao operacional

O resultado liquido ndo operacional apresentou uma despesa de R$ 13,5 milhGes no 4T08, versus R$ 0,8 milhdo no 3T08.
Este incremento nas despesas € resultado da provisao para perda em BNDU do saldo de BNDU conforme ja mencionado,
que impactou em R$ 7,4 milhGes esta rubrica e da perda na venda de BNDU no montante de R$ 6,2 milhoes.

2 Imposto de Renda e Contribuigdo Social

No 4T08, o Banco teve uma reversao de R$ 2,0 milhdes na provisao do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social em
funcdo do pagamento de Juros sobre Capital Proprio neste trimestre ter sido maior que o lucro tributavel do periodo.

D Programa de Participacdo nos Resultados (PPR) e Participacao nos Lucros e Resultados (PLR)

Durante o 4T08 foram provisionados R$ 10,0 milhdes para o pagamento do PPR e PLR, os quais somados aos R$ 7,5
milhdes que haviam sido provisionados até junho de 2008 totalizaram R$ 17,5 milhGes no ano de 2008, frente R$ 14,5
milhdes no ano anterior. Cabe mencionar que no 3T08 ndo houve este tipo de provisdo.

0 indice de Eficiéncia

Indice de Eficiéncia (R$ MM) 47108 3708 Var. % 4707 Var. %
(+) Despesas de Pessoal + Administrativas + Comissdes ) (66,2) (59,0) 12,2% (44,2) 49,8%
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 0,7 0,6 16,7% 0,5 40,0%
Total de despesas (A) (65,5) (58,4) 12,2% 43,7) 49,9%
(+) Resultado da Intermediag3io Financeira + PDD 176,2 170,4 3,4% 149,3 18,0%
(+) Receitas de Prestagao de Servicos + Tarifas Bancarias 4,3 12,0 -64,2% 3,9 10,3%
(+) Variagao Cambial - - n.a. 13,1 n.a.
Total (B) 180,5 182,4 -1,0% 166,3 8,5%
Indice de Eficiéncia (A/B) (%) 36,3% 32,0% 4,3 p.p 26,3% 10,0 p.p

(M No 3T08 exclui 0 montante de R$ 5,9 milhdes referentes as despesas de comissdes apropriadas antecipadamente relativas as cessdes ao FIDC Veiculos.

O indice de eficiéncia foi de 36,3% no 4T08, versus 32,0% no 3T08. O acréscimo de 4,3 p.p. observado na analise
trimestral deve-se ao incremento nas despesas de 12,2%, além da reducdo observada nas receitas de prestacdo de servicos
e tarifas.

No acumulado do ano, este indicador foi de 33,0% permanecendo melhor que a média verificada em instituicoes

comparaveis. Considerando a provisdo das despesas com PPR e PLR, este indice seria de 35,3% no ano de 2008.
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Ratings

Importante destacar que apesar de toda turbuléncia ocorrida nos ultimos meses, as agéncias de classificagdo de rating
mantiveram as notas atribuidas anteriormente,

sendo que as Unicas revisdes que ocorreram Agéncias Ratings Perspectiva m?:;:ago
durante o trimestre foram da Standard &
; - - . Escala Global - Rating de contraparte Estavel
Poor's e da Fitch Ratings, as quais STANDARD Longo Prazo BB-
reafirmaram as notas atribuidas durante o —_ Curto Prazo B Novembro 2008
. . s &POOR S Escala Nacional - Rating de contraparte Estavel
primeiro semestre de 2008, porém passando a —_— Longo Prazo brA
perspectiva positiva para estavel seguindo Curto Prazo brA-2
instrucdbes  usuais de mercado para Escala Global Estavel
o~ ~ , . Moeda Estrangeira Moeda Local
classificagbes de Bancos em periodos de crise ) Longo Prazo BB- Longo Prazo BB-
como a atual. FitchRatings Curto Prazo B Curto Prazo B Outubro 2008
< Escala Nacional Estavel
A classificacdo do Banco em todos os ratings tdiuagloy et
apresentados ao lado demonstra o baixo nivel Escala Nacional Eetével
de risco e a solidez conquistada em suas ‘m. Longo Prazo AA- Abril 2008
o (R A T 1~ Gg :
operacdes. — :_““° P”’Z",’;_l
aixo Risco - médio prazo Sem colunas de
RISKl)aI]k. indice 10,22 alerta Outubro 2008

As informagbes obtidas pelas respectivas
agéncias sdo amplamente consideradas pelo mercado financeiro, mas ndo devem ser para todos os efeitos, compreendidas
como recomendacao de investimento.

Mercado de Capitais

2 Desempenho das Agoes

As acOes do Banco Daycoval (DAYC4) estdo listadas no Em 31 de Dezembro de 2008
segmento Nivel 1 da BM&FBovespa desde junho de 2007. Desde
o inicio de suas negociagdes, integram o Indice de Governanga

Corporativa Diferenciada (IGC) e o Indice de Agbes com 7ag Acbes Preferenciais (milhoes) 61.647
Along Diferenciado (ITAG). A partir de setembro de 2008, as  preco por Aciio (DAYC4) (R$/acio) 5,30
acOes DAYC4 passaram a integrar o indice Small Cap (SMLL),
langado recentemente pela BM&FBovespa que medira o retorno  Volume Médio Diario 4T08 (R$ milhSes) 1,38
de uma carteira composta por empresas de menor capitalizagao.

Valor de Mercado (R$ bilhdes) 1,18

O capital social do Banco Daycoval é representado por 220,0 milhdes de agGes, das quais 142,4 milhdes de acbes ordinarias
e 77,6 milhdes de acdes preferenciais. O free-float é de 27,7%, equivalente a 61,6 milhdes de acoes PN.

O volume negociado no periodo de janeiro a dezembro de 2008 atingiu 85,6 milhdes de acdes, em 19,9 mil negdcios, com
volume médio diario negociado de R$ 3,8 milhGes. No dia 31 de dezembro de 2008, os papéis estavam cotados a R$ 5,30,
0 que equivale ao valor de mercado para o Banco de R$ 1,2 bilhdo.

Durante o 4T08, as acoes DAYC4 estiveram presentes em 100% dos pregdes e apresentaram desvalorizacao de 10,0%
enquanto no mesmo periodo, o Ibovespa desvalorizou 24,2%, o IGC desvalorizou em 21,7% e o ITAG apresentou queda
de 21,9%. Atualmente as acOes do Daycoval sdao acompanhadas por 12 diferentes corretoras (research) locais e
internacionais.

2 Remuneracgao dos Acionistas

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada no dia 23 de dezembro de 2008, foi ratificada a aprovacao da
Diretoria de pagamento de juros a titulo de remuneracao sobre o capital proprio referente ao periodo de 29 de setembro de
2008 até 23 de dezembro de 2008. O montante aprovado foi de R$ 21.471.567,55 (vinte e um milhdes, quatrocentos e
setenta e um mil, quinhentos e sessenta e sete reais e cinquenta e cinco centavos). Os juros sobre capital proprio foram
pagos no dia 15 de janeiro de 2009, sendo que se tornaram ex-direito no dia 26 de dezembro de 2008.

O Daycoval pagou sob a forma de juros sobre o capital préprio R$ 93.415.673,80 (noventa e trés milhdes, quatrocentos e
quinze mil, seiscentos e setenta e trés reais e oitenta centavos) referentes ao ano de 2008.
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L Recompra de Agoes

Desde abril de 2008, o Daycoval possui um Programa de Recompra de AgGes de prdpria emissao com o objetivo de capturar
um potencial importante de criagdo de valor em razdo do prego das ages do Banco no mercado durante os Ultimos meses.
O Programa tem duracdo de 360 dias, sendo permitida a aquisicdo de no maximo 6.426.316 (seis milhdes, quatrocentas e
vinte e seis mil e trezentas e dezesseis) acOes preferenciais, 0 que representa dez por cento (10%) das acOes preferenciais
em circulagdo no mercado.

Desde a aprovacao do Programa até 31/12/2008, foram adquiridas 2.615,4 mil acdes preferenciais de prdpria emissao ao
preco médio de R$ 6,45/acdo. Durante o periodo de 03/02/2009 até 17/02/2009 estas aquisicdes foram interrompidas em
razdo do periodo de vedacdo a negociacdo das acdes, em linha com as melhores praticas de governanga corporativa.

D Programa de ADR Nivel I

O Daycoval foi a primeira instituicdo de middle market no Brasil a realizar um Programa de American Depositary Receipts —
Over-the-Counter (OTC) — Nivel I com o objetivo de reforcar mais a aproximagdo com investidores dos Estados Unidos e de
outras partes do mundo. Cada 1 (um) American Depositary Recejpts (ADRs) emitido e negociado no mercado de balcao
(OTC) equivale a 2 (duas) acbes preferenciais de emissao do Banco Daycoval.

L Formador de Mercado

O Daycoval rescindiu em 6 de janeiro de 2009 o contrato de Formador de Mercado de suas acbes preferenciais com a
Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Proximos Eventos

D Teleconferéncia de Resultados do 4T08:

EM PORTUGUES EM INGLES
18 de fevereiro de 2009

18 de fevereiro de 2009 12h00 (BR) (10:00 AM US EST)

10h00 (BR) (08:00 AM US EST)

Numero de Conexdo: +1 (412) 858 4600
+1 (800) 860 2442
Codigo: Banco Daycoval

Numero de Conexdo: +55 (11) 4688-6301
Cadigo: Banco Daycoval

Sobre o Banco Daycoval

O Banco Daycoval S.A. é uma instituicdo financeira especializada no segmento de Middle Market e com atuagdo relevante
no Varejo. O Daycoval, que tem sede em Sao Paulo (SP), conta com 27 agéncias, distribuidas por 22 cidades de 16 Estados
brasileiros, mais o Distrito Federal. O Banco alcancou em 2008, carteira de crédito de R$ 4,0 bilhGes, ativos totais de R$ 6,8
bilhdes e um lucro liquido de R$ 200,2 milhdes. Seguindo uma estratégia conservadora, o Daycoval tem se destacado pela
sua alta liquidez e baixa alavancagem demonstrada pelo Indice de Basiléia de 28,2% em dezembro de 2008.

Segundo o ranking nacional do Banco Central do Brasil (Bacen) de setembro de 2008, o Daycoval figurava, dentre as
instituicdes privadas, na 14° posicdo em patrimoénio liquido e na 22° por volume de ativo total, menos intermediagdo
financeira. Em 2008, o Daycoval recebeu pelo terceiro ano consecutivo o prémio de Melhor Banco de Middle Market,
concedido pelo jornal Gazeta Mercantil, e em 2006 e 2007 conquistou o 1° lugar na categoria Melhores Bancos de Middle
Market, premiacao promovida pela FGV/Revista Conjuntura Econémica.
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Glossario

CDI: Certificado de Depdsito Interbancario - titulo de renda fixa emitido por instituigdes financeiras.

indice de Eficiéncia: é definido como a proporcdo, expressada na forma de percentual, entre (a) a soma das “despesas de
pessoal” e “outras despesas administrativas” menos a “depreciacao e amortizacao” (inclusos em outras despesas administrativas) e
(b) a soma do “resultado bruto da intermediagdo financeira” sem os efeitos da “provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa”,
“receitas de prestacdo de servicos” e “receita de variacdo cambial sobre operagGes passivas”. O indice de eficiéncia ndo esta
definido pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. O indice de eficiéncia ndo possui um significado padronizado, e, portanto, a
nossa definicdo de indice de eficiéncia pode ndo ser comparavel ao indice de eficiéncia apresentado por outras empresas. O indice
de eficiéncia ¢ utilizado pela nossa Administracdo para medir o nosso desempenho operacional.

Margem Financeira Liquida (NIM): “resultado bruto da intermediagdo financeira” sem os efeitos da “provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa”, mais a “receita de variagdo cambial sobre operagBes passivas” como um percentual do saldo médio de
“ativos remuneraveis”.

Middle Market: Classificacdo adotada pela Banco Daycoval para as empresas com faturamento anual preponderantemente entre
R$ 8,0 milhdes e R$ 300,0 milhGes.

Nivel 1 de Governanca Corporativa: Implantado em 26 de julho de 2001, é um segmento especial de negociacdo da
BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores de Sdo Paulo, destinado a listagem de empresas cujos administradores e controladores se
comprometem, voluntariamente, a cumprir exigéncias adicionais as existentes na legislagdo. Dentre varios compromissos exigidos
para uma empresa ser classificada como Nivel 1, destaca-se: (i) manutengdo em circulagdo de uma parcela minima de 25% do
capital em agles (ii) realizagdo de ofertas publicas de colocacdo de agGes; (i) melhoria das informagGes prestadas
trimestralmente; (iv) cumprimento de regras de transparéncia; (v) divulgacdo de acordos de acionistas e programas de opgoes;
(vi) disposicdo de um calendario anual de eventos corporativos.

Rating: Analise efetuada sobre os titulos emitidos por uma empresa/governo, que avalia a qualidade de crédito do emissor.

Resolugdo n° 2.682 do Banco Central: dispde sobre critérios de classificacdo das operagbes de crédito e
regras para a constituicdo de provisao para créditos de liquidagdo duvidosa.

Resolugdo n° 2.770 do Banco Central: dispGe sobre regras e normas que disciplinam as operages de empréstimos entre
residentes ou domiciliados no pais (tomadores) e residentes ou domiciliados no exterior (credores).

ROAA: Return on Average Asset — Retorno sobre o Ativo Médio, é a relagdo entre o lucro liquido de um determinado periodo
dividido pelo ativo médio.

ROAE: Return on Average Equity — Retorno sobre o Patrimonio Liquido Médio, € a relagdo entre o lucro liquido de um determinado
periodo dividido pelo patriménio liquido médio.

Taxa SELIC: Taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC) para titulos federais. Reflete a taxa basica
de juros do Sistema Financeiro Brasileiro.

Tag Along: O Tag Along, no Brasil, é previsto na Lei 10.303/01 (Lei das S.As.), e assegura a extensdo das condigdes oferecidas
aos acionistas controladores, no caso de venda do controle da companhia, aos outros acionistas detentores de agles.

Trade Finance. operagbes de crédito para empresas de middle market voltadas para o comércio exterior por meio de
Adiantamentos de Contrato de Cambio (ACC), Adiantamentos de Contrato de Exportacdo (ACE), Financiamentos para Importacdao
(Finimp), cartas de crédito e outros produtos.

Disclaimer
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Anexo I — Dados Acumulados — em R$ milhdes

Margem Financeira Liquida (R$ MM)

Resultado da Intermediacao Financeira
Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira
Variacéo Cambial Y

(+) Provisdo para Perdas com Créditos

Resultado da Intermediacdo Financeira Ajustado
pela PDD e Variagdo Cambial (A)

2008 2007
529,8 458,7
468,7 390,2

61,1 68,5

176,8 60,9

706,6 519,6

Ativos Remuneraveis Médios (B) 6.682,1 4.204,3

Aplicagbes Interfinanceiras de Liguidez
Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos
Operagdes de Crédito (exclui cessoes)
Carteira de Cambio

Margem Financeira Liquida (% a.a.) (A/B)

1.750,5 1.252,2
8033 624,0
3.954,7 2.238,9
1736 89,2

10,6% 12,4%

Var. %
15,5%
20,1%
-10,8%
190,3%

36,0%

58,9%
39,8%
28,7%
76,6%
94,6%

-1,8 p.p

() Reclassificado de outras receitas / despesas operacionais (variacdo cambial sobre operacdes passivas e trade finance).

Distribuicdo dos Ativos (R$ MM) 2008 2007  Var. %
Total de Ativos 6.831,0 6.556,6 4,2%

Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 1.801,4 1.994,4 -9,7%

Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos 966,6 7498 28,9%

Operagbes de Crédito 3.399,3 3.232,4 52%

Outros Ativos 663,7 580,0 14,4%
ROAE e ROAA (R$ MM) 2008 2007 Var. %
Lucro Liquido (A) 200,2 206,0 -2,8%
Lucro Liquido Recorrente (A1) @ 237,0 231,0 2,6%
Patriménio Liquido Médio (B) 1.592,2 994,8 60,1%
Ativos Médios (C) 7.125,8 4.435,7 60,6%
Retorno s/ PL Médio (ROAE) (% a.a.) (A/B) 12,6% 20,7% -8,1 p.p
Retorno s/ PL Médio Recorrente (ROAE) (% a.a.) (A1/B) @ 14,9% 23,2% -8,3 p.p
Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) (% a.a.) (A/C) 2,8% 4,6% -1,8 p.p
Retorno s/ Ativos Médios Recorrente (ROAA) (% a.a.) (A1/C) @ 3,3% 5,2% -1,9 p.p

@) Exclui despesas do IPO R$ 37,8 milhdes (bruto).

(2 Em 2008 e 2007 considera ajuste de efeitos ndo recorrentes no montante liquido de R$ 36,7 milhdes e R$ 24,9 milhdes, respectivamente.

Indice de Eficiéncia (R$ MM)

(+) Despesas de Pessoal + Administrativas + Comissdes )

(+) Depreciacdao e Amortizagao
Total de despesas (A)

(+) Resultado da Intermediacdo Financeira + PDD
(+) Receitas de Prestagdo de Servigos + Tarifas Bancarias

(+) Variagdo Cambial
Total (B)

Indice de Eficiéncia (A/B) (%)
M Em 2007 exclui despesas do IPO.

2008 2007 ¥

(243,6)
2,1

(125,0)
1,6

(241,5) (123,4)

645,5
26,2
61,0

732,7

33,0%

451,1
13,5
68,5

533,1

23,1%

Var. %
94,9%
31,3%

95,7%

43,1%
94,1%
-10,9%

37,4%

9,8 p.p

@ Em 2008 exclui 0 montante de R$ 5,9 milhdes referentes as despesas de comissdes apropriadas antecipadamente relativas as cessdes ao FIDC Veiculos.
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Anexo II - Balango Patrimonial — em R$ mil

Ativo 4708 3708 4707
Circulante 5.219.130 6.092.436 4.980.703
Disponibiidades 45.785 62.259 49.589
Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 1.801.367 2.299.291 1.994.360
Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos 633.285 423.431 164.394
Relagbes Interfinanceiras 12.901 20.683 73.816
Operagoes de Crédito 2.371.330 2.975.255 2.422.579
Outros Créditos 293.886 230.763 218.193
Outros Valores e Bens 60.576 80.754 57.772
Né&o Circulante Realizavel a Longo Prazo 1.598.789 1.978.533 1.562.919
Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos 333.312 410.139 585.440
Operag0es de Crédito 1.027.877 1.344.233 809.760
Outros Créditos 182.980 158.395 109.519
Outros Valores e Bens 54.620 65.766 58.200
Permanente 13.064 13.537 13.026
Investimentos 356 356 514
Imobilizado de Uso 12.597 13.065 12.357
Intangivel 111 116 155
Total do Ativo 6.830.983 8.084.506 6.556.648
Passivo 4708 3708 4707
Circulante 3.435.684 4.425.036 3.926.264
Depositos 1.258.451 1.981.040 1.834.198
Captagdes no Mercado Aberto 1.290.642 1.876.915 1.514.396
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 285.134 16.293 3.277
RelagBes Interfinanceiras 494 1.995 1.341
Relagdes Interdependéncias 2.665 4.238 15.028
ObrigagGes por Empréstimos e Repasses 369.635 363.794 344.274
Instrumentos Financeiros Derivativos 19.044 14.972 2.567
ProvisGes Técnicas de Seguros 2.521 3.145 b
Outras ObrigagGes 207.098 162.644 211.183
N3&o Circulante Exigivel a Longo Prazo 1.780.005 2.036.198 1.101.033
Depositos 498.518 736.601 497.660
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 500.361 646.969 211.316
ObrigagGes por Empréstimos e Repasses 511.858 421.481 220.844
Instrumentos Financeiros Derivativos 1.085 2.173 133
Outras ObrigagGes 268.183 228.974 171.080
Resultado de Exercicios Futuros 7.558 10.668 11.394
Participacdo dos Minoritarios 508 497 464
Patrimonio Liquido 1.607.228 1.612.107 1.517.493
Capital - de Domiciiados no Pais 1.359.143 1.359.143 1.359.143
Reservas de Capital 170 170 54
Reservas de Reavaliagdo 1.991 1.969 2.071
Reservas de Lucros 267.717 268.818 160.838
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial

Titulos e Valores Mobilidrios Disponiveis para Venda (4.919) (9.687) (4.613)
( -) AgOes em Tesouraria (16.874) (8.306) -
Total do Passivo 6.830.983 8.084.506 6.556.648
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Anexo III - Demonstrativo do Resultado Trimestral — em R$ mil

s
w

Receitas da Intermediacao Financeira

Operagdes de Crédito

Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos
Resultado de Operagdes de Cambio

Resultado das Aplicagbes Compulsérias

Despesas da Intermediacao Financeira
Operagoes de Captagdo no Mercado
Operagdes de Empréstimos e Repasses
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa

Resultado Bruto da Intermediacdao Financeira

Outras Receitas/Despesas Operacionais
Receitas de Prestagdo de Servigos

Despesas de Pessoal

Outras Despesas Administrativas

Despesas Tributarias

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais

Resultado Operacional
Resultado Nao Operacional
Resultado antes da Tributacao sobre o Lucro e Participacées

Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Provisdo para Imposto de Renda

Provisdo para Contribuigdo Social

Ativo Fiscal Diferido

Participagdes no Resultado
Participagdo de Minoritarios
Lucro Liquido
Juros sobre Capital Proprio
Lucro por Agdo

Quantidade de AgGes

4708

569.552
311.240
63.261
152.154
42.897

(460.847)
(281.794)
(111.391)

(67.662)

108.705

(66.764)
4.332
(18.929)
(47.326)
(5.943)
9.597
(8.495)

41.941
(13.521)
28.420

2.005
692

(1.399)
2.712

(10.043)

(11)
20.371

(21.472)
0,09

220.018.112

3708

534.211
312.150
70.248
107.819
40.642
3.352

(415.436)
(258.250)
(105.602)

(51.584)

118.775

(58.892)
11.458
(18.280)
(46.600)
(7.150)
7.182
(5.502)

59.883
(763)
59.120

(11.974)
(20.703)
(12.847)

21.576

(11)
47.135
(24.711)

0,21

221.863.412

Var. %

6,6%
-0,3%
-9,9%
41,1%
5,5%
n.a.

10,9%
9,1%
5,5%

31,2%

-8,5%

13,4%
-62,2%
3,6%
1,6%
-16,9%
33,6%
54,4%

-30,0%
n.a.
-51,9%

n.a.

n.a.
-89,1%
-87,4%
n.a.
-56,8%
-13,1%
-56,4%

-0,8%

4707

242.102
187.970
54.732

(10.306)
8.604
1.102

(120.016)
(84.797)
(8.038)
(27.181)

122.086

(38.925)
3.932
(16.475)
(27.704)
(8.526)
14.954
(5.106)

83.161
(90)
83.071

(8.450)
(7.447)
(2.401)

1.398

(12.454)

“
62.163

(42.425)
0,28

222.633.512

Var. %

135,3%
65,6%
15,6%

n.a.
n.a.
n.a.

n.a.
n.a.
n.a.
148,9%

-11,0%

71,5%
10,2%
14,9%
70,8%

-30,3%

-35,8%
66,4%

-49,6%
n.a.
-65,8%

n.a.
-109,3%
-41,7%
94,0%

-19,4%
175,0%
-67,2%
-49,4%
-66,8%

-1,2%
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Anexo IV - Demonstrativo do Resultado Acumulado — em R$ mil (Considera efeitos do IPO)

Receitas da Intermediacdo Financeira

Operagdes de Crédito

Resultado de OperagGes com Titulos e Valores Mobilidrios
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos
Resultado de Operagdes de Cambio

Resultado das Aplicagdes Compulsoérias

Despesas da Intermediacdo Financeira
Operagbes de Captacdo no Mercado
Operagbes de Empréstimos e Repasses
Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

Resultado Bruto da Intermediacdao Financeira

Outras Receitas/Despesas Operacionais
Receitas de Prestagdo de Servigos

Despesas de Pessoal

Outras Despesas Administrativas

Despesas Tributarias

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais

Resultado Operacional
Resultado Nao Operacional
Resultado antes da Tributacdo sobre o Lucro e Participacoes

Imposto de Renda e Contribuicao Social
Provisdo para Imposto de Renda

Provisdo para Contribuigdo Social

Ativo Fiscal Diferido

Participagdes no Resultado
Participacdo de Minoritarios
Lucro Liquido

Juros sobre Capital Préprio

Lucro por Agao

Quantidade de Agbes

2008

1.650.443
1.073.824
267.249
219.074
82.765
7.531

(1.181.738)
(762.088)
(242.827)
(176.823)

468.705

(191.951)
26.190
(70.995)
(172.646)
(32.899)
94.425
(36.026)

276.754
(14.904)
261.850

(44.115)
(66.389)
(33.140)

55.414

(17.541)

(44)
200.150

(93.416)
0,91

220.018.112

2007

775.622
617.512
205.240
(68.202)

18.511
2.561

(385.373)
(300.962)
(23.560)
(60.851)

390.249

(117.466)
13.470
(52.762)
(110.072)
(28.508)
78.756
(18.350)

272.783
(581)
272.202

(51.666)
(62.376)
(20.754)

31.464

(14.511)

(8)
206.017

(55.791)
0,93

222.633.512

Var. %

112,8%
73,9%
30,2%

n.a.
n.a.
194,1%

206,6%
153,2%
n.a.
190,6%

20,1%

63,4%
94,4%
34,6%
56,8%
15,4%
19,9%
96,3%

1,5%
n.a.
-3,8%

-14,6%
6,4%
59,7%
76,1%
20,9%
n.a.
-2,8%
67,4%
-1,7%

-1,2%
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Anexo V - Demonstrativo do Fluxo de Caixa Trimestral — R$ mil

4708 3708 4707
Atividades operacionais
Lucro liquido do periodo 20.371 47.135 62.163
Ajustes de reconciliagao entre o lucro liquido do periodo e o
caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais 90.856 42.193 31.657
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa 55.351 50.140 27.181
DepreciagGes e amortizagdes 492 476 448
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos 4.768 (2.480) (5.282)
Impostos diferidos (2.712) (21.576) (1.399)
Provisdo para contingéncia 13.248 14.167 10.687
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa 12.311 1.444 -
Proviséo para perdas em outros valores e bens 7.375 - -
Imposto de renda e contribuigdo social sobre reserva de reavaliagao 23 22 22
Lucro liquido ajustado do periodo 111.227 89.328 93.820
Variacao de ativos e obrigacdes 61.557 21.261 (132.619)
(Aumento) Redugdo em titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 36.256 (126.899) (15.954)
(Aumento) Redugdo em relagGes interfinanceiras e interdependéncias 4.708 87.114 (50.628)
(Aumento) Redugdo em operages de crédito 864.930 (176.428) (617.907)
(Aumento) Redugdo em outros créditos (69.720) 52.389 60.091
(Aumento) Redugdo em outros valores e bens 23.949 16.027 (39.896)
Aumento (Redugdo) em depositos (960.672) (233.374) 477.268
Aumento (Redugdo) em captagGes no mercado aberto (95.439) 15.253 (107.609)
Aumento (Redugdo) em recursos de aceites e emissdo de titulos 122.233 270.665 (135.399)
Aumento (Redugdo) em obrigagGes por empréstimos e repasses 96.218 173.197 321.891
Aumento (Redugdo) em outras obrigagdes 42.204 (50.843) (28.672)
Aumento (Redugdo) em resultados de exercicios futuros (3.110) (5.840) 4.196
Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais 172.784 110.589 (38.799)
Atividades de investimento
Alienagdo de investimentos - - 200
Alienagdo de imobilizado de uso 157 362 -
Aquisigdo de investimentos - - (203)
Aquisigdo de imobilizado de uso (166) (985) (898)
Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de investimento 9) (623) (901)
Atividades de financiamento
Juros sobre o capital préprio e dividendos pagos e/ou provisionados (21.472) (24.711) (43.687)
Aquisicdo de ages de emissdo propria (8.568) (5.262) -
Variagdo na participagdo de minoritarios - - 464
Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de financiamento (30.040) (29.973) (43.223)
Aumento (Reducao) do caixa e equivalentes de caixa 142.735 79.993 (82.923)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 1.021.835 941.842 1.053.394
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 1.164.570 1.021.835 970.471
Aumento (Reducdo) do caixa e equivalentes de caixa 142.735 79.993 (82.923)
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Anexo VI - Demonstrativo do Fluxo de Caixa Acumulado — R$ mil
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Atividades operacionais

Lucro liquido do periodo
Ajustes de reconciliacdo entre o lucro liquido do periodo e o
caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Depreciagdes e amortizagdes

Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos

Impostos diferidos

Provisdo para contingéncia

Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa

Provisdo para perdas em outros valores e bens

Atualizagdo de titulos patrimoniais

Imposto de renda e contribuigdo social sobre reserva de reavaliagdo
Lucro liquido ajustado do periodo

Variagao de ativos e obrigagoes

(Aumento) Redugdo em titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos

(Aumento) Redugdo em relagdes interfinanceiras e interdependéncias
(Aumento) Redugdo em operagGes de crédito

(Aumento) Redugdo em outros créditos

(Aumento) Redugdo em outros valores e bens

Aumento (Redugdo) em depdsitos

Aumento (Redugdo) em captagdes no mercado aberto

Aumento (Redugdo) em recursos de aceites e emissado de titulos
Aumento (Redugdo) em obrigagGes por empréstimos e repasses
Aumento (Redugdo) em outras obrigagdes

Aumento (Redugdo) em resultados de exercicios futuros

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais
Atividades de investimento

Alienagdo de investimentos

Alienagao de imobilizado de uso

Aquisigao de investimentos

Aquisigao de imobilizado de uso

Aplicagdes no diferido

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de investimento
Atividades de financiamento

Juros sobre o capital préprio e dividendos pagos e/ou provisionados
Aumento de capital

Aquisicdo de acGes de emissao propria

Variacdo na participacdo de minoritarios

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de financiamento
Aumento (Reducdo) do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo

Aumento (Reducdo) do caixa e equivalentes de caixa

2008

200.150

204.690

163.068
1.852

(306)
(55.414)
74.179
13.755
7.375

116
65

404.840
(98.605)

(40.449)
47.705
(329.936)
(79.912)
(6.599)
(574.889)
8.257
570.902
316.375
(6.223)
(3.836)

306.235

409
435

(116)

(2.574)

(1.846)

(93.416)

(16.874)

(110.290)
194.099

970.471
1.164.570

194.099

2007

206.017

61.628

60.851
1.601

(9.662)
(31.464)
40.181

54
67

267.645
(802.924)

(244.064)
(57.512)
(1.754.298)
(164.262)
(115.638)
983.284
152.121
(183.850)
443.879
128.014
9.402

(535.279)

651
137
(235)
(3.450)
(58)

(2.955)

(57.053)
940.303

457
883.707

345.473

624.998
970.471

345.473
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