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LUCRO DO DAYCOVAL TOTALIZA R$ 180 MILHOES NOS 9M08

Sao Paulo, 29 de outubro de 2008 — O Daycoval S.A. (“Daycoval” ou “Banco”) (Bovespa: DAYC4
/ ADR Nivel I: BDYVY), anuncia seus resultados do terceiro trimestre de 2008 (3T08). As informacgdes
financeiras e operacionais a seguir, exceto onde indicado o contrario, sdo apresentadas em base consolidada e

em Reais.
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DESTAQUES

O Lucro Liquido Recorrente totalizou R$ 50,1 milhées no 3T08 (R$ 47,1 milhdes
contabil). Nos nove primeiros meses de 2008, o resultado liquido contabil foi de R$ 179,8

milhées, um crescimento de 6,5% em relagdo ao 9IMO7;

A Carteira de Crédito alcancou R$ 4,6 bilhdes, crescimento de 3,0% frente ao 2T08
(63,7% comparado com o 3TQ7);

O crescimento do funding foi em linha com a expansdo da carteira de crédito, com um

aumento de 3,4%, acumulando R$ 4,0 bilhdes no final de setembro de 2008;

Nova emissdo externa via Eurobonds no montante de US$ 100 milhdes e colocacdo do
Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios de Veiculos (“FIDC Veiculos”), com

patrimonio de R$ 181 milhdes, reforcam o funding de longo prazo do Banco;

Caixa liquido de R$ 1,2 bilhdo demonstra a confortavel posicéo de liquidez das operagdes

do Daycoval;

A relacdo entre a carteira de crédito e o patrimdnio liquido, no final de setembro de
2008 foi de 2,9 vezes versus 2,8 no final do 2T08, mantendo uma baixa alavancagem e um
alto nivel de capitalizagdo, diferenciais importantes para atravessar o atual periodo de

turbuléncia;

Inicio do Programa de American Depositary Receipts — Over-the-Counter (OTC) — Nivel

| do Daycoval, ampliando ainda mais a aproximagdo com investidores internacionais;

A partir de setembro de 2008, as a¢gdes DAYC4 passaram a integrar o indice Small Cap

(SMLL), langado recentemente pela Bovespa.

Principais Indicadores (R$ MM) 3708 2108  Var. %6 3107 var. %
Resultado da Intermediacdo Financeira® 118,8 148,2  -19,8% 130,1 -8,7%
Resultado Operacional 59,9 76,6 -21,8% 89,9 -33,4%
Lucro Liquido 47,1 62,5 -24,6% 58,7 -19,8%
Patrimonio Liquido (PL) 1.612,1 1.597,4 0,9% 1.504,2 7,2%
Ativos Totais 8.084,5 7.971,8 1,4% 5.388,4 50,0%
Carteira de Crédito 4.627,4 4.493,6 3,0% 2.826,3 63,7%
Captacéao Total (Funding) 3.975,0 3.858,3 3,0% 2.447,8 62,4%
Margem Financeira Liquida (NIM) (% a.a.) 9,8% 10,8% -1,0 p.p 12,1% -2,3p.p
Retorno sobre PL Médio (ROAE) (% a.a.) 12,2% 16,7% -4,6 p.p 16,9% -4,7 p.p

indice de Eficiéncia (%)@

indice de Basiléia (%)

32,0% 31,7% 0,3 p.p 22,1% 9,9 p.p
25,6% 25,6% 0,0 p.p 41,2% -15,6 p.p

@ Lucro Liquido, ROAE e indice de Eficiéncia excluem despesas do IPO.

@ Ajustado por reclassificagdo de variagio cambial no 2T08 e 3T07.

® Exclui impacto n&o recorrente da adequagéo de apropriacdo das comissées no 2T08 e o montante de R$ 5,9 milhdes referentes as despesas de comissdes
apropriadas antecipadamente relativas as cessdes ao FIDC Veiculos no 3T08.
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Mensagem da Administracao

A rapidez com que fatos inesperados acontecem e alteram de forma veloz as perspectivas tracadas foi mais uma vez
observada. O mundo estd experimentando uma situagdo de mudanga brusca e forcada pela ocorréncia de uma crise
iniciada no sistema financeiro das maiores economias do planeta. Os reflexos desta crise, primeiramente foram sentidos no
mercado internacional, especialmente pela falta de confianga e da aversdo ao risco instalados nos agentes do sistema, o
gue provocou uma forte redugdo do montante de dinheiro em circulagdo. A partir disso, uma série de pacotes elaborados
pelos Bancos Centrais de varias partes do globo foram colocados em pratica com o objetivo de devolver a liquidez ao
mercado e promover a retomada da confianca. Tais iniciativas ndo estancaram completamente a volatilidade, mas
diminuiram sensivelmente o risco sistémico presente.

Por meio da utilizacdo de medidas como a reducdo dos depdsitos compulsdrios, disponibilidade de linhas para redesconto,
incentivo & compra de carteiras de crédito por parte das grandes instituicGes, entre outras focadas principalmente para os
bancos pequenos e médios, o Banco Central brasileiro (Bacen) vem atuando de forma decisiva na intengdo de devolver o
fluxo dos recursos financeiros e eliminar de vez o risco sistémico também na economia local. Neste sentido, é importante
destacar que os bancos brasileiros, sejam eles de qualquer porte, operam de forma geral bastante conservadora e que as
medidas do Bacen tem objetivo contingencioso e preventivo, ndo havendo sinais no sistema financeiro brasileiro de
problemas de solvéncia.

O Daycoval acredita que a atuagdo conjunta das principais autoridades monetarias é o primeiro passo para que o dinheiro
retorne a circular e que o sistema financeiro volte a prover recursos para toda a economia. Porém, o impacto no
crescimento mundial parece ser inevitavel, sendo provavel a ocorréncia de uma desaceleracdo no nivel de atividade em
véarias economias no mundo. Para o Brasil, a Administracdo espera que a inércia do crescimento ja certo deste ano
beneficie o ritmo de 2009. Com isso, a atencdo para os proximos periodos deverd ser na dinamica de inflagdo e nos
impactos da politica monetéria adotada, do comportamento da taxa de cambio, além do preco das commodities.

Dentro do contexto dos seus negdcios, o Daycoval alinhado a toda sua histéria pautada por uma atuagédo conservadora,
permanecera com um nivel de alavancagem reduzido, priorizando os esforcos para captacdo de recursos em condigdes
favoraveis e a realizacdo de operacgdes de crédito em que as taxas, 0s prazos e as garantias permitam manter a qualidade
dos ativos do Banco. Também dentro desta estratégia, o Daycoval reduziu a velocidade de crescimento de todas as
operagOes de crédito durante boa parte de 2008, e em especial apds o agravamento da crise financeira, notadamente
aquelas advindas do segmento de financiamento de veiculos.

Além disso, o Daycoval com o objetivo de garantir uma melhor eficiéncia promoveu uma adequacdo no quadro de
colaboradores durante o més de outubro e intensificou as iniciativas de reducéo de despesas administrativas, de forma a
alinhar a atual estrutura organizacional a nova realidade comercial e de mercado.

Com tradigdo comprovada de crescimento, mesmo em momentos de crise, 0 Banco estd preparado para atravessar este
atual periodo de turbuléncia e sair dele alcangando novas e importantes conquistas, tanto do ponto de vista de resultados,
como de reconhecimento.

Ambiente Macroecondmico

Os 45 primeiros dias do 3T08 mostraram que tanto a atividade industrial quanto as vendas do comércio varejista e o
Produto Interno Bruto (PIB) ainda evidenciaram o desempenho robusto da atividade econdmica. O dinamismo da demanda
interna continuou sendo o principal impulsionador da economia uma vez que as exportacdes liquidas apresentaram
contribui¢do negativa. Este desempenho, em grande parte, refletiu o crescimento do emprego e da massa salarial, além da
ampliacdo das operacdes de crédito e a expansdo das transferéncias governamentais.

Neste cenério, o PIB apresentou um crescimento de 6,13% no 2T08 em compara¢do ao mesmo periodo de 2007 e na
andlise trimestral a evolug&o foi de 1,58%. Por outro lado, a inflagio medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) ficou acima do valor central para a meta, atingindo 4,48% no acumulado do ano até agosto, versus 2,80%
registrado no mesmo periodo de 2007. Em doze meses até agosto, o IPCA situou-se em 6,17%. Com o olhar no ano de
2009, o Bacen continuou utilizando uma politica monetéria contracionista, elevando a Taxa Bésica de Juros (Selic) em mais
75 pontos base desde julho até a presente data, atingindo 13,75% a.a..

Outro reflexo do dinamismo da atividade econdmica foi o aumento da arrecadacdo federal auxiliando o incremento do
superdvit primario do governo que atingiu R$ 74,8 bilhdes no acumulado até agosto de 2008. O saldo da balanga comercial
vem apresentando reducdo ao longo do ano, sendo que em setembro de 2008 estava em R$ 28,8 bilhdes enquanto no final
do trimestre anterior o saldo era de R$ 30,8 bilhdes, refletindo principalmente o resultado negativo das exportagdes
liquidas devido ao cambio, prego das commodities e aumento das importagdes.
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Para tratar das questBes cambiais, entre outras, durante o trimestre ndo se pode excluir os Ultimos quinze dias do més de
setembro e todos os eventos que ocorreram desde o anuncio do pedido de concordata do banco norte-americano Lehman
Brothers e da aquisicdo da corretora Merrill Lynch pelo Bank of America, também norte-americanos. Tais acontecimentos
provocaram uma forte crise de confianca no mercado e um conseqliente aumento na aversdo ao risco por parte de
investidores de todas as partes do mundo. A desconfianca generalizada e a procura por ativos livres de risco (titulos de
governos) ocasionaram uma forte saida de ddlares do pais, provocando uma depreciagdo cambial de 20,1% (PTAX de
venda no fim do periodo) no trimestre, sendo cada dolar americano (USD) cotado a R$ 1,91 em 30 de setembro de 2008
versus R$ 1,59 em 30 de junho de 2008.

Evolucao do Crédito no Brasil e a Relacéo Crédito/PIB

Até meados do més de setembro de 2008 a trajetoria de crescimento das operagdes de crédito do sistema financeiro
manteve-se positiva, porém, com um leve sinal de arrefecimento nas operacGes voltadas para o segmento de pessoa fisica,
mais especificamente das modalidades de crédito pessoal e de financiamento para aquisicdo de veiculos. No segmento de
pessoa juridica, foi mantida a acentuada demanda por recursos bancarios, especialmente a procura por capital de giro,
modalidade que apresentou expansdo de 81,2% nos Ultimos doze meses.

O volume de crédito do sistema financeiro totalizou R$

o 9 Volume de Crédito no Brasil
1.149,0 bilh6es em setembro de 2008, uma expansdo de

. L 1.200,0 r r 40,0%
3,5% no més e 34,0% durante os Ultimos doze meses. ’
No contexto das operagbes realizadas com recursos ~ 1.000,0 | L 30.0%
. . - oy ’ °
livres, 53,5% foram destinadas para pessoas juridicas e 800,0 |

o .

46,5% para pessoas fisicas. 6000 - L 20,0%
Como reflexo da expansdo do crédito, a relacdo entre 400,0 |
esse agregado e o PIB alcancou seu maior nivel dos 2000 - 10,0%
Ultimos anos e atingiu 39,1% em setembro de 2008, ’ J |
versus 38,1% em agosto de 2008 e 37,2% em julho de 0,0 - 0,0%
2008 e 33,0% em setembro de 2007. @Qv 5 %ofb S ’»Q "90“’ ‘\0"0
A inadimpléncia da carteira de referéncia do sistema Volume (RS Bilhdes) % do PIB

financeiro nacional manteve-se estavel em 4,0% em

setembro de 2008, considerando atrasos superiores a noventa dias. Os atrasos relativos as operagdes destinadas as
empresas reduziram 0,1 p.p na analise mensal, para 1,6% em setembro de 2008 e os correspondentes ao segmento de
pessoas fisicas também ficaram estaveis, atingindo 7,5%. Isto demonstra que ndo houve nenhuma evidéncia de
deterioracdo na qualidade do crédito nacional.

No entanto, as atuais expectativas apontam para uma pausa no crescimento do volume de crédito no sistema financeiro e
também para piora na qualidade em diversas modalidades praticadas pelo mercado, devido ao agravamento da crise.
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No 3T08, o lucro liquido contéabil foi de R$ 47,1 milhdes, diminuicdo de 24,6% em relacdo ao trimestre anterior e de
19,8% na comparacdo com o mesmo periodo de 2007. Esta reducdo decorre principalmente da exposi¢do do Banco a
moeda estrangeira que representa menos de 5% da captacdo total e que gerou um prejuizo de cerca de R$ 15 milhdes no
resultado bruto. Outro impacto relevante foi o aumento das despesas com provisées (ver detalhes na pagina 14). Além
disso, vale lembrar que similarmente ao trimestre anterior, durante o 3T08 foi realizado o reconhecimento do custo de 3
anos de hedge parcial relativo a dltima captacdo externa realizada, com um impacto liquido no resultado de
aproximadamente R$ 3,0 milhdes negativo (R$ 4,9 milhdes bruto). Desconsiderando somente este ultimo item, o
lucro liquido recorrente do trimestre seria de R$ 50,1 milhdes.

No acumulado do ano, o lucro liquido contébil atingiu R$ 179,8 milhdes, um aumento de 6,5% em comparagdo a0 mesmo
periodo de 2007, no qual estdo excluidas as despesas do IPO.

Lucro Liquido Margem Financeira Liquida Retorno sobre o PL Médio
(RS MM) (NIM) (% a.a.) (ROAE) (% a.a.)
58,7 62,5 16,9 16,7
50,1 12,1
20 10,8 9,8 12,2
f T T . : — S f T T
*

3707(*) 2708 3708 3707 2708 3708 3T07(*) 2708 3708

™ Exclui despesas do IPO.
™ Lucro Liquido Recorrente.

Margem Financeira Liquida (R$ MM) 3708 2708 Vvar. % 3707 Var. %

Resultado da Intermediagdo Financeira 118,8 148,2 -19,8%6 130,1 -8,7%0
Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira 1188 920 29 1% 1139 4,3%
Variacdo Cambial ® - 56,2 n.a. 16,2 n.a.

(+) Provisdo para Perdas com Créditos 51,6 28,1 83,6% 14,7 n.a.

Resultado da Intermediacdo Financeira Ajustado

pela PDD e Variagdo Cambial (A) 170,4 176,3 -3,3%0 144,8 17,7%

Ativos Remuneraveis Médios (B) 7.206,2 6.789,6 6,1%% 4.995,1 44,3%0
Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 1.783,0 1.756,7 1,5% 1.813,9 -1,7%
Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos 774,2 7522 2 9% 715,9 8,1%
Operagodes de Crédito 4.462,1 3.992,4 11,8% 2.367,8 88,4%
Carteira de Cambio 186,9 288,3 -35,2% 97,5 91,7%

Margem Financeira Liquida (26 a.a.) (A/B) 9,82 10,8% -1,0p.p 12,1% -2,3p.p

® Reclassificado de outras receitas / despesas operacionais (variagio cambial sobre operagdes passivas e trade finance).

A margem financeira liquida (NIM) anualizada, ajustada pela proviséo para perdas com créditos e pela variagdo cambial
foi de 9,8% no 3T08, reducdo de 1,0 p.p. e 2,3 p.p. em comparagdo ao 2T08 e 3T07, respectivamente. No acumulado do
ano a margem ficou em 10,5%. A diminuicdo observada deve-se basicamente ao aumento nos custos de captacdo e do
impacto negativo do resultado da tesouraria no trimestre.
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Distribuicdo dos Ativos

Distribuicido de Ativos RS (MM)

8%

AplicagOes Interfinanceiras de Liquidez
B Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos

B Operagdesde Crédito
Outros Ativos

Distribuicdo dos Ativos (R$ MM) 3708
Total de Ativos 8.084,5
Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 2.299,3
Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos 833,6
Operagobes de Crédito 4.319,5
Outros Ativos 6321
ROAE e ROAA (R$ MM) 3708
Lucro Liquido (A) 47,1
Patrimdénio Liquido Médio (B) 1.615,2
Ativos Médios (C) 7.653,4
Retorno s/ PL Médio (ROAE) (%6 a.a.) (A/B) 12,2%0
Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) (26 a.a.) (A/C) 2,5%
Lucro Liquido s/ Carteira de Crédito (%6 a.a.) 4,1%

@ Lucro Liquido e Patriménio Liquido Médio excluem efeitos do 1PO.

2708
7.971.,8
2.248,5

7755
4.193,2
754,6

2708
62,5
1.583,7
7.108,3

16,7%
3,6%0
5,7%

Var. %6
1,4%0
2,3%
7,5%
3,0%

-16,2%

Var. %6
-24,6%
2,0%
7,7%

-4.6p.p

-1,1p.p
-1.5p.p

3707
5.388,4
1.455,3

726, 1
2.639,4
567,6

3707 ¥
58,7
1.474,8
5.276,1

16,9%0
4,5%0
8,620

2= i ;\ \ P —

var. %o
50,0%0
58,0%
14,8%
63, 7%
11,4%

var. %o
-19,8%
9,5%
45,1%

-4,7p.p

-2,0p.p
-4,4p.p

O retorno sobre o patrimdnio liquido médio (ROAE) foi de 12,2% no 3T08, retragdo de 4,6 p.p. em comparagdo ao
2708, refletindo o menor lucro apurado na mesma comparacdo. O retorno sobre ativos médios (ROAA) também
apresentou reducdo, passando de 3,6% no ultimo trimestre para 2,5% no 3T08.

A carteira de crédito do Daycoval é a principal fonte de geracao de receita do Banco, o que pode ser demonstrado por meio
da relagéo lucro liquido sobre a carteira de crédito, indicador que ficou em 4,1% no trimestre versus 5,7% no 2T08.

2 Ativos Liquidos e Caixa

Distribuicdo dos Ativos Liquidos (R$ MM) 3708
Disponibilidades 62,3
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 958,2
Aplicagbes no Mercado Aberto (Liquido) 918,0
Aplicacbes em Depdsitos Interfinanceiros 39,5
Aplicaces em Moedas Estrangeiras 0,8
TVM e Derivativos (Carteira Propria - Disponivel para Venda) 81,8
Relacdes Interfinanceiras (Liquido) 15,7
Total de Ativos Liquidos 1.118,0

2708
46,1
844,9
787,4
9,0

48,6
131,2
9,1

AL (0L, S

var. %6

35,1%6

13,4%
16,6%
n.a.

n.a.
-37,6%0
72,4%
8,4%

3707
52,8
1.000,6
920,6
29,9
50,0
65,7
(0.5)
1.118,6

var. %6
17,9%0
-4,2%
-0,3%
32,1%
n.a.
24,5%
n.a.
-0,1%6

Um aspecto importante a ser analisado, principalmente em momentos de crise e incerteza € a liquidez que a instituicéo
financeira possui através de seus ativos liquidos. O Daycoval apresenta uma posicdo confortavel com relagdo a este fator,
totalizando R$ 1.118,0 milhdes de ativos liquidos no 3T08, incremento de 8,4% frente ao trimestre anterior.
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Evolugdo do Caixa (RS milhdes) Breakdown do Caixa (setembro/08)
3,7%

1.197,3
1.068,8
1.039,5 9986
4292 8906 8629 8533
: 722,2
649,9 47,6%
48,7%

B Titulos Publicos (Estoque Proprio)
i T T T T T T T T T Operagdes de Over (Selic)

dez/07 jan/08 fev/08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08 jul/08 ago/08 set/08 Outras disponibilidades

O Daycoval possuia em caixa ao final de setembro de 2008 o equivalente a R$ 1.197,3 milhGes, sendo que, deste total,
47,6% sdo aplicacBes em titulos publicos federais disponiveis para venda e 48,7% em operagfes com compromisso de
revenda de um dia (over) com bancos nacionais de primeira linha. Merece destaque o histérico de relacionamento que o
Daycoval construiu com diversas instituicdes financeiras em seus 40 anos, o que permite a diversificagdo da carteira e
conseqglientemente a mitigagdo dos riscos. Além disso, somente 15% da carteira de depésitos possuem liquidez antes do
vencimento, o que garante a sélida e confortavel posicdo do Banco para ndo somente fazer frente a crise, como também
para participar de forma ativa na retomada do crescimento.

Desempenho Operacional

R Captacao (Funding)

Gragas ao conservadorismo e a estratégia adotada pelo Daycoval no que se refere a questdo do funding, o Banco esta
posicionado com uma reduzida alavancagem, desde antes do inicio da crise. Tratado como um fator essencial para a
continuidade das operagfes, o Banco vem mantendo uma posi¢do de caixa elevado, além de permanecer priorizando a
diversificacdo das fontes de captacéo e a adequacéo dos prazos das operagoes.

Em um breve retrospecto, logo ap6s captar por meio do IPO aproximadamente R$ 1,0 bilhdo em junho de 2007, o Daycoval
continuou reforgando sua estrutura de balanco por meio de opera¢des com 6rgdos multilaterais, além de ampliar os canais
de captacéo no mercado local, o que resultou em um incremento de 41% de sua base de depdsitos em apenas seis meses.

Ja durante o ano de 2008, o Banco realizou duas emissdes externas dentro de seu programa de Eurobonds, captando US$
225,0 milhées com prazos e taxas melhores que as verificadas em instituigdes similares. Na mais recente, realizada em
julho, o Banco captou por meio de sua agéncia nas llhas Cayman o montante de US$ 100 milh6es com prazo de 3 anos.
Esta emissd@o faz parte de um programa de Eurobonds que totaliza US$ 1 bilh8o, e esta listada na /rish Stock Exchange
(Bolsa de Valores da Irlanda) sob o formato de Senior Unsecured Notes com pagamento de juros semestrais, coupon de
7,25% e preco de 99,67%. Os coordenadores da operacgdo foram o Banco Votorantim, Banco Itad Europa e HSBC.

Durante o 3T08, o Daycoval ainda concluiu a 12 Distribuicho de Cotas Seniores do Daycoval Veiculos Fundo de
Investimentos em Direitos Creditorios (“FIDC Veiculos”) de aproximadamente R$ 140 milhdes (PL total de R$ 181 milhdes),
com uma remuneracdo alvo de 113% do CDI e prazo de 48 meses. O FIDC Veiculos do Daycoval possui classificacdo de
risco “brAAAf” pela Standard & Poors.

Captacdo (Funding) (R$ MM) 3708 2708 var. %6 3707 Var. 26
Depdsitos a Vista + Outros Depdsitos 122,7 115,3 6,4% 94,5 29,8%
Depdsitos a Prazo 2.185,2 2.451.,4 -10,9% 1.531,6 42,7%
Depdsitos Interfinanceiros 409,7 384,3 6,6% 228,5 79,3%
EmissGes Externas 663,3 392,6 69,0% 350,0 89,5%
Obrigac6es por Empréstimos e Repasses 594,1 514,7 15,4% 243,2 144,3%
Total 3.975,0 3.858,3 3,0% 2.447,8 62,4%
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Captagdo Total (RS milhdes) Distribuigdo do Funding - 3T08

3.8583 39750
B Depositos a Vista + Outros Depdsitos

3.165,6
2.977,3 m Depdsitos a Prazo
2.447,8 Depdsitos Interfinanceiros
B Emissdes Externas
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses
3707 4707 1T08 2708 3708

A captacdo total acumulou R$ 3.975,0 milhdes no final de setembro de 2008, crescimento de 3,0% em comparagdo ao
trimestre anterior. Vale notar que este incremento na captacéo estd em linha ao observado na carteira de crédito no mesmo
periodo analisado, o que reforca a prudéncia nas opera¢fes do Daycoval. Na andlise anual, o funding apresentou evolucio
de 62,4%, enquanto a carteira de crédito cresceu 63,7% no mesmo periodo. Os diferentes tipos de depdsitos
representaram 68,2% do total captado no final de setembro de 2008 versus 76,5% no final de junho de 2008.

Os depésitos a prazo representaram 54,8% das captagdes totais no 3T08 versus 63,5% no 2T08 e 64,8% no 1T08. Como
resultado da maior volatilidade observada no periodo, o montante deste tipo de dep0ésito apresentou recuo de 10,9% frente
ao 2T08. No entanto, esta foi a Gnica modalidade que apresentou redugdo dentre todas as outras no ambito da captacéo e
foi compensada pelo aumento da captacdo externa de longo prazo.

Segregacdo dos Depositos a Prazo (R$ MM) 3708 2708 var. %6 3707 var. 26
Pessoas Juridicas 511.,4 501,2 2,0% 351,4 45,5%
Pessoas Fisicas 364.,8 317,0 15,1% 228,5 59,6%
Fundos de Investimento 994,8 1.299,1 -23,4% 674,7 47,4%
Fundagdes 284,8 303,4 -6,1% 183,9 54,9%
Instituicdes Financeiras 29,4 30,7 -4,2% 93,1 -68,4%
Total 2.185,2 2.451,4 -10,9% 1.531,6 42,7%

Dentre as fontes de captacdo dos depoésitos a prazo destacam-se 0s recursos provenientes de pessoas fisicas e juridicas que
juntos totalizaram R$ 876,2 milhdes no 3T08 (40,1% do total), saldo 7,1% e 51,1% superior ao verificado no 2T08 e 3T07,
respectivamente. Estes tipos de depodsitos favorecem as operacfes de middle market em fungdo dos prazos e custos destas
captagdes. Os Fundos de Investimento apresentaram redugdo de 23,4% no 3T08 em comparagdo com o 2T08, totalizando
R$ 994,8 milhdes, refletindo principalmente as perdas registradas pelos mesmos no mercado de renda variavel e um
consequente processo de saques e reposicionamento dos seus portfélios.

O saldo das emiss@es externas totalizou R$ 663,3 milhdes no 3T08, acréscimo de 69,0% em comparagdo com o 2T08 e de
89,5% em relagdo ao mesmo periodo de 2007. Esta evolucdo trimestral deve-se principalmente a segunda emisséo
realizada em julho de 2008 no montante de US$ 100,0 milhdes. Por fim, é importante destacar que o Daycoval ndo possuli
nenhum vencimento de principal em moeda estrangeira para os proximos doze meses.

As obrigacOes por empréstimos e repasses totalizaram R$ 594,1 milhdes no 3T08 versus R$ 514,7 milhdes no 2T08, um
crescimento de 15,4%. Este saldo € composto principalmente por duas operagdes com instituicdes internacionais, uma com
0 Banco Inter-Americano de Desenvolvimento (BID) e outra com o /nternational Finance Corporation (IFC), que juntas
totalizaram US$ 167,5 milhdes e possuem prazo de até cinco anos.

Considerando o novo cendrio instalado no sistema financeiro global, a Administracdo intensificou os esforcos para
preservacdo dos recursos em caixa e reforcou a seletividade de suas operagdes para continuar com um alinhamento
adequado entre seus ativos e passivos, e assim permitir minimizar a exposi¢do a eventuais descasamentos entre taxas e
prazos praticados e obtidos pelo Banco. Nos graficos a seguir, pode-se perceber que enquanto 69,2% das operacdes a
vencer da carteira de crédito estdo no curto prazo, 57,5% das operagdes a vencer da captagdo estdo em até 12 meses, 0
que garante um saldo positivo entre recebimentos e pagamentos.
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Carteirade Crédito - Operagdes a Vencer Captagdo - Operagdes a Vencer (Setembro/08)
(setembro/08)
5,1% 0,7% 3,3% 3,1%

25,0% 39,2%

30,3% 20,0%
W Até 3 meses De 3 a12 meses B Sem Vencimento B Até 3 meses
De 1l a3 anos B De3 a5 anos De 3 a 12 meses De 1 a3 anos
B Acimade 5 anos B De3a5anos

Vale mencionar que em setembro de 2008, o prazo médio (duration) das operagbes de captacgédo ficou em 393 dias corridos
comparado com os 333 dias no trimestre passado. Este aumento no prazo médio dos passivos reflete principalmente o
alongamento do duration dos depdsitos, da nova emissdo externa e da colocagdo do FIDC. As operagdes de crédito
possuiam prazo médio de 372 dias corridos em setembro de 2008, estavel em relagdo ao trimestre anterior.

Como mencionado anteriormente, o alinhamento e a adequacdo das fontes e prazos das operacdes de captacdo sdo
fundamentais na visdo do Daycoval, devido as diferentes caracteristicas das modalidades de operacbes de crédito
realizadas. Neste sentido, vale salientar que o prazo médio dos depdsitos a prazo, principal fonte de captacdo do segmento
de middle market continua superior ao da carteira. Para as operagdes de varejo, o Banco utiliza linhas com maior duration,
como por exemplo, as recentes emissdes externas.

Captacdo Total / Carteira de Crédito

Prazo Médio (em dias corridos) (ndo consolidada)

350

9 9 91%
300 ‘\‘\\\\“ I 20% o1 85% 89% ’

250 v e -

200
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r T T T

stoz 4to7 1708 2708  3TO8 3707 4707 1708 2708 3708

—— Dep6sitos a Prazo

Carteira de Crédito Middle Market, Trade Finance e Outros

Em setembro de 2008, 91% da carteira de crédito ndo consolidada estava coberta pelo saldo total das captacbes do
Daycoval, versus 89% no 2T08, ja excluindo o montante em caixa. Esta posi¢do assegura uma adequacgdo da captagdo com
o perfil de cada carteira de crédito, o que evita descasamentos e garante liquidez em todas as operagoes.

2 Novas regras do Banco Central do Brasil

Deste o agravamento da crise, o Bacen vem adotando medidas com o objetivo de preservar a solidez do Sistema Financeiro
Nacional, introduzindo resolu¢des que incentivam a circulagdo do dinheiro no mercado interno. Estas medidas propiciaram
ao Daycoval um reforco de recursos da ordem de R$ 112 milhdes em setembro e de R$ 70 milhdes em outubro de 2008,
advindos basicamente das mudancas das regras do recolhimento compulsério sobre depésitos a prazo.
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2 Distribuicao

Atualmente o Banco conta com 27 agéncias direcionadas para pessoa juridica, estabelecidas em 16 estados, mais o Distrito
Federal. Além disso, conta com uma agéncia nas llhas Cayman como um importante instrumento ndo sé para captacéo de
recursos, mas também para a abertura de linhas comerciais e relacionamento com bancos correspondentes.

Desde o 2T08, o Daycoval vem experimentando um novo tipo de relacionamento com seus clientes do segmento de varejo,
por meio das “Lojas Daycred”, nas quais é oferecida toda gama de produto que o Banco possui, com foco especial para o
segmento de pessoas fisicas. O Banco conta hoje com 17 lojas de correspondentes bancarios exclusivos em 10 diferentes
estados da Federagdo com o objetivo de diversificagdo das operagdes de varejo, expansdo da cobertura geografica,
aumentar a proximidade com o cliente e diminuicdo da dependéncia de correspondentes e promotores. Importante destacar
que esta iniciativa tem contribuido ndo sé para a redugdo dos custos com comissdes do Daycoval, como também para a
manutencdo dos custos fixos do Banco em niveis desejados.

Ainda no 3T08, o Banco langou seu novo website. Com um /ayout moderno e novas ferramentas, o portal conta com
informacgdes detalhadas sobre todos os produtos oferecidos e propicia maior agilidade e seguranca nas transacdes. No
campo destinado a Daycoval Asset Management, o cliente pode conhecer em detalhes os fundos administrados e também
acompanhar suas rentabilidades diariamente.

D 27 Agéncias
[ 5]
Ef< 17 Lojas Daycred

Regidao Nordeste
4 Agéncias

EC
=)

D Regido Norte
- -QH 2 Agéncias
Q D 2 Lojas Daycred
R - Regido Centro-Oeste
2o 4 Agéncias
3 Lojas Daycred
Regido Sudeste
12 Agéncias
D - 10 Lojas Daycred
_ Regido Sul
D 5 Agéncias
2 Lojas Daycred
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D Carteira de Crédito
Carteira de Crédito por Tipo (R$ MM) 3708 2708 var. %o 3707  Var. %
Empréstimos 3.236,5 3.105,8 4,2% 2.196,6 47,3%
Titulos Descontados 2227 269,3 -17,3% 213,1 4,5%
Financiamentos / 7rade Finance 1.146,7 1.100,7 4,2% 416,6 175,3%
Financiamentos Rurais e Agroindustriais 21,5 17,8 20,8% - n.a.
Total 4.627.,4 4.493,6 3,0%0 2.826,3 63,7%0

No final de setembro de 2008 o volume total das operagdes de crédito do Daycoval acumulou R$ 4.627,4 milhdes,
crescimento de 3,0% em relacdo a junho de 2008. Durante os Ultimos 12 meses a carteira de crédito do Banco apresentou
um crescimento de 63,7%, superior a evolucdo do Sistema Financeiro Nacional que cresceu 34,0% na analise anual

(setembro-08/setembro-07). i
Carteira de Crédito Total (RS milhdes)

Em funcdo da instabilidade no mercado financeiro global, o

Daycoval desde o inicio do ano de 2008 vem apresentando

conservadorismo em suas operacbes de crédito. Apés um 3.879,7
2T08 marcado por uma atividade comercial de maior 3.476,0
intensidade, o Banco optou durante o 3TO08, por reforcar 2.826,3

sua seletividade de clientes e garantias, especialmente no

segmento voltado para pequenas e médias empresas.

44936 46274

Com isso, mais uma vez ficou evidente o perfil tradicional
do Daycoval que apesar de possuir capacidade em sua
estrutura de balango e funding, preferiu preservar o0s

recursos em detrimento de operagdes que nos dias atuais
apresentam maior risco. 3T07 4707 1T08 2708 3T08

No primeiro momento, devido a maior flexibilidade comercial, as operagfes voltadas para o segmento de pequenas e
médias empresas sofreram os impactos mais imediatos. Neste sentido, as operagdes caracterizadas pela modalidade de
empréstimos (excluindo empréstimos consignados) e titulos descontados apresentaram reducdo de 0,6% na andlise
trimestral, totalizando R$ 2.590,3 milhdes no final de setembro de 2008, versus R$ 2.605,0 milhdes em junho de 2008.
Durante os ultimos doze meses estas modalidades evoluiram 29,5%.

J& a carteira de financiamento foi impulsionada pelas opera¢des no segmento de veiculos, apresentando uma elevacéo de
4,4% e totalizando R$ 1.168,2 milhdes no final do 3T08, versus R$ 1.118,5 milhdes em junho de 2008. A participacdo desta
modalidade (financiamentos) no portfélio total do Banco permaneceu estavel em comparacdo com o 2T08, atingindo
25,2%. Na andlise anual, o crescimento foi de 180,4% e a participagdo na carteira total era de 14,7% no 3T07. Além dos
veiculos, os financiamentos rurais e agroindustriais também contribuiram para a evolugdo desta carteira, somando R$ 21,5
milhdes no 3T08, aumento de 20,8% em relagdo ao 2T08.

Também é possivel acompanhar a Carteira de Crédito do Banco pela abertura de informagdes por segmentos, conforme
demonstrada na tabela a seguir:

Carteira de Crédito por Segmento (R$ MM) 3708 2708  Var. %o 3707  Var. %
Middle Market / Outros 2.612,0 2.624,2 -0,5% 2.007,4 30,1%
Trade Finance 200,8 276,9 -27,5% 177,5 13,1%
Consignado 868,9 770,1 12,8% 409,6 112,1%
Veiculos 945,7 822,4 15,0% 231,8 308,0%
Total 4.627.,4 4.493,6 3,0% 2.826,3 63,7%0

Os reflexos do conservadorismo do Daycoval ao longo do 3T08 e das sensiveis alteragdes do ambito mercadolégico na
Ultima quinzena do més de setembro de 2008 foram observados na carteira de crédito de middle market + trade finance a
gual totalizou R$ 2.812,8 milhdes ao final do 3T08, redugdo de 3,0% em comparacdo ao 2T08. Nos ultimos doze meses, 0
crescimento foi equivalente a 28,7%. A carteira de crédito do varejo (consignado + veiculos), embora menos acentuada
neste primeiro momento, também refletiu a cautela e seletividade do Banco e apresentou um crescimento de 13,9% neste
trimestre em comparacdo ao 2T08, variacdo inferior a observada na mesma andlise no trimestre anterior que foi de 21,3%.
A carteira do segmento de pessoa fisica totalizou R$ 1.814,6 milhGes no final de setembro de 2008, versus R$ 1.592,6
milh&es no final de junho de 2008.

A participac@o das operacdes de crédito de middle market + trade finance no portfélio total do Daycoval foi de 60,8% em
setembro de 2008, enquanto no trimestre anterior esta representatividade foi de 64,6%. A carteira voltada para o
segmento de pessoa fisica (crédito consignado + veiculos) foi responsavel por 39,2% do portfélio total do Banco no 3T08,
aumento de 3,8 pontos percentuais em comparacao com o 2T08.
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Embora a exposi¢do do Daycoval ao segmento de varejo esteja dentro da estratégia anteriormente tragada, a mudanga do
cenario econdmico e do mercado fez com que a Administracdo reavaliasse a distribuicdo do portfélio. Com isso, espera-se
gue uma reducdo da participagdo dos produtos para pessoas fisicas seja verificada ao longo dos proximos meses. Desta
maneira, o segmento de veiculos tende a demonstrar a principal variacdo negativa pela menor producdo observada ja a
partir de setembro e as operagdes com pequenas e médias empresas deverdo voltar a aumentar a representatividade na
carteira total.

Setembro/08 Junho/08 Setembro/07
Veiculos
8%
Veiculos Middl Veiculos
iddle
20% Market / 1% Middle Con- Middle
o Market / . Market /
utros signado
57% Outros 15% Outros
59% 71%
sngnado FTrade
Con- Trade 17% Trade '“:ojce
1 0
signado Finance Finance
19% A% 6%

Middle Market. o volume de crédito direcionado para pequenas e médias empresas totalizou R$ 2.612,0 milhdes em
setembro/08, retragdo de 0,5% no trimestre e crescimento de 30,1% nos Ultimos doze meses. Estas operacgdes
representaram 56,4% da carteira total de crédito do Daycoval ao final do 3T08, diminuigdo de 2,0 pontos percentuais em
comparacao ao trimestre anterior.

Ap0s o agravamento da crise no sistema financeiro global, as operac6es deste segmento foram compreendidas basicamente
por algumas renovacdes realizadas com uma melhor rentabilidade, formaliza¢cdes de empréstimos com tickets menores para
uma maior diversificacdo de clientes e importantes esfor¢os voltados para a gestdo das garantias existentes nos contratos
atuais.

Operagdes com duplo indexador: Em 30 de setembro de 2008, a carteira do Daycoval possuia clientes com operagoes
bi-indexadas que totalizavam R$ 72,3 milhées de valor principal com prazo médio de 44 dias corridos. Destaca-se ainda que
tais clientes possuem operagdes ativas em dolar que fazem frente ao risco assumido.

Trade Finance: as operacdes de crédito para financiamento de importa¢des e exportacBes durante 0os nove primeiros
meses de 2008 foram fortemente impactadas pela volatilidade externa. Devido a escassez de linhas externas observada a
partir da ultima quinzena do més de setembro, estas operagdes foram impactadas negativamente e o saldo da carteira
diminuiu em 27,5% em comparagdo ao 2T08, totalizando R$ 200,8 milhdes, porém na andlise anual, estas operacfes
apresentaram crescimento de 13,1%.

BNDES: desde junho de 2008, o Daycoval estd autorizado a operar como Agente Repassador do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), com um significativo volume de crédito aprovado. O objetivo é atuar como
uma ferramenta de cross-selling para o segmento de pequenas e médias empresas do Banco, além de diversificar a gama
de produtos oferecidos e assim aumentar a base e o relacionamento com clientes. Até o presente momento, a area ja conta
com mais de R$ 10 milhdes liberados pelo BNDES, sendo que j& estdo programadas novas liberacdes para o 4T08.

D CI‘Ed Cred, marca criada para a financeira do Banco Daycoval, oferece entre outros produtos, operacdes
a) de empréstimos a pessoas fisicas, com destaque para o empréstimo consignado com desconto em folha
de pagamento aos funciondrios publicos e privados, bem como para o financiamento de veiculos.

Consignado: No final de setembro de 2008, a carteira de crédito consignado totalizou R$ 868,9 milhdes, 12,8% superior
ao volume do trimestre anterior. Foram formalizados

. . Originagao de Empréstimos Consignados
aproximadamente 20 mil contratos durante o 3T08, resultando em

uma producdo de R$ 182,9 milhdes, com destaque para as (R$ MM)
operacdes voltadas para as for¢as armadas, as quais representaram 2014 202.2
16,4% do total originado neste trimestre versus 8,8% no 2T08. No ! 1743 ’ 182,9

final de setembro 2008, a carteira de consignado contava com 243 149,0
mil contratos, o que representou um ticket médio de R$ 3,7 mil,
versus R$ 3,5 mil no trimestre anterior.

A Administracdo entende que o0s empréstimos consignados ' '

apresentam uma das melhores alternativas quando se analisa a 3707 4707 1708 2708 3708
relagdo risco/retorno e deverdo ser retomados com mais

intensidade, caso haja uma melhora no que tange a disponibilidade de funding de longo prazo.
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No caso do modelo adotado pelo Daycoval, esta relacdo torna-se ainda mais favoravel, uma vez que 98% do portfélio estdo
alocados em empregadores publicos, o que reduz significativamente a possibilidade de inadimpléncia. Aliado a isso, as
comissOes referentes a estes contratos tém reduzido de forma sensivel, possibilitando uma melhora na rentabilidade deste
segmento.

No 3T08, o Daycoval continuou incrementando a quantidade de promotoras (600 no 3T08, versus 520 no 2T08 e 430 no
1T08), além de manter as lojas Daycred espalhadas pelo pais como um canal importante de distribui¢cdo. No final do 3T08 a
Daycred consignado operava com 311 convénios (249 Publicos e 62 Privados).

As operagdes do INSS representaram 36,4% do total produzido no 3T08 (19,9% no 2T08), mantendo a participacdo de
31% na carteira total de consignado no final de setembro de 2008, versus 31% no final de junho de 2008.

Ticket Médio Consignado (RS Mil) Distribuicdio da Carteira de Consignado -
Setembro/08
3,7
3,2 3,5 Privado Forgas
26 = Prefeitura 2% Armadas

18%
10%

Legislati-
T ‘\k/)os/ . Governo
ribunais 21%
: : 10%
3707 47107 1T08 2708 3T08 Outros
8% INSS

31%

Veiculos: Durante o 3T08 a producdo totalizou R$ 183,7 milhdes, diminuicdo de 9,8% em comparagdo com o trimestre
anterior que foi de R$ 203,6 milhdes. Esta retragéo é resultado da continuidade da politica de reduzir o indice de aprovagéo
por meio de uma maior rigidez no processo de andlise e de aumentos da taxa de juros. Apesar desta redugéo observada, o
saldo da carteira de veiculos no final de setembro de 2008 foi de R$ 945,7 milhdes (incluindo FIDC Veiculos), 15,0%
superior ao trimestre anterior e 308,0% em relagdo ao mesmo periodo de 2007.

Aliando ao novo cendrio que se instaurou na economia e seguindo a estratégia de adequar a exposicdo em operacdes de
varejo e manter a qualidade da carteira de crédito, o Daycoval passou principalmente a partir do 2T08, a induzir uma
continua redugdo da originacéo, além de reforcar as iniciativas de cobranca e recuperagéo de bens.

Originac¢do de Financiamentos de Veiculos Distribuigdo da Carteira de Veiculos -
(RS MM) Setembro/08
256,9
221,5 203,6 .
183,7 Veiculos
131,2 Pesados Veiculos
18% Leves
68%
3707 4707 1708 2708 3708 Motos
14%

A Daycred Veiculos atua por meio de 151 promotores e mais de 8.000 lojas de veiculos cadastradas, sendo que nos ultimos
trés meses foram firmados mais de 13 mil contratos enquanto no trimestre anterior este numero totalizou 16 mil novos
contratos. O foco permanece sobre os automoéveis usados (em média 10 anos), pois possuem tickets menores (em média
R$ 9,4 mil), prazos e depreciacéo inferiores ao restante do mercado e spreads superiores quando comparado aos veiculos
novos.

Os veiculos leves possuem a maior participagdo na carteira, responsaveis por 68% do volume total em setembro de 2008. O
destaque continua sendo o aumento do volume das operagdes com veiculos pesados que ho momento respondem por 18%
do portfélio total de veiculos no 3T08, versus 15% no 2T08 e 13% no 1T08.

Considerando o saldo total de pagamentos (PMT7°s) a receber desde o inicio da operagdo até junho de 2008, a liquidez da
carteira de veiculos no final do 3T08 manteve-se estavel em torno de 94%.
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Liquidez da Carteira de Veiculos - Ago/06 ate Jun/08 R$% (MM)

PMT s recebidos antecjpados

PMT s recebidos na data do vencimento

PMT s recebidos com atraso de 30 dias

PMT s recebidos com atraso de 60 dias

PMT s recebidos com atraso de 90 dias

PMT s recebidos com atraso de 120 dias

PMT s recebidos com atraso acima de 120 dias

PMT s vencidos

Liquidez da Carteira de Veiculos

Saldo Total de PMT" s esperados a receber

D Qualidade da Carteira de Crédito

80,3
48,4
60,4
14,1

1,3
0,9
2,0
12,3
207,6
219,9

26 Acum.
37% 37%
22% 59%
27% 86%

6% 92%

1% 93%

0% 93%

1% 94%

6% 100%6
949%
100%b6

A tabela a seguir apresenta os ratings e suas caracteristicas segundo as normas do Bacen, além de destacar a posi¢do da
carteira e das provisdes do Banco Daycoval no 3T08, desconsiderando as operagfes cedidas aos FIDCs (R$ 120,0 milhdes
middle market e R$ 153,6 milhdes veiculos):

Rating Provisédo

Requerida Carteira

0,0%

0,5%

1,0%

3,0%
10,0%
30,0%
50,0%
70,0%

100,0%
Total

>
>

I @ mmOoOw >

Banco Daycoval - R$ MM Saldo PDD/
26 Provisdo Carteira
2,8 0,1% - -
1.193,3 27,4% 6,0 -
2.873,6 66,0% 28,7 -
66,0 1,5% 2,0 -
68,4 1,6% 6,9 -
36,8 0,8% 11,0 -
32,7 0,8% 16,4 -
8,2 0,2% 5,7 -
72,0 1,7% 72,0 -
4.353,7 100,0% 148,7 3,4%

A eficiéncia da gestdo e da politica de risco adotadas pelo Daycoval continua a ser demonstrada pela qualidade da carteira,
na qual 95,0% dos créditos encontram-se classificados entre AA e C (resolucdo 2.682 do Banco Central). A queda de 2,1
pontos percentuais deve-se ao aumento do saldo da Provisdo de Devedores Duvidosos (PDD) verificada neste trimestre. No
3T08, o saldo de PDD sobre a carteira de crédito ndo consolidada atingiu 3,4%, versus 2,5% nos dois trimestres anteriores.

O Banco apresenta também a carteira e o total de provisGes por segmento, seguindo os mesmos critérios da tabela

anterior:

Middle Market/Trade Finance/Outros (R$ MM)

3708 Carteira 26 Provisdo
AA -C 2.562,4  95,2% 24,2
D-G 87,2 3,2% 22,2
H 43,2 1,6% 43,3
Total 2.692,8 100,0% 89,7
Total Provisédo / Carteira 3,3%

Consignado (R$ MM)

3708 Carteira

AA -C 847,8
D-G 8,6

H 12,5
Total 868,9

Total Proviséo / Carteira

2%
97,6%
1,0%
1,4%
100,020

Provisdo
4,5
2,8
12,5
19,8
2,3%

3708 Carteira

AA -C
D-G
H
Total

725,6
50,3
16,2

792,1

Veiculos (R$ MM)

Total Provisdo / Carteira

%26 Provisdo
91,6% 8,1
6,4% 14,9
2,0% 16,2

100,0% 39,2
4,9%
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Provisdo sobre a Carteirade Crédito (ndo consolidada) Nivel de Risco - Setembro/08
T 4345 43537 AA-C
1 3.734 1 95%
3.288
1 2.720 1
T 1.582 3,4% N
2,9% 3,0% I . . 2,5% 2,5%;
2,0% 2,3%
+ sy 981 3% ‘ ‘ il
- % | a : | } | | | — D-H
5%
2004 2005 2006 9M07 2007 1708 1S08 9MO08
leed Carteira de Crédito (RS MM) Provisdo como % da Carteira de Crédito
D Provis&o para Devedores Duvidosos @
PDD (R$ MM) 3708 2708  \Var. % 3707  Var. %
Saldo Inicial 110,5 95,2 16,1% 44,1 150,6%
Constituicdo de Provisdo 51,6 28,1 83,6% 14,7 n.a.
Middle Market + Trade Finance + Outros 29,0 17,2 68,6% 10,5 176,2%
Consignado 7,4 2,8 164,3% 2,6 184,6%
Veiculos 152 81 87, 7% 1,6 n.a.
Baixa como Prejuizo (13,4) (12,8) 4,7% 4.2) n.a.
Middle Market + Trade Finance + Outros (6,6) é7) -24,1% 20 n.a.
Varejo (6,8 “1 65,9% 22) n.a.
Saldo Final (R$ MM) 148,7 110,5 34,6% 54,6 172,3%
Saldo PDD / Total Carteira de Crédito (20) 3,4% 2,5% 0,9 p.p 2,0% 1,4 p.p
Saldo PDD / Middle Market + Trade Finance + Outros (%) 3,3%0 2,4% 0,9p.p 2,0% 1,3p.p
Saldo PDD / Consignado (%6) 2,3%6 2,0% 0,3p.p 2,5% -0,2p.p
Saldo PDD / Velculos (%) 4,9%6 3,4% 1,5p.p 1,5% 3,4p.p
Créditos Vencidos @ 115,5 58,0 99,1% 22,1 n.a.
Saldo PDD / Créditos Vencidos (%) 128,7%0 190,5% -61,8 p.p 247,1% n.a.
Prejuizo / Total Carteira de Crédito (%) 0,3% 0,3% 0,0 p.p 0,2% 0,1 p.p
Créditos Recuperados 1,3 1,7 -23,5% 0,9 44,4%

@ Banco Daycoval S.A. — néo consolidado.
@ Refere-se a operagdes vencidas ha mais de 60 dias.

A provisdo constituida no 3T08 foi de R$ 51,6 milhdes, versus R$ 28,1 milhdes no 2T08, um aumento de 83,6% na analise
trimestral. O Daycoval n&o atribui o incremento no saldo de PDD sobre a carteira a deteriora¢do da qualidade da carteira
em funcéo da crise iniciada na segunda metade de setembro de 2008, mas a um retorno natural do nivel deste indicador
para um patamar histdrico e também a eventos especificos de cada segmento comentados a seguir.

Nas operacdes de pequenas e médias empresas foram observados casos especificos e isolados de inadimpléncia em
determinados clientes de tamanhos diferentes. Vale ressaltar que o Banco esta empenhando esfor¢os para a execucdo das
garantias oferecidas.

Para analise das variacGes trimestrais das carteiras de consignado e veiculos, vale lembrar que no 2T08 os montantes de
provisdo estavam impactados positivamente pela reclassificagdo realizada nos niveis de risco das operacdes a decorrer
superior a 36 meses, que passaram a ter contagem dobrada dos prazos de atraso. Desconsiderando estes impactos, 0s
valores da constituicdo da provisdo do 2T08 seriam de R$ 4,7 milhdes no consignado e R$ 12,3 milhdes no veiculos, sendo
que neste ultimo ainda foi considerado o efeito da mudanca de A para B no nivel de risco também realizada naquele
trimestre (R$ 3,0 milhdes negativo). Com isso, a elevagdo verificada no consignado € uma reagdo normal frente ao
crescimento da carteira nos Ultimos periodos (R$ 98,8 milhdes entre o 3T08 e 2T08). Quanto a carteira de veiculos, apesar
das cessOes realizadas ao FIDC que diminuiram a carteira, o aumento registrado est4 dentro do planejado, pois este
segmento possui caracteristicas especificas inerentes ao negécio e ainda se encontra em fase de maturacédo do portfolio,
uma vez que se trata de uma carteira mais jovem.
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Os créditos baixados como prejuizo no 3T08 somaram R$ 13,4, versus 12,8 milhdes no 2T08. O saldo de PDD sobre o total
de créditos vencidos foi de 128,7% ao final de setembro de 2008. E importante ressaltar ainda que no 3T08 foram
recuperados créditos que totalizaram de R$ 1,3 milh&o.

D Prazos da Carteira de Crédito

Durante o 3T08, os prazos ficaram estaveis frente ao trimestre anterior, alinhado com a estratégia de priorizar a liquidez
das operac¢6es do Banco.

Operagdes a Vencer:

Setembro/08 Junho/08 Setembro/07

Mais de
Mais de At 180 Mais de Até 180 360 dias
360 dias dias 360 dias dias 22,2% Até 180
30,8% 53,2% 28,4% 56,3% dias
65,0%
De 181 De 181 De 181
a360 a360 2360
dias dias dias
16,0% 15,3% 12,8%

As operag@es a vencer acima de 360 dias representaram 30,8% no 3T08, versus 28,4% no 2T08, versus 27,6% no 1T08.
No 3T08, 69,2% da carteira a vencer esta dentro do prazo de 12 meses, 0 que demonstra a situagdo confortavel e de
adequacgdo dos prazos de vencimento das operagdes de crédito do Daycoval. Em setembro de 2008, o prazo médio das
operagdes no segmento para pequenas e médias empresas continua de aproximadamente 6 meses enquanto a carteira de
varejo (consignado e veiculos) encerrou o periodo com prazo médio em torno de 20 meses.

Estrutura de Capital

R Patriménio Liquido

O Patrimdnio Liquido (PL) totalizou R$ 1.612,1 milhdes no final de setembro

- Patrimonio Liquido
de 2008, um aumento de 0,9% e 7,2% em relagdo 2T08 e 3TO07,

respectivamente, sendo que ambos os periodos ja contemplavam os (RS MM)
recursos advindos do IPO. Vale destacar que o PL sofre impactos 1.5974 1.6121
decorrentes do pagamento de juros sobre capital préprio e do programa de 1.5042
recompra de acdes.
3T07 2708 3708

D indice de Basiléia

Os Comunicados 12.746/04 e 16.137/07 editados pelo Bacen tratam das diretrizes e cronogramas para a implantacdo dos
conceitos do novo Acordo da Basiléia (Basiléia Il), que estabelece critérios mais adequados para alocagdo de capital
regulamentar, com base nos niveis de riscos associados as operacdes das instituicdes financeiras. Em 29 de agosto de
2007, o Bacen divulgou a Resolugéo n® 3.490 dispondo sobre os novos critérios para apuragéo do Patriménio de Referéncia
Exigido (PRE), cujos dispositivos entraram em vigor em 01 de julho de 2008.

Conforme os novos critérios estabelecidos, em 30 de setembro de 2008, o patrimonio liquido do Banco excedeu em 132,6%
0 patrimdnio liquido minimo exigido pelo BACEN e o indice de Basiléia 11, calculado com base na abordagem padronizada, é
de 25,6%, mantendo, dessa forma, a compatibilidade do capital com a estrutura de ativos do Banco.
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D Carteira de Crédito /7 PL
O Daycoval vem ao longo de sua histéria defendendo sua postura Carteira de Crédito / PL (em x)

conservadora e mantendo um reduzido grau de alavancagem.

Como comentado anteriormente, esta forma de conducdo dos

negécios se torna estratégica principalmente em momentos de 29
forte volatilidade como o atual. A relagdo entre a carteira de 2,5 2,8 ’
crédito e o patrimdnio liquido, no final de setembro de 2008 foi de 2,3

2,9 vezes versus 2,8 no final do 2T08 e 1,9 no mesmo periodo de
2007. Estes indicadores demonstram ndo apenas a situacdo
confortavel que o Banco possui para atravessar este periodo de
turbuléncia, mas também para alcancar melhores retornos no
momento de maior estabilidade.

3T07 4107 1708 2708 3708

Desempenho Financeiro

D Receita de Intermediacédo Financeira

Receitas da Intermediacdo Financeira (R$ MM) 3708 2708 Var. %o 3707 Var. %o
Operagdes de Crédito 312,2 229,5 36,0% 157,2 98,6%
Middle Market + Trade Finance + Outros 163,6 132,7 23,3% 112,2 45,8%
Consignado 55,4 52,3 5,9% 32,3 71,5%
Veiculos 67,2 55,4 21,3% 15,1 n.a.
Variagdo Cambial (Milddle Market) 26,0 (10,9) n.a. 2,4) n.a.
Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 83,0 62,0 33,9% 67,7 22,6%
Resultado com Derivativos® 107,8 (41,9) n.a. (14,7) n.a.
Resultado de Operagdes de Cambio 40,6 - n.a. 4,2 n.a.
Resultado das Aplicacbes Compulsérias 3,4 2,3 47,8% 0,8 n.a.
Total 547,0 251,9 117,1% 215,2 154,2%
Ajuste no Resultado com Derivativos (Hedge Emiss6es/Empréstimos) (114,6) 39,0 n.a. 19,2 n.a.
Ajuste no Resultado de Operac¢des de Cambio - 5,6 n.a. - n.a.
Reclassificado de Despesas de Intermediacdo Financeira - (6,7) n.a. - n.a.
Reclassificado de Outras Receltas/Despesas Operacionals @ - 12,3 n.a. - n.a.
Total Ajustado 432,4 296,5 45,8% 234.,4 84,5%

@ Inclui no 3T08 valores positivos de R$ 114,6 milhdes e no 2T08 valores negativos de R$ 39,0 milhdes relativos a hedge de captagdes externas.
@ Inclui no 2708, valor positivo de R$ 22,2 milhes reclassificado de Outras Receitas Operacionais e negativo de R$ 9,9 milhdes de Outras Despesas
Operacionais.

A receita da intermediacao financeira ajustada totalizou R$ 432,4 milhdes no 3T08, aumento de 45,8% em relagédo ao 2T08.
A variacdo cambial e as operacdes de crédito foram as principais responsaveis pelo crescimento, refletindo o incremento da
carteira e 0 aumento das taxas de juros durante os Ultimos meses. Durante os nove primeiros meses de 2008, estas
receitas totalizaram R$ 1.030,5 milhdes, uma evolugdo de 82,8% em comparagdo ao 9MO7.

As receitas provenientes das operacdes de crédito somaram R$ 312,2 milhdes no 3T08, versus R$ 229,5 milhdes no 2T08,
um crescimento de 36,0%. No 9M08, estas receitas acumularam R$ 762,6 milhdes, incremento de 77,5% em relagdo ao
mesmo periodo de 2007. O destaque nesta rubrica ficou por conta da receita da modalidade de empréstimos (middle
markef) que na comparagdo trimestral aumentou 23,3%, reflexo basicamente da elevagdo das taxas de juros para 0s
clientes corporativos. Em funcdo da desvalorizagdo do real frente ao dolar neste trimestre, o Banco reverteu o resultado
negativo da variacdo cambial sobre operacBes de repasses realizadas conforme a Resolugdo n°® 2.770 do Bacen observado
no 2708, apresentando uma receita de R$ 26,0 milhGes no 3T08, versus R$ 10,9 milhGes negativos no trimestre passado.

Os titulos e valores mobiliarios atingiram receitas de R$ 83,0 milhGes no 3T08, aumento de 33,9% em comparacdo ao 2T08
que foi de R$ 62,0 milhdes. Este incremento deve-se basicamente ao melhor resultado obtido com rendas das aplicacdes
interfinanceiras de liquidez.
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O resultado com derivativos totalizou R$ 107,8 milhdes no 3T08, sendo que neste trimestre, o ajuste referente as
operacOes de hedge para emissdes externas e empréstimos no exterior foi de R$ 114,6 milhdes, invertendo o ajuste do
2T08, devido principalmente a desvalorizacdo do real frente ao délar que impactou os derivativos (swap e mercado futuro).

P Despesas de Intermediacado Financeira

Despesas da Intermediacdo Financeira (R$ MM) 3708 2708 Var. %6 3707 Vvar. %6
Operacdes de Captacdo no Mercado® (71,00 (114,2)  137,3% (81,5) n.a.
Operacbes de Empréstimos e Repasses(z) (105,6) (10,8) n.a. (5,1) n.a.
Resultado de Operacdes de Cambio® - (6,7) n.a. _ n.a
PDD (51,6) (28,1) 83,6% (14,7) n.a.
Total (428,2) (159,8) 168,0% (101,3) n.a.
Ajuste sobre OperacBes de Captagdo no Mercado - 23,1 n.a. 16,2 n.a.
Ajuste sobre Operacfes de Empréstimos e Repasses - 20,8 n.a. - n.a.
Ajuste sobre o Resultado de Operagdes de Cambio - 6,7 n.a. - n.a.
Total Ajustado (428,2) (109,2) n.a. (85,1) n.a.

® Desconsidera no 2T08, R$ 23,1 milhdes e no 3T07 R$ 16,2 milhdes referentes a variagdo cambial sobre emissdes externas classificada em Outras Receitas
Operacionais.

@ Desconsidera no 2708, R$ 20,8 milhdes referentes & variagdo cambial sobre empréstimos no exterior classificada em Outras Receitas Operacionais.

® Reclassificado para Receitas da Intermediagdo Financeira (Resultado de Operagées de Cambio).

As despesas com intermediacdo financeira ajustadas de acordo com a tabela acima somaram R$ 428,2 milhdes no 3T08,
comparado com R$ 109,2 milhdes durante o 2T08. Os principais impactos foram a desvalorizagdo cambial de R$ 195,7
milhGes sobre captacbes e empréstimos em moeda estrangeira realizadas pelo Banco no trimestre e as despesas com PDD
gue atingiram R$ 51,6 milhdes no 3T08, versus R$ 28,1 milhdes no 2T08, aumento de 83,6%.

R Despesas
Despesas de Pessoal e Administrativas (R$ MM) 3708 2708 Var. %6 3707 Var. 26
Despesas de Pessoal (18,3) (17,6) 4,0% (13,8) 32,6%
Despesas Administrativas® a7,4) (17,7) -1,7% (13,4) 29,9%
Total 35,7) (35,3) 1,1% 27,2) 31,3%
Despesas de Comissdes (total)(z) (23,3) (23,1) 1,0% (7,2) n.a.
Consignado (11,9) (11,5) 3,5% (4,7)  153,2%
verculos ¥ (11,4) (11,6) -1,5% (2,5) n.a.
Total Ajustado (59,0) (58,4) 1,1% 34,4) 71,5%

® No 3T07 exclui despesas do IPO.
@ No 2T08 exclui impactos ndo recorrentes da adequagdo de apropriacdo das comissdes de R$ 5,0 milhes.
® No 3T08 exclui o montante de R$ 5,9 milhdes referentes as despesas de comissdes apropriadas antecipadamente relativas as cessdes ao FIDC Veiculos.

A soma das despesas de pessoal e das outras despesas administrativas totalizou R$ 35,7 milh8es no 3T08, praticamente
estavel quando comparada ao trimestre anterior que foi de R$ 35,3 milhfes no 2T08. As despesas totais, de acordo com a
tabela acima, totalizaram R$ 59,0 milhdes no 3T08, valor similar ao apresentado no 2T08.

A seguir estdo relacionadas as principais varia¢@es ocorridas durante o trimestre para o0s seguintes grupos desta rubrica:
Despesas de Pessoal

As despesas com pessoal totalizaram R$ 18,3 milhdes no 3T08, versus R$ 17,6 milhdes no trimestre anterior, aumento de
4,0%, refletindo basicamente o aumento natural do quadro de funcionarios, além dos investimentos em capacitacdo. O
Banco contava ao final do 3T08 com 711 profissionais (677 no 2T08), sendo que deste total 211 pertencem a equipe de
forca de vendas (front-office) (208 no 2T08).

Outras Despesas Administrativas

Como resultado das recentes iniciativas de controle de custos adotadas pelo Daycoval, entre elas a diminuicdo de gastos
com consultorias, servigos terceirizados e a maturacdo de investimentos realizados no passado, o item outras despesas
administrativas atingiu R$ 17,4 milhdes no 3T08, valor 1,7% inferior ao verificado no trimestre anterior (R$ 17,7 milhdes no
2T08). As despesas administrativas representaram 3,1% da receita com intermediac@o financeira do Banco no 3T08,
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engquanto no 2T08 este percentual foi de 7,0%. No acumulado do ano, estas despesas reduziram 28,7% em relagdo ao
9MO07, totalizando R$ 50,2 milhdes.

Despesas de Comissdes

As despesas com comissdes somaram R$ 23,3 milhes no 3T08, estavel em relagiio ao 2T08. E importante mencionar que
este saldo do trimestre desconsidera o impacto extraordinario de R$ 5,9 milhdes devido ao reconhecimento antecipado de
comissOes relacionadas & parcela da carteira de veiculos que foi cedida ao FIDC Veiculos. Considerando este efeito, as
despesas com comissdes seriam de R$ 29,2 milhdes no 3T08.

2 QOutras Receitas/Despesas Operacionais

As outras receitas operacionais acumularam R$ 6,7 milhées no 3T08 versus R$ 69,1 milhGes no 2T08, lembrando que no
trimestre passado R$ 66,1 milhdes referiam-se & variagcdo cambial positiva acumulada naquele periodo. As outras despesas
operacionais totalizaram, no 3T08 R$ 5,5 milhdes enquanto no 2T08, R$ 16,6 milhdes, e da mesma forma no trimestre
passado, do total R$ 12,3 milhdes também se referiam a variacdo cambial do periodo.

2 Imposto de Renda e Contribuicdo Social

No 3T08, a provisdo referente ao efeito da majoragdo da aliquota da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido de 9 para
15% foi de R$ 5,8 milhdes, comparado com R$ 3,5 milhdes no trimestre anterior, que estava impactado em apenas dois
meses.

2 Programa de Participacdo nos Resultados (PPR)

Considerando o montante de R$ 7,5 milhdes j& provisionado até o 2T08 e 0 novo cenério de expectativas macroecondmicas
e de resultados, a Administracdo entendeu ndo haver a necessidade de provisionar durante o 3T08 algum valor para o
pagamento do PPR.

D indice de Eficiéncia

Indice de Eficiéncia (R$ MM) 3708 2708 Var. % 3707 Var. %6
(+) Despesas de Pessoal + Administrativas + Comissdes ©e (59,0) (58,4) 1,1% (33,0) 78,8%
(+) Depreciacdo e Amortizagdo 0,6 0,4 50,0% 0,4 50,0%
Total de despesas (A) (58,4) (58,0) 0,7% (32,6) 79,1%
(+) Resultado da Intermediacéo Financeira + PDD 170.,4 120,3 41,6% 128,6 32,5%
(+) Receitas de Prestacao de Servigos + Tarifas Bancarias 12,0 6,1 96,7% 2,6 361,5%
(+) Variagcdo Cambial - 56,2 n.a. 16,2 -100,0%
Total (B) 182.,4 182,6 -0,1%0 147.,4 23,7%
Indice de Eficiéncia (A/B) (20) 32,0% 31,7% 0,3 p.p 22,1% 9,9 p.p

@ Considera impactos da adequacdo de apropriacdo das comissdes no 2T08 e exclui despesas do IPO do 3T07.
® No 3T08 exclui o montante de R$ 5,9 milhdes referentes as despesas de comissdes apropriadas antecipadamente relativas as cessées ao FIDC Veiculos.

O indice de eficiéncia foi de 32,0% no 3T08, estavel frente ao 2T08. No acumulado do ano, este indicador foi de 30,3%
permanecendo melhor que a média verificada em instituicdes comparaveis. Considerando a provisédo das despesas com PPR
e PLR, este indice seria de 31,7% no 9MO08.
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Ratings

Durante o més de outubro de 2008, apés revisdo, a Standard & Poor’s e a Fitch Ratings reafirmaram as notas
atribuidas durante o primeiro semestre de 2008, porém passando a perspectiva positiva para estavel seguindo
instrugdes usuais de mercado para classificacbes de Bancos em periodos de crise como a atual.

Cabe notar que as demais agéncias de classificagdo de rating mantiveram as notas atribuidas anteriormente ao Daycoval
sendo elas: i) em abril deste ano, a Risk Bank atribuiu o rating “baixo risco para médio prazo” com indice “10,69 — sem
colunas de alerta” ao Daycoval, e ii) em abril de 2008 a Austin Ratings atribuiu nota AA- em escala nacional com
perspectiva estavel, ambas considerando os dados do balango fechado em 31 de dezembro de 2007.

o Agéncias Ratings Perspectiva PLEJ)baIti:adzo
A classificagdo do Banco em todos os g
rat/ngs apresentados ao lado demonstra o Escala Global - Rating de contraparte Estavel
. . . . . Longo Prazo BB-
baixo nivel de risco e a solidez conquistada STANDARD Curto Prazo B Outubro/o8
em suas operacoes. > Escala Nacional - Rating de contraparte Estavel
p g &PO OR S Longo Prazo brA
As informagbes obtidas pelos respectivos curto Prazo brA-2
ratings s&o amplamente consideradas pelo Escala Global Estavel
] . N Moeda Estrangeira Moeda Local
mercado financeiro, mas ndo devem ser l l R 1~ (pq  LongoPrazo8B- Longo Prazo BB-
para todos os efeitos, compreendidas como Iilchiha INZs  aro P“"Z": . °“”|° Prazo B Outubro/08
~ . . scala Nacional Estavel
recomendacdo de investimento. Longo Prazo A (bra)
Curto Prazo F1 (bra)
Escala Nacional Estéavel
. Longo Prazo AA- Abril/08
Curto Prazo A-1

RISKb o Baixo RI?CO - médio prazo Sem colunas de Julhos08
a1l l\ Indice 10,22 alerta

Mercado de Capitais

2 Desempenho das A¢des

As acOes do Banco Daycoval (DAYC4) estdo listadas no segmento Nivel 1 da Bolsa de Valores de S&o Paulo (Bovespa) desde
junho de 2007. Desde o inicio de suas negociacdes, integram o indice de Governanca Corporativa Diferenciada (IGC) e o
indice de Agbes com 7ag Along Diferenciado (ITAG). A partir setembro de 2008, as acdes DAYC4 passaram a integrar o
indice Small Cap (SMLL), lancado recentemente pela Bovespa que medira o retorno de uma carteira composta por empresas
de menor capitalizagdo.

O capital social do Banco Daycoval é representado por 222,6 milhdes de ac¢des, das quais 142,4 milhdes de acbes ordinarias
e 80,2 milhdes de agdes preferenciais. O free-float é de 28,5%, equivalente a 63,5 milhdes de acdes PN.

O volume negociado no periodo de janeiro a setembro de 2008 atingiu 55,1 milhdes de aces, em 17,1 mil negdcios, com
volume médio diario negociado de R$ 4,0 milhdes. No dia 30 de setembro de 2008, os papéis estavam cotados a R$ 5,89, o

gue equivale ao valor de mercado para o Banco de R$ 1,3 bilh&o.
Em 30 de Setembro de 2008

Durante o 3T08, as acBes DAYC4 estiveram presentes em 100%
dos pregbes e apresentaram desvalorizacdo de 49,9% enquanto

, . AcOes Preferenciais (milhdes) 63.493
no mesmo periodo, o lIbovespa desvalorizou 23,8%, o IGC
desvalorizou em 25,7% e o ITAG apresentou queda de 23,4%. preco por Acdo (DAYC4) (R$/acdo) 5,89
Atualmente as acbBes do Daycoval sdo acompanhadas por 12
diferentes corretoras (research) locais e internacionais. Volume Médio Diario 3T08 (R$ milhdes) 2,26
Valor de Mercado (R$ bilhges) 1,31

2 Remuneracao dos Acionistas

Em Reunido do Conselho de Administragdo, realizada no dia 29 de setembro de 2008, foi ratificada a aprovac@o da Diretoria
de pagamento de juros a titulo de remuneragdo sobre o capital préprio referente ao periodo de 28 de junho de 2008 até 29
de setembro de 2008. O montante aprovado foi de R$ 24.711.146,83 (vinte e quatro milhdes, setecentos e onze mil, cento
e quarenta e seis reais e oitenta centavos). Os juros sobre capital proprio foram pagos no dia 15 de outubro de 2008, sendo
que se tornaram ex-direitos no dia 30 de setembro de 2008.

O Daycoval pagou sob a forma de juros sobre o capital préprio R$ 71.944.106,25 (setenta e um milhdes, novecentos e
quarenta e quatro mil, cento e seis reais e vinte e cinco centavos) referentes ao ano de 2008.
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Os juros sobre o capital proprio, liquidos do imposto de renda na fonte, serdo imputados aos dividendos obrigatérios
relativos ao exercicio de 2008.

2 Recompra de Ac¢les

Desde abril de 2008, o Daycoval possui um Programa de Recompra de Ac¢Bes de propria emissdo com o objetivo de capturar
um potencial importante de criacdo de valor em razdo do preco das a¢Bes do Banco no mercado durante os Ultimos meses.
O Programa tem duracéo de 360 dias, sendo permitida a aquisicdo de no maximo 6.426.316 (seis milhGes, quatrocentas e
vinte e seis mil e trezentas e dezesseis) a¢bes preferenciais, 0 que representa dez por cento (10%) das acbes preferenciais
em circulagdo no mercado. As corretoras autorizadas a atuarem como intermediarias sdo UBS Pactual CTVM S.A., Itau CV
S.A. e Concordia S/A CVMCC.

Desde a aprovacdo do Programa até 30/09/2008, foram adquiridas 770,1 mil agdes preferenciais de prépria emissdo ao
preco médio de R$ 10,77/acdo. Durante o periodo de 14/10/2008 até 29/10/2008 estas aquisi¢cGes foram interrompidas em
razdo do periodo de vedacéo a negociacédo das a¢des, em linha com as melhores praticas de governancga corporativa.

2 Programa de ADR Nivel I

No dia 11 de agosto de 2008 a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) aprovou o inicio do Programa de American
Depositary Recelpts — Over-the-Counter (OTC) — Nivel | do Banco Daycoval (Programa). Esta iniciativa refor¢a ainda mais a
aproximacdo com investidores dos Estados Unidos e de outras partes do mundo. O Daycoval é a primeira instituicdo de
middle market no Brasil a realizar um programa de ADRs e, com isso passou a oferecer uma oportunidade de investimento
em suas agdes, permitindo a novos investidores participarem da histdria de crescimento e sucesso, continuamente
apresentada pelo Banco.

E importante salientar que cada 1 (um) American Depositary Recejpts (“ADRs” ou “recibos”) emitido e negociado no
mercado de balcdo (OTC) equivalera a 2 (duas) acOes preferenciais de emissdo do Banco Daycoval. Além disso, a operacéo
ndo representa aumento de capital social ou emissdo de novas acBes. O Banco Bradesco S.A. foi contratado como
instituicdo custodiante e o Bank of New York como instituicdo depositaria dos referidos recibos.

2 Formador de Mercado

O Daycoval contratou a Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios para a fun¢do de Market Maker
de suas agdes preferenciais (“DAYC4”), pelo periodo de um ano a partir do dia 08 de setembro de 2008.
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Préximos Eventos

D Teleconferéncia de Resultados do 3T08:

EM PORTUGUES EM INGLES
30 de outubro de 2008 30 de outubro de 2008
10h00 (BR) (08:00 AM US EST) 12h00 (BR) (10:00 AM US EST)
Numero de Conexao: +55 (11) 4688-6301 NUmero de Conexéao: +1 (412) 858 4600
Cédigo: Banco Daycoval +1 (800) 860 2442

Codigo: Banco Daycoval

Sobre o Banco Daycoval

O Banco Daycoval S/A € uma instituicdo financeira especializada no segmento de Middle Market e com atuacdo relevante
no Varejo. O Daycoval, que tem sede em S&o Paulo (SP), contava com 27 agéncias no final de setembro de 2008,
distribuidas por 22 cidades de 16 Estados brasileiros, mais o Distrito Federal. O Banco alcancou no final do 3T08, carteira
de crédito de R$ 4,6 bilhdes e ativos totais de R$ 8,1 bilhdes.

Segundo o ranking nacional do Banco Central (Bacen) de junho de 2008, o Daycoval figurava, dentre as instituicdes
privadas, na 15° posicdo em patrimdnio liquido e na 21° por volume de ativo total, menos intermediacdo financeira. Em
2007 o Daycoval recebeu, pelo terceiro ano consecutivo, o prémio de Melhor Banco de Middle Market, concedido pelo jornal
Gazeta Mercantil, e em 2006 e 2007 conquistou o 1° lugar na categoria Melhores Bancos de Middle Market, premiacéo
promovida pela FGV/Revista Conjuntura Econdmica.

Glossario

CDI: Certificado de Dep6sito Interbancario - titulo de renda fixa emitido por instituicdes financeiras.

indice da Basiléia: De acordo com a Resolu¢gdo CMN n°. 2.099, de 17 de agosto de 1994, instituiu-se a obrigatoriedade de
manuten¢do de valor de patriménio liquido ajustado, compativel com o grau de risco da estrutura de ativos de determinada
instituicao financeira, conforme definido no Acordo da Basiléia.

Indice de Eficiéncia: é definido como a proporgdo, expressada na forma de percentual, entre (a) a soma das “despesas de
pessoal” e “outras despesas administrativas” menos a “depreciacdo e amortizacao” (inclusos em outras despesas administrativas) e
(b) a soma do “resultado bruto da intermediacdo financeira” sem os efeitos da “provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa”,
“receitas de prestagdo de servigos” e “receita de variacdo cambial sobre operagGes passivas”. O indice de eficiéncia ndo esta
definido pelas préticas contabeis adotadas no Brasil. O indice de eficiéncia ndo possui um significado padronizado, e, portanto, a
nossa definicdo de indice de eficiéncia pode ndo ser comparavel ao indice de eficiéncia apresentado por outras empresas. O indice
de eficiéncia é utilizado pela nossa Administragéo para medir o nosso desempenho operacional.

Margem Financeira Liquida (NIM): “resultado bruto da intermediacdo financeira” sem os efeitos da “provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa”, mais a “receita de variacdo cambial sobre operagdes passivas” como um percentual do saldo médio de
“ativos remuneraveis”.

Middle Market. Classificagdo adotada pela Banco Daycoval para as empresas com faturamento anual preponderantemente entre
R$ 8,0 milhdes e R$ 300,0 milhdes.

Nivel 1 de Governanca Corporativa: Implantado em 26 de julho de 2001, € um segmento especial de negociagdo da BOVESPA
- Bolsa de Valores de S&do Paulo, destinado a listagem de empresas cujos administradores e controladores se comprometem,
voluntariamente, a cumprir exigéncias adicionais as existentes na legislagdo. Dentre varios compromissos exigidos para uma
empresa ser classificada como Nivel 1, destaca-se: (i) manutencdo em circulacdo de uma parcela minima de 25% do capital em
acOes (ii) realizacdo de ofertas publicas de colocacdo de agdes; (iii) melhoria das informacBes prestadas trimestralmente; (iv)
cumprimento de regras de transparéncia; (v) divulgacdo de acordos de acionistas e programas de opc¢Oes; (vi) disposi¢do de um
calendario anual de eventos corporativos.

Rating: Andlise efetuada sobre os titulos emitidos por uma empresa/governo, que avalia a qualidade de crédito do emissor.

Resolugdo n© 2.682 do Banco Central: disp8e sobre critérios de classificacdo das operacgdes de crédito e
regras para a constituicdo de provisao para créditos de liquidagao duvidosa.

Resolugdo n® 2.770 do Banco Central: dispde sobre regras e normas que disciplinam as operacfes de empréstimos entre
residentes ou domiciliados no pais (tomadores) e residentes ou domiciliados no exterior (credores).
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ROAA: Return on Average Asset — Retorno sobre o Ativo Médio, é a relagdo entre o lucro liquido de um determinado periodo
dividido pelo ativo médio.

ROAE: Return on Average Equity — Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio, é a relagédo entre o lucro liquido de um determinado
periodo dividido pelo patriménio liquido médio.

Taxa SELIC: Taxa referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC) para titulos federais. Reflete a taxa bésica
de juros do Sistema Financeiro Brasileiro.

Tag Along: O Tag Along, no Brasil, é previsto na Lei 10.303/01 (Lei das S.As.), e assegura a extensdo das condigdes oferecidas
aos acionistas controladores, no caso de venda do controle da companhia, aos outros acionistas detentores de agées.

Trade Finance. operagdes de crédito para empresas de middle market voltadas para o comércio exterior por meio de
Adiantamentos de Contrato de Cambio (ACC), Adiantamentos de Contrato de Exportagdo (ACE), Financiamentos para Importagéo
(Finimp), cartas de crédito e outros produtos.

Disclaimer

“Este material pode incluir estimativas e declaragbes futuras. Essas estimativas e declaragbes futuras tém por embasamento, em grande
parte, expectativas atuals e projecoes sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou podem afetar 0s nossos negocios.
Muitos fatores importantes podem afetar adversamente os resultados do Banco Daycoval tais como previstos em nossas estimativas e
declaragOes futuras. Tals fatores incluem, entre outros, 0s seguintes.: conjuntura econdmica nacional e internacional, politicas fiscal,
cambial e monetéria, aumento da concorréncia no setor de middle market, habilidade do Banco Daycoval em obter funding para suas
operagoes e alteracées nas normas do Banco Central.

o ” o ” u ” u ” ou oo ” u

As palavras “acredita”, ‘pode”, “podera”, “visa”, “estima”, “continua”, “antecjpa”, ‘pretende”, “espera” e outras palavras similares tém por
objetivo identificar estimativas e projegoes. As consideragoes sobre estimativas e declaracdes futuras incluem informagdes atinentes a
resultados e profecdes, estratégia, posi¢do concorrencial, ambiente do setor, oportunidades de crescimento, os efeitos de regulamentacdo
futura e os efeitos da concorréncia. Tais estimativas e projegdes referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo
assumimos a obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas em razdo da ocorréncia de nova informagao,
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e declaragées futuras
constantes deste material podem ndo vir a se concretizar. Tendo em vista estas limitacoes, os acionistas e investidores ndo devem tomar
quaisquer decisbes com base nas estimativas, profecoes e declaragbes futuras contidas neste material.”
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Anexo | — Dados Acumulados — em R$ milhdes

m J\\'_‘“- S

Margem Financeira Liquida (R$ MM) IMO8
Resultado da Intermediagdo Financeira 421,1
Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira 360,0
Variacdo Cambial ¥ 61,1
(+) Proviséo para Perdas com Créditos 109,2

Resultado da Intermediacdo Financeira Ajustado

pela PDD e Variagcdo Cambial (A) 530,3
Ativos Remuneraveis Médios (B) 6.791,7
Aplicacbes Interfinanceiras de Liquidez 1.857,6
Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos 752,6
Operagoes de Crédito 3.963,0
Carteira de Cambio 218,5
Margem Financeira Liquida (%6 a.a.) (A/B) 10,5%0

9MOo7
323,0
267,6
55,4
33,7

356.,7

3.824,4
1.177,9
585,6
1.989,7
71,2

12,6%0

@ Reclassificado de outras receitas operacionais (variagdo cambial sobre operagdes passivas e trade finance).

Distribuicdo dos Ativos (R$ MM) 9MOo8 oMoz
Total de Ativos 8.084,5 5.388,4
Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 2.299,3 1.455,3
Titulos e Valores Mobiliarios e Derivativos 833,6 726, 1
Operagdes de Crédito 4.319,5 2.639,4
Outros Ativos 6321 567,6
ROAE e ROAA (R$ MM) amo8 omoz ¥
Lucro Liquido (A) 179,8 168,8
Patrimoénio Liquido Médio (B) 1.582,5 818,6
Ativos Médios (C) 7.217,3 4.020,2
Retorno s/ PL Médio (ROAE) (%06 a.a.) (A/B) 15,4% 28,4%
Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) (%0 a.a.) (A/C) 3,3%0 5,6%0
Lucro Liquido s/ Carteira de Crédito (26 a.a.) 5,2% 8,0%
@ Lucro Liquido e Patriménio Liquido Médio excluem efeitos do 1PO.
Indice de Eficiéncia (R$ MM) 9Mo8 9MO7
(+) Despesas de Pessoal + Administrativas + Comissdes @ @ (169,5) (80,9)
(+) Depreciacdo e Amortizacéo 1.4 1,2
Total de despesas (A) (168,1) (79,7)
(+) Resultado da Intermediacdo Financeira + PDD 469,2 301,9
(+) Receitas de Prestagao de Servicos + Tarifas Bancarias 23,6 9,5
(+) Variagdo Cambial 61,1 55,4
Total (B) 553,9 366,8
Indice de Eficiéncia (A/B) (%0) 30,3%0 21,7%

Var. %6
30,4%0
34,5%
10,3%

n.a.

48,7%0

77,6%
57,7%
28,5%
99,2%

na.

-2,1 p.p

var. %6
50,0%0
58,0%
14,8%
63, 7%
11,4%

Vvar. %6
6,5%
93,3%
79,5%

-13,0p.p
-2,3p.p
-2,8p.p

Var. %6
109,5%
16,7%

110,9%0

55,4%
148,4%
10,3%

51,0%0

8,6 p.p

® Exclui despesas do IPO no 9MO7 e impactos néo recorrentes da adequagéo de apropriacdo das comissdes no 9MO8.

@ Exclui 0 montante de R$ 5,9 milhdes referentes as despesas de comisses apropriadas antecipadamente relativas a cessdo ao FIDC Veiculos.
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Anexo Il - Balang¢o Patrimonial — em R$ mil

Ativo

Circulante

Disponibilidades

Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez

Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos

Relacdes Interfinanceiras
Operacdes de Crédito
Outros Créditos

Outros Valores e Bens
Realizavel a Longo Prazo

Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos

Operacgdes de Crédito
Qutros Créditos
Outros Valores e Bens
Permanente
Investimentos
Imobilizado de Uso
Diferido

Total do Ativo

Passivo

Circulante

Depositos

Captagbes no Mercado Aberto

Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos
Relacdes Interfinanceiras

Rela¢des Interdependéncias

ObrigagBes por Empréstimos e Repasses
Instrumentos Financeiros Derivativos
Provisdes Técnicas de Seguros

Outras Obrigagdes

Exigivel a Longo Prazo

Depositos

Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos
Obrigag6es por Empréstimos e Repasses
Instrumentos Financeiros Derivativos
Outras Obrigacoes

Resultado de Exercicios Futuros
Participacado dos Minoritarios
Patrimonio Liquido

Capital de Domiciliados no Pais

Reservas de Capital

Reservas de Reavaliacao

Reservas de Lucros

( -) Acdes em Tesouraria

Ajustes ao Valor de Mercado - Titulos e Valores
Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos
Lucros Acumulados

Total do Passivo

3708
6.092.436
62.259
2.299.291
423.431
20.683
2.975.255
230.763
80.754
1.978.533
410.139
1.344.233
158.395
65.766
13.537
356
13.065
116
8.084.506

3708
4.425.036
1.981.040
1.876.915
16.293
1.995
4.238
363.794
14.972
3.145
162.644
2.036.198
736.601
646.969
421.481
2.173
228.974
10.668

497

1.612.107

1.359.143

170

1.969

167.470
(8.306)

(9.687)
101.348
8.084.506

2708
6.050.108
46.087
2.248.519
309.133
114.957
2.973.901
272.088
85.423
1.908.332
466.412
1.219.299
145.497
77.124
13.378
357
12.891
130
7.971.818

2708
4.784.991
2.222.337
1.924.256
3.696
3.177
10.216
372.000
36.123
3.160
210.026
1.572.431
728.678
388.901
240.078
351
214.423
16.508

486

1.597.402
1.359.143
170
1.995
167.470
(3.044)

(7.207)
78.875
7.971.818

3707
4.040.627
52.823
1.455.326
148.354
42.286
2.031.750
277.728
32.360
1.335.052
577.789
607.660
105.887
43.716
12.770
470
12.129
171
5.388.449

3707
2.956.230
1.334.806
994.537
130.611
6.943
28.524
222.157
1.185

237.467
920.549
519.784
219.381
21.070
323
159.991
7.198

250

1.504.222
1.359.143

2.097
15.985

669
126.328
5.388.449
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Anexo I11 - Demonstrativo do Resultado Trimestral — em R$ mil (Considera efeitos do IPO)

AR

3708
Receitas da Intermediagdo Financeira 546.973
Operagoes de Crédito 312.150
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 83.010
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 107.819
Resultado de Operacoes de Cambio 40.642
Resultado das Aplicagdes Compulsoérias 3.352
Despesas da Intermediagédo Financeira (428.198)
Operagdes de Captagdo no Mercado (271.012)
Operagdes de Empréstimos e Repasses (105.602)
Resultado de Operacoes de Cambio -
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (51.584)
Resultado Bruto da Intermediagao Financeira 118.775
Outras Receitas/Despesas Operacionais (58.892)
Receitas de Prestagédo de Servigos 11.458
Despesas de Pessoal (18.280)
Outras Despesas Administrativas (46.600)
Despesas Tributarias (7.150)
Outras Receitas Operacionais 7.182
Outras Despesas Operacionais (5.502)
Resultado Operacional 59.883
Resultado Nao Operacional (763)
Resultado antes da Tributacédo sobre o Lucro e Participagdes 59.120
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (11.974)
Provisdo para Imposto de Renda (20.703)
Provisdo para Contribui¢cdo Social (12.847)
Ativo Fiscal Diferido 21.576
Participa¢des no Lucro -
Participacdes Minoritarias no Resultado (11)
Lucro Liquido 47.135
Juros sobre Capital Préprio (24.711)
Lucro por Acédo 0,21
Quantidade de Ac¢des 221.863.412

2708

251.884

229.551

61.973
(41.919)

2.279

(159.852)
(114.207)
(10.835)
(6.710)
(28.100)

92.032

(15.434)
6.083
(17.615)
(45.844)
(10.564)
69.105
(16.599)

76.598
(686)
75.912

(9.723)

(19.149)
(9.795)
19.221

(3.716)

(11)
62.462

(24.277)
0,28

222.400.312

Var. %6

117,2%
36,0%
33,9%

n.a.
n.a.
47,1%

167,9%
137,3%
n.a.

n.a.
83,6%

29,1%

n.a.
88,4%
3,8%
1,6%
-32,3%
n.a.
-66,9%

-21,8%
n.a.
-22,1%

23,2%
8,1%
31,2%
12,3%

n.a.

-24,5%
1,8%
-24,4%

n.a.

3707

215.190
157.208
67.687

(14.747)
4.243
799

(101.233)
(81.477)
(5.090)

(14.666)

113.957

(24.043)
2.645
(13.778)
(20.642)
(7.767)
19.288
(3.789)

89.914
(403)
89.511

(29.716)

(26.473)

(8.942)
5.699

(2.057)
)

57.734

0,26

222.633.512

Var. %6

154,2%
98,6%
22,6%

n.a.
n.a.
n.a.

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

4,2%

144,9%
n.a.
32,7%
125,8%
-7,9%
-62,8%
45,2%

-33,4%
89,3%
-34,0%

-59,7%
-21,8%
43,7%
n.a.

n.a.
175,0%

-18,4%
n.a.

n.a.

n.a.
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Anexo IV - Demonstrativo do Resultado Acumulado — em R$ mil (Considera efeitos do I1PO)

Receitas da Intermediacéo Financeira

Operacdes de Crédito

Resultado de Operag¢des com Titulos e Valores Mobiliarios
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos
Resultado de Operacdes de Cambio

Resultado das Aplicagdes Compulsérias

Despesas da Intermediacédo Financeira
Operacdes de Captagédo no Mercado
Operacdes de Empréstimos e Repasses
Resultado de Operacdes de Cambio

Provisdo para Créditos de Liquidacao Duvidosa

Resultado Bruto da Intermediagcao Financeira

Outras Receitas/Despesas Operacionais
Receitas de Prestacéo de Servigos

Despesas de Pessoal

Outras Despesas Administrativas

Despesas Tributarias

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais

Resultado Operacional
Resultado Nao Operacional
Resultado antes da Tributagdo sobre o Lucro e Participagdes

Imposto de Renda e Contribuigcdo Social

Provisé@o para Imposto de Renda
Provis@o para Contribui¢@o Social
Ativo Fiscal Diferido

Participagfes no Lucro

Participacdes Minoritarias no Resultado
Lucro Liquido

Juros sobre Capital Préprio

Lucro por Agéo

Quantidade de Acdes

9MOo8

1.094.427
762.584
216.750

66.920
40.642
7.531

(734.427)
(493.056)
(131.436)

(774)
(109.161)

360.000

(125.187)
21.858
(52.066)
(125.319)
(26.956)
84.828
(27.532)

234.813
(1.383)
233.430

(46.120)
(67.081)
(31.741)

52.702

(7.498)

(33)
179.779

(71.944)

0,81

221.863.412

9MO7

533.521
429.541
150.508

(57.895)
9.907
1.460

(265.356)
(216.164)
(15.522)

(33.670)

268.165

(78.542)
9.538
(36.288)
(82.367)
(19.982)
63.802
(13.245)

189.623
(491)
189.132

(43.217)
(54.929)
(18.353)

30.065

(2.057)

()
143.854

(13.366)

0,65

222.633.512

var. %6

105,1%
77,5%
44,0%

n.a.
n.a.
n.a.

176,8%
128,1%
n.a.

n.a.

n.a.

34,2%

59,4%
129,2%
43,5%
52,1%
34,9%
33,0%
107,9%

23,8%
181,7%
23,4%

6,7%
22,1%
72,9%
75,3%
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Anexo V - Demonstrativo do Fluxo de Caixa Trimestral — R$ mil

Atividades operacionais

Lucro liquido do periodo
Ajustes de reconciliagédo entre o lucro liquido do periodo e o
caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais

Provisdo para (reverséo de) perdas em incentivos fiscais
Depreciagfes e amortizagdes

Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos

Atualizacgdo de titulos patrimoniais

Imposto de renda e contribuicéo social sobre reserva de reavaliagdo

Lucro liquido ajustado

Variagcao de ativos e obrigacfes

(Aumento) Reduc¢do em aplicacdes interfinanceiras de liquidez
(Aumento) Reduc¢do em titulos e valores mobiliarios e

instrumentos financeiros derivativos

(Aumento) Reducdo em relagdes interfinanceiras e interdependéncias
(Aumento) Reducdo em operacdes de crédito

(Aumento) Reduc¢do em outros créditos

(Aumento) Reducédo em outros valores e bens

(Redugdo) Aumento em outras obrigacdes

(Reducgéo) Aumento de provisdes técnicas de seguros

(Redugéo) Aumento em resultados de exercicios futuros

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais
Atividades de investimento

Alienacao de investimentos

Alienacao de imobilizado de uso

Aquisi¢do de investimentos

Aquisicdo de imobilizado de uso

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de investimento
Atividades de financiamento

Aumento (Reducéo) em depdsitos

Aumento (Reducédo) em captacdes no mercado aberto

Aumento (Redugéo) em recursos de aceites cambiais e emisséo de titulos
Aumento (Redugdo) em obrigagdes por empréstimos e repasses

Juros sobre o capital proprio e dividendos pagos e/ou provisionados
Aquisicao de acdes de emissdo prépria

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de financiamento
Aumento (Diminuigado) liquido em disponibilidades

Disponibilidades no inicio do periodo
Disponibilidades no final do periodo

Aumento (Diminuicao) liquido em disponibilidades

3708

47.135

(1.982)

476

(2.480)

22
45.153

(161.532)
(50.772)

(77.354)
87.114
(126.288)
28.427
16.027
(32.831)
(15)
(5.840)

(116.379)

362

(985)
(623)

(233.374)
(47.341)
270.665
173.197
(24.711)

(5.262)

133.174

16.172

46.087
62.259

16.172

2708

62.462

(19)

446

(600)
115
20

62.443

(763.951)
(135.019)

2.415
(40.747)
(596.448)
13.584
(7.971)
(1.888)
732
1.391

(701.508)

407
53

(246)

(922)

(708)

513.076
20.772

176.018
15.903

(24.277)
(3.044)

698.448

(3.768)

49.855
46.087

(3.768)

3707

57.734

(3.853)

406
419

(4.700)

22
53.881

(87.799)
563.908

(2.173)
15.237
(572.914)
(165.598)
(31.129)
102.239

2.631
(33.918)

(12)
77)

(989)

199.718
(221.072)
(8.896)

84.237

53.987
19.080

33.743
52.823

19.080
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Anexo VI - Demonstrativo do Fluxo de Caixa Acumulado — R$ mil

Atividades operacionais

Lucro liquido do periodo
Ajustes de reconciliacado entre o lucro liquido do periodo e o
caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais

Provis@o para (reversao de) perdas em incentivos fiscais
Depreciacdes e amortizacdes

Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos

Atualizagéo de titulos patrimoniais

Imposto de renda e contribuigdo social sobre reserva de reavaliacao

Lucro liquido ajustado

Variacdo de ativos e obrigacdes

(Aumento) Reducédo em aplicagdes interfinanceiras de liquidez
(Aumento) Redugdo em titulos e valores mobiliarios e

instrumentos financeiros derivativos

(Aumento) Reducgéo em relag8es interfinanceiras e interdependéncias
(Aumento) Reducédo em operagdes de crédito

(Aumento) Redugdo em outros créditos

(Aumento) Redugdo em outros valores e bens

(Reducgdo) Aumento em outras obrigacdes

(Redugdo) Aumento de provisdes técnicas de seguros

(Redugdo) Aumento em resultados de exercicios futuros

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais
Atividades de investimento

Alienacao de investimentos

Alienacao de imobilizado de uso

Aquisicao de investimentos

Aquisicao de imobilizado de uso

Aplicagdes no diferido

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de investimento
Atividades de financiamento

Aumento (Redugao) em depdésitos

Aumento (Redugéo) em captacdes no mercado aberto

Aumento (Redugdo) em recursos de aceites cambiais e emissao de titulos
Aumento (Redugdo) em obrigacdes por empréstimos e repasses

Juros sobre o capital préprio e dividendos pagos e/ou provisionados
Aquisicao de acdes de emisséo propria

Variacdo / Aquisicao da participacao dos acionistas minoritarios

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de financiamento
Aumento (Diminui¢do) liquido em disponibilidades

Disponibilidades no inicio do periodo
Disponibilidades no final do periodo

Aumento (Diminui¢do) liquido em disponibilidades

9Mo8

179.779

(3.541)

1.359

(5.074)
115
59

176.238

(1.501.365)
(304.931)

(69.290)
42.996
(1.087.149)
(61.445)
(30.548)
6.583
3.145
(726)

(1.325.127)

407
453

(246)

(2.465)

(1.851)

385.783
362.519
448.669
222.927
(71.944)
(8.306)

1.339.648
12.670

49.589
62.259

12.670

9IMO7

143.854

(2.786)

397
1.153

(4.380)

44
141.068

(2.048.507)

(600.713)

(199.900)
(6.885)

(1.100.518)

(266.656)
(75.742)
196.701

5.206

(1.907.439)

36
55
12
(2.637)
(80)

(2.638)

506.018
422.160
(48.453)
121.988
(13.366)
940.303
233

1.928.883

18.806

34.017
52.823

18.806
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