ancoDaycoval

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

A Administracao do Banco Daycoval S.A. (“Daycoval” ou “Banco”) submete a apreciagdo de V.Sas. o
Relatério da Administragdo e as correspondentes Demonstragdes Financeiras, com o parecer dos
Auditores Independentes, sem ressalvas, referentes ao semestre encerrado em 30 de junho de 2009.
Os comentarios aqui prestados sdo relativos aos resultados consolidados do Daycoval para o
respectivo perfodo.

Durante os primeiros seis meses de 2009, os mercados financeiros continuaram demonstrando certo
grau de incertezas quanto a novas e possiveis consequéncias da crise, e principalmente sobre a
velocidade de recuperagdo das economias de varias partes do mundo, inclusive a do Brasil. Neste
cendrio, alinhado a toda sua histéria pautada pelo conservadorismo, o Daycoval permaneceu com
um nivel de alavancagem reduzido e continuou dando andamento as medidas adotadas ap6s o inicio
da crise, como o aumento das margens e a redugdo do volume de financiamentos de vefculos.
Também buscamos obter a melhor relagdo possivel entre risco e retorno, compensando a redugao da
carteira de crédito, com um forte controle na administragdo das despesas.

Ao final do més de junho, com uma carteira de R$ 3,3 bilhes, o Banco registrou uma relagdo crédito /
patrimdnio liquido de cerca de 1,9 vezes. Gragas a esta solidez, conseguimos novamente obter importantes
reconhecimentos por parte do mercado, e manter as notas de classificacdo de risco, concedidas pelas
principais agéncias de rating do mundo, mesmo durante um momento de acentuada volatilidade.

Outros destaques foram a estabilidade da elevada posicédo de caixa e o foco dado as operagdes de
funding, em especial a captagdo pioneira realizada com sucesso em fevereiro deste ano, refletindo,
assim, a credibilidade do Daycoval. Além disso, a evolugdo demonstrada na carteira de crédito,
principalmente no final do primeiro semestre de 2009, nos torna ainda mais confiantes para
continuarmos alcangando as melhores oportunidades no mercado, mantendo sempre a ja conhecida
disciplina no que tange a nossa estratégia de atuagao.

Considerando nosso baixo nivel de alavancagem e as condigdes desfavordveis quanto a qualidade
da carteira de crédito observadas por todo o mercado e presentes até este momento, temos
convicgao que o lucro liquido de R$ 86,6 milhdes, a Margem Financeira Liquida de 12,6% e o Indice
de Eficiéncia de 22,2% verificados no primeiro semestre de 2009, sdo indicadores que nos deixam
otimistas na expectativa de permanecermos agregando cada vez mais valor a todos os acionistas ao
longo do tempo.

Sobre o Banco Daycoval

0 Banco Daycoval S.A. é uma instituicdo financeira listada no Nivel 1 da BM&FBovespa sob o cédigo
DAYC4 e especializada no segmento de Middle Market, com atuacdo relevante no Varejo. 0
Daycoval, que tem sede em S&o Paulo (SP), conta com cerca de 530 profissionais em suas 26
agéncias, distribuidas por 22 cidades de 16 estados brasileiros, mais o Distrito Federal. O Banco
alcangou no primeiro semestre de 2009, carteira de crédito de R$ 3,3 bilhdes, ativos totais de R$ 6,2
bilhdes e um lucro liquido de R$ 86,6 milhdes. Seguindo uma estratégia conservadora, o Daycoval
tem se destacado pela sua alta liquidez e baixa alavancagem demonstrada pelo Indice de Basiléia
de 30,5% em junho de 2009. Segundo o ranking nacional do Banco Central do Brasil (Bacen) de
margo de 2009, o Daycoval figurava, dentre as institui¢des privadas, na 137 posicdo em patrimdnio
liquido e na 24° por volume de ativo total, menos intermediacéo financeira. Em 2008, o Daycoval
recebeu pelo terceiro ano consecutivo o prémio de Melhor Banco de Middle Market, concedido pelo
jornal Gazeta Mercantil, e em 2006 e 2007 conquistou o 1° lugar na categoria Melhores Bancos de
Middle Market, premiacdo promovida pela FGV/Revista Conjuntura Econdmica. O Daycoval ainda
possui importantes ratings, recebendo as classificagdes, em nivel local de longo prazo, "AA-" da
Austin Ratings e “A” da Fitch Ratings e da Standard & Poor's.

Acordo de Investimento

0 Banco Daycoval firmou, em fevereiro de 2009, um Acordo de Investimento (“Operagdo”) com
investidores institucionais captando R$ 410 milhdes. Os participantes do Acordo foram: Cartesian

Balancos patrimoniais levantados em 30 de junho de 2009 e de 2008

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO
Referéncia 2009 2008
Nota explicativa Banco Consolidado Banco Consolidado
ATIVO CIRCULANTE 4.545.557 4611.902 5.877.866 6.050.108
Disponibilidades 25.881 28616 46.070 46.087
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez Notab  1.706.353 1.706.353  2.248.519 2248519
Aplicagdes no mercado aberto 1.634.999 1.634.999  2.190.994 2.190.994
AplicagBes em depésitos interfinanceiros 67.843 67.843 8.948 8.948
AplicagBes em moedas estrangeiras 351 3511 48.577 48577
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos Notas 6 e 7.Il.a) 612.615 588.247 279.630 309.133
Carteira prépria 415774 389.136 82.900 111.383
Vinculados a operacdes compromissadas 83.781 83.781 151.331 151.331
Instrumentos financeiros derivativos 43976 43976 21116 21.116
Vinculados ao Banco Central - 22.796 22.796
Vinculados a prestacao de garantias 69.084 69.084 1.487 1.487
Recursos garantidores de provisdes técnicas - 2.210 - 1.020
Relacdes interfinanceiras 13.207 13.207 114.957 114.957
Pagamentos e recebimentos a liquidar 2531 2531 7.320 7.320
Créditos vinculados -
Depésitos no Banco Central 2444 2444 102.673 102.673
Correspondentes 8.232 8.232 4.964 4.964
Operacdes de crédito 1.925.305 2.011.678  2.832.068 2.973.901
Operacdes de crédito - setor pablico Nota 8 7.442 7.442 17.990 17.990
Operacdes de crédito - setor privado Nota8  2.101.406 2202228 2.902.793 3.050.981
(Provisao para operagoes de crédito de
liquidacao duvidosa) Nota9  (183.543) (197.992)  (88.715) (95.070)
QOutros créditos 217.063 218.668 271.199 272.088
Carteira de cambio Nota 10.a) 93.803 93.803 236.858 236.858
Rendas a receber 452 644 96 210
Prémios de seguros a receber Nota 18.a) - 493 - m
Negociagdo e intermediagdo de valores Nota 7.1L.a) 214 214 865 865
Diversos Nota 10.b) 136.352 137.272 33.380 33.984
(Provisdo para outros créditos
de liquidacdo duvidosa) Nota 9 (13.758) (13.758) - -
QOutros valores e bens Nota 11 45.133 45133 85.423 85.423
Bens ndo de uso préprio 14.638 14.638 13.281 13.281
(Provisao para desvalorizagdo de
bens ndo de uso préprio) (5.771) (5.771) - -
Despesas antecipadas B 36.266 36.266 72.142 72142
NAO CIRCULANTE REALIZAVEL
A LONGO PRAZO 1.495.357 1572213  1.939.248 1.908.332
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos Notas 6 e 7.Il.a) 390.342 383.483 498.194 466.412
Carteira propria 118.156 107.832 53.707 19.802
Vinculados a operagdes compromissadas 239.134 239.134 376.229 376.229
Instrumentos financeiros derivativos 33.062 33.062 1.626 1.626
Vinculados ao Banco Central - 26.034 26.034
Vinculados a prestacao de garantias - 40.598 40.598
Recursos garantidores de provisdes técnicas - 3.465 - 2123
Operacdes de crédito 869.708 953.422  1.218.460 1.219.299
Operacdes de crédito - setor piblico Nota 8 3.389 3.389 8.560 8.560
Operac@es de crédito - setor privado Nota 8 918.214 1.001.928  1.231.700 1.232.539
(Provisao para operacoes de crédito de
liquidagao duvidosa) Nota 9 (51.895) (51.895) (21.800) (21.800)
Outros créditos 197.847 197.848 145470 145.497
Devedores por depdsitos em garantia 106.315 106.315 88.524 88.524
Diversos Nota 10.b) 91.532 91.533 56.946 56.973
Outros valores e bens Nota 11 37.460 37.460 77.124 77124
Despesas antecipadas 37.460 37.460 77124 77.124
PERMANENTE 64.493 12.09 58.437 13.378
Investimentos 58.615 380 52.021 357
Participacdes em controladas - no pais Nota 12 58.371 135 51.798 133
Outros investimentos 244 245 223 224
Imobilizado de uso Nota 14 5.799 11.623 6.296 12.891
Iméveis de uso - 10.875 - 11.175
Outras imobilizagdes de uso 9.622 10.453 9.075 9.769
(Depreciacdes acumuladas) (3.823) (9.705) (2.779) (8.053)
Intangivel 79 93 120 130
Ativos intangiveis 339 353 339 444
(Amortizagdes acumuladas) (260) (260) (219) (314)
TOTAL DO ATIVO 6.105.407 6.196.211  7.875.551 7.971.818

Capital Group, Wolfensohn Capital Partners, International Finance Corporation (IFC) e os acionistas
controladores. Os minoritarios também puderam participar usufruindo das mesmas condig@es que 0s
demais investidores. A Operagdo possui uma estrutura pioneira, pois consiste numa oferta privada
de bonus de subscricdo de aces ordinarias e de acdes preferenciais. Mais informagdes sobre a
Operagao podem ser obtidas no site de Relagdes com Investidores do Banco.

Desempenho Operacional e Financeiro

Dentro do contexto da captagdo, os impactos gerados pela crise internacional comegaram a serem
minimizados desde o final de 2008, gracas principalmente as diversas medidas tomadas pelo Banco
Central. Com isso, o Daycoval vivenciou uma recuperagao gradativa do mercado local de funding e
atualmente consegue realizar operagdes dentro de seu histérico de custos adequados ao seu nivel
de risco. Outro fator importante foram as consequéncias geradas a partir do j& comentado Acordo de
Investimento, que além de contribuir com a entrada de R$ 410 milhGes em depdsitos, diferenciou o
Daycoval no mercado financeiro brasileiro. 0 mesmo contribuiu para um melhor controle do custo e
prazo médios das captagdes, e também colocou o0 Banco em evidéncia como uma alternativa de
investimento com ainda mais seguranga para os investidores. Vale mencionar também que, embora
veja como positivo para o sistema financeiro, o Daycoval ndo realizou nenhuma operagdo vinculada
ao “Depdsito a Prazo com Garantia Especial do Fundo Garantidor de Crédito” (DPGE-FGC) até o
presente momento. Diante deste cenério, o saldo total de captagdo acumulou o montante de
R$ 3.264,3 milhdes em junho de 2009, estével desde o final de 2008, enquanto a carteira de crédito
atingiu R$ 3.334,0 milhdes, representando uma redugdo de 10,0% no mesmo periodo. Estas
variagbes reforcam a adequada gestdo entre os ativos e os passivos e refletem a forma
conservadora e seletiva na concessdo de crédito adotada pelo Daycoval apés o inicio da crise,
independente do segmento de atuacao.

Dentre as modalidades que o Banco atua, o destaque foi a reducdo das operagdes voltadas para
pequenas e médias empresas que ficaram em R$ 1.859,8 milhdes no final do periodo, pois as
mesmas possuem prazos mais curtos quando comparadas aos créditos direcionados as pessoas
fisicas. Com isso, a participagdo da carteira de crédito de middle market + trade finance sobre o
portfolio total do Banco ficou em 55,8% no semestre findo em 30 de junho de 2009, versus 64,6% no
mesmo periodo de 2008. A carteira de crédito consignado do Daycoval totalizou R$ 784,6 milhdes,
estavel em relagdo a junho de 2008. Ja o volume de crédito para veiculos alcangou R$ 689,6 milhGes
, diminuicd@o de 16,1% na mesma comparagdo. Assim sendo, as operagdes do varejo (consignado +
veiculos) alcangaram uma participagdo de 44,2% em relagdo ao total da carteira (35,4% no mesmo
periodo anterior). Para minimizar os efeitos da crise, vale destacar que foram definidas as
estratégias de reduzir de forma acentuada a originacdo das operacdes de financiamento de veiculos
e de focar nos segmentos de pequenas e médias empresas e consignado.

Durante o 1° semestre de 2009, o Banco (ndo consolidado) efetuou provisao para créditos de
liquidagdo duvidosa (PDD) equivalente a R$ 154,3 milhdes, versus R$ 57,6 milhdes no mesmo
periodo de 2008. O aumento deve-se, basicamente, a mudanca das condigdes econdmicas geradas a
partir do inicio da crise mundial. O saldo de PDD no final do semestre acumulou R$ 249,2 milhdes,
correspondendo a 7,9% da carteira do Banco, excluindo as operagdes de FIDC.

Os ativos totais do Banco, refletindo principalmente a retragdo da carteira de crédito, atingiram
R$ 6.196,2 milhdes em junho de 2009, decréscimo de 22,3% frente ao mesmo periodo de 2008.

Nos primeiros seis meses de 2009 o lucro liquido totalizou R$ 86,6 milhdes, 34,7% abaixo do
registrado no mesmo perfodo de 2008. Esta variagdo reflete, principalmente, o aumento da PDD,
parcialmente compensado pelas menores despesas de pessoal e administrativa do periodo. O indice
de Eficiéncia passou de 29,6% no 1° semestre de 2008 para 22,2% no mesmo periodo de 2009,
diminuicdo de 7.4 p.p., motivada pela significativa readequacéo organizacional promovida. O
Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio (ROAE), ficou em 10,9% a.a. enquanto o Retorno sobre os
Ativos Médios foi de 2,7% a.a..

Yo

PASSIVO
Referéncia 2009 2008
Nota explicativa Banco Consolidado Banco Consolidado
PASSIVO CIRCULANTE 2.663.350 2.660.122 4.683.174 4.784.991
Depésitos Nota 15 1.025.514 1.018.399  2.222.409 2.222.337
Depbésitos a vista 82.722 80.215 114.794 114.722
Depositos interfinanceiros 262.944 262.944 330.845 330.845
Depésitos a prazo 678.835 674.227 1.776.167 1.776.167
Depésitos em moeda estrangeira 541 541 - -
Outros depdsitos 472 472 603 603
Captacdes no mercado aberto Nota 15 722.874 722846  1.924.256 1.924.256
Carteira propria 317.435 317.407 520.616 520616
Carteira de terceiros 405.439 405439 1.403.640 1.403.640
Recursos de aceites e emissao de titulos Nota 16 449.145 444.962 3712 3.696
Obrigacdes por titulos e valores
mobilidrios no exterior 449.145 444,962 3712 3.696
Relacdes interfinanceiras 1.452 1.452 3177 3177
Recebimentos e pagamentos a liquidar 1.452 1.452 3177 3177
Relagdes interdependéncias 2919 2919 10.216 10.216
Recursos em transito de terceiros 2919 2919 10.216 10.216
Obrigagdes por empréstimos e repasses Nota 17 331.069 331.069 274.634 372.000
Empréstimos no pais - - - 97.366
Empréstimos no exterior 286.952 286.952 246.227 246.227
Repasses do pais - instituigdes oficiais
BNDES 6.096 6.096
FINAME 3.287 3.287 - -
Repasses do exterior 34.734 34734 28.407 28.407
Instrumentos financeiros derivativos Nota 7.1l.a) 828 828 36.123 36.123
Instrumentos financeiros derivativos 828 828 36.123 36.123
Provises técnicas de seguros Nota 18.b) - 5.831 - 3.160
Outras obrigagdes 129.549 131.816 208.647 210.026

Cobranca e arrecadacao de
tributos e assemelhados 1.133 1.133 2.357 2.357

Carteira de cdmbio Nota 19.a) 10.745 10.745 96.157 96.157

Sociais e estatutarias Nota 19.b) 31.557 31.658 30382 30.382

Fiscais e previdencidrias Nota 19.c) 42.456 44.041 51.354 52.498

Negociacao e intermediacao de valores Nota 7.1l.a) 972 972 152 152

Diversas ) Nota 19.d) 42.686 43.267 28.245 28.480
NAO CIRCULANTE EXIGIVEL

A LONGO PRAZO 1.804.563 1.898.064 1.578.467 1.572.431
Depésitos Nota 15 1.013.741 1.012.595 733.600 728.678

Depésitos interfinanceiros 5.009 5.009 53.443 53.443

Depésitos a prazo 1.008.732 1.007.586 680.157 675.235
Recursos de aceites e emissao de titulos Nota 16 195.160 195.160 390.015 388.901

ObrigacGes por titulos e valores

mobilidrios no exterior 195.160 195.160 390.015 388.901
ObrigagGes por empréstimos e repasses Nota 17 262.152 356.797 240.078 240.078

Empréstimos no pais - 94.645 - -

Empréstimos no exterior 240.761 240.761 204.488 204.488

Repasses do pais - instituicdes oficiais

BNDES 5.580 5.580 -
FINAME 6.656 6.656 - -

Repasses do exterior 9.155 9.155 35.590 35.590
Instrumentos financeiros derivativos Nota 7.1l.a) 10.449 10.449 351 351

Instrumentos financeiros derivativos 10.449 10.449 351 351
Outras obrigacdes 323.061 323.063 214.423 214423

Fiscais e previdencidrias Nota 19.c) 317.637 317.639 212.188 212.188

Diversas ; Nota 19.d) 5.424 5424 2.235 2.235
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 6.365 6.365 16.508 16.508

Resultados de exercicios futuros, 6.365 6.365 16.508 16.508
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS - 531 - 486
PATRIMONIO LIQUIDO Nota 22 1.631.129 1.631.129  1.597.402 1.597.402
Capital-

De domiciliados no pafs 1.359.143 1.359.143  1.359.143 1.359.143
Reservas de capital 192 192 170 170
Reservas de reavaliacao 1.867 1.867 1.995 1.995
Reservas de lucros 272.046 272.046 167.470 167.470
Ajustes de avaliagdo patrimonial - titulos e

valores mobiliarios disponiveis para venda 497 497 (7.207) (7.207)
Lucros acumulados 34.269 34.269 78.875 78.875
Acdes em tesouraria (36.885) (36.885) (3.044) (3.044)
TOTAL DO PASSIVO 6.105.407 6.196.211  7.875.551 1.971.818

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.

Demonstracoes dos fluxos de caixa - DFC

para os semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008
(Em milhares de reais - R$)

2009 2008
Banco Ci lidad Banco C lidad:

ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 86.568 86.568  132.644 132.644
Ajustes de reconciliagao entre o lucro liquido do

semestre e 0 caixa liquido proveniente de (aplicado em)

atividades operacionais

Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios
e instrumentos financeiros derivativos 5416 5416 (2.594) (2.594)

Atualizagdo de titulos patrimoniais 22 22 115 15

Depreciagdes e amortizagoes 713 976 612 883

Imposto de renda e contribuigdo social

sobre reserva de reavaliagao 21 21 20 20

Impostos diferidos (37.769) (37.758)  (32.674) (32.674)

Provisdo para contingéncias 67.754 67.754 46.764 46.764

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 154.338 154.338 57.577 57.577

Provisdo para outros créditos de liquidacdo duvidosa 3 3 - -

Provis&o para perdas em outros valores e bens (1.604) (1.604) -

Resultado de participagBes em controladas e coligadas 1.298 - 1.524 -
TOTAL DOS AJUSTES DE RECONCILIACAO 190.192 189.168  71.344 70.091
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE 216.760 275736 203.988 202.735
VARIACAO DE ATIVOS E OBRIGACOES 23.180 26.703  (149.620) (148.393)

(Aumento) Redugdo em aplicagdes

interfinanceiras de liquidez (71.354) (71.354) 11.482 11.482
(Aumento) em titulos e valores mobilidrios

e instrumentos financeiros derivativos (42.111) (40.813) 76.362 70.195
(Aumento) Redugdo em relagdes

interfinanceiras e interdependéncias 905 905  (44.117) (44.117)
(Aumento) Redugao em operacdes de crédito 218.619 279.770 (1.060.152) (1.018.438)
(Aumento) em outros créditos 85.685 85.278  (60.724) (61.036)

2009 2008
Banco C lidad Banco Ci lidad

(Aumento) Redugdo em outros valores e bens 34.208 34208  (46.575) (46.575)

Aumento em depésitos 277.076 274026  619.386 619.157

Aumento (Reducdo) em captagdes no mercado aberto (122.996) (123.024)  88.443 88.443

Aumento (Reducdo) em recursos de

aceites cambiais e emissdo de titulos (142.773) (145.373)  177.876 178.004

Aumento (Redugdo) em obrigagdes por empréstimos e repasses  (137.200) (193.627)  83.892 46.960

Aumento (Redugdo) em outras obrigacdes (75.686) (72.100) (607) 2418

Aumento (Redugdo) em resultados de exercicios futuros (1.193) (1.193) 5114 5114
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE DE

ATIVIDADES OPERACIONAIS 299.940 302439  54.368 54.342
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Alienacdo de imobilizado de uso 148 156 82 13

Alienacdo de investimentos - - 407 407

Aquisicdo de investimentos - (115) (248)

Aquisigdo de imobilizado de uso (61) (61) (1.457) (1.484)
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE DE (APLICADO EM)

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 87 95 (1.083) (1.212)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Juros sobre capital proprio/dividendos

pagos e/ou provisionados (48.115) (48.115)  (47.233) (47.233)

Aquisigdo de agdes de emissao propria (20.011) (20.011) (3.044) (3.044)
CAIXA LiQUIDO APLICADO EM

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (68.126) (68.126)  (50.277) (50.277)
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 231.901 234.408 3.008 2.853

Caixa e equivalente de caixa no inicio do semestre 1.164.342 1164570  901.292 901.464

Caixa e equivalente de caixa no final do semestre 1.396.243 1.398.978  904.300 904.317
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 231.901 234.408 3.008 2.853

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Governanga Corporativa & Mercado de Capitais

e  Comité de Auditoria

No primeiro semestre de 2009, o Banco constituiu e instalou o Comité de Auditoria, nos
termos da Resolucdo 3.198 de 27 de maio de 2004 do Conselho Monetario Nacional. E
atribuicdo deste Comité zelar pela qualidade e integridade das demonstragGes financeiras do
Banco, pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela atuagdo,
independéncia e qualidade dos trabalhos dos auditores externos, pela atuagdo e qualidade da
auditoria interna e pela qualidade e eficiéncia dos sistemas de controles internos e de
administragdo de riscos do Banco.

* Gestdo de Riscos
0 Banco realiza investimentos constantes para aperfeigoar processos, procedimentos,
critérios e ferramentas de gestdo de riscos de mercado, de crédito, de liquidez e operacionais
com o objetivo de garantir um elevado grau de seguranga em todas as suas operagdes. Para
evitar ou minimizar a exposi¢ao aos riscos inerentes as suas atividades, o Daycoval adota
medidas preventivas. Na gestdo de riscos operacionais, 0 Banco conta com uma estrutura de
gerenciamento capacitada a identificar, monitorar, controlar e mitigar os riscos operacionais,
assim como disseminar a cultura de mitigagdo destes riscos. Esta estrutura é composta pelo
Comité de Risco Operacional, Geréncia de Risco Operacional e Gestores de Risco Operacional.

e Desempenho das Acdes

0 volume negociado no periodo de janeiro a junho de 2009 atingiu 19,6 milhdes de acdes, em
5,5 mil negdcios, com volume médio diario negociado de R$ 990 mil. No dia 30 de junho de
2009, os papéis estavam cotados a R$ 7,10, o que equivale ao valor de mercado para o Banco
de R$ 1,6 bilhdo. Durante os primeiros seis meses de 2009, as acdes DAYC4 estiveram
presentes em 100% dos pregdes e apresentaram valorizagado de 34,0% enquanto no mesmo
periodo, o Ibovespa subiu 37,1%, o IGC apresentou aumento de 33,7% e o ITAG de 34,8%.
Atualmente as agdes do Daycoval sdo acompanhadas por 13 diferentes corretoras (research)
locais e internacionais. O capital social do Banco Daycoval (incluindo agdes em tesouraria) era
representado por 222,6 milhdes de agdes, das quais 142,4 milhdes de agdes ordindrias e 80,2
milhdes de acBes preferenciais e o free-float era de 25,2%, equivalente a 56,0 milhGes de
acdes PN.

e Remuneracdo dos Acionistas
Nos seis primeiros meses de 2009 o Banco Daycoval deliberou o pagamento aos seus
acionistas de juros sobre o capital préprio que totalizaram R$ 48,1 milhges. Os juros sobre o
capital préprio, liquidos do imposto de renda na fonte, serdo imputados aos dividendos
obrigatérios relativos ao exercicio de 2009.

Relacionamento com os Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a
empresa contratada para auditoria das demonstragdes financeiras referentes aos periodos findos
em 30 de junho de 2009 e de 2008, ndo prestou qualquer outro servigo ao Banco Daycoval S.A. e
suas Controladas que ndo fosse o de auditoria externa. Nossa politica de contratagdo de servigos
técnicos e profissionais de auditores independentes assegura que ndo haja conflito de interesses,
perda de independéncia ou objetividade.

Sao Paulo, 14 de agosto de 2009

A Administragao

Demonstracoes do resultado

para os semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Referéncia 2009 2008
N Nota licati Banco Ci lidad: Banco C lidad:
RECEITAS DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA 355.751 381.353  535.865 547.454
Operacdes de crédito 363.256 387.301  434.531 450.434
Resultado de operagtes com
titulos e valores mobilidrios 137121 138.678  138.054 133.740
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos Nota 7.ILi)  (144.626) (144.626)  (40.899) (40.899)
Resultado das aplicacdes compulsérias - - 4179 4179
DESPESAS DA INTERMEDIACAQ
FINANCEIRA (350.401) (371.748) (295.947) (306.229)
Operacdes de captagdo no mercado (174.576) (174.154)  (222.426) (222.044)
Operacdes de empréstimos e repasses (15.280) (37.048)  (15.149) (25.834)
Resultado de operagdes de cdmbio (6.204) (6.205) (795) (774)
Provisdo para créditos de
liquidacéo duvidosa Nota9  (154.341) (154.341)  (57.577) (67.577)
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIACAO FINANCEIRA 5.350 9.605 239918 241.225
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS 108.611 105.788  (65.532) (66.295)
Receitas de prestacao de servicos 7.640 8.211 9.864 10.400
Resultado financeiro das
operagdes com seguros Nota 18.d) - 1.563 - 1.314
Despesas de pessoal (30.346) (30.704)  (33.436) (33.786)
Outras despesas administrativas Nota 23.a) (54.384) (55.943)  (77.288) (78.719)
Despesas tributarias (17.457) (17.910)  (19.441) (19.806)
Resultado de participagdes em controladas (1.298) - (1.524) -
Outras receitas operacionais Nota 23.b) 226.568 226.756 76.247 76.332
Outras despesas operacionais Nota 23.c) (22.112) (26.185)  (19.954) (22.030)
RESULTADO OPERACIONAL 113.961 115393  174.386 174.930
RESULTADO NAO OPERACIONAL (9.399) (9.399) (620) (620)
RESULTADO ANTES DA
TRIBUTACAO SOBRE 0 LUCRO 104.562 105.994  173.766 174.310
IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL (12.498) (13.754)  (33.744) (34.146)
Provisdo para imposto de renda Nota 20.a) (34.799) (35.658)  (46.102) (46.378)
Provisdo para contribuicdo social Nota 20.a) (18.706) (19.103)  (18.768) (18.894)
Ativo fiscal diferido 41.007 41.007 31.126 31.126
PARTICIPACOES NO RESULTADO Nota 25.1 (5.496) (5.649)  (7.378) (7.498)
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS - (23) - (22)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 86.568 86.568  132.644 132.644
Quantidade de agdes Nota 22.b) 216619312 216.619.312 222400312 222400312
Lucro liquido por acdo no fim do semestre - R$ 0,40 0,40 0,60 0,60

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes do valor adicionado - DVA

para os semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008
(Em milhares de reais - R$)

2009 2008

Banco Consolidado _ Banco Consolidado

RECEITAS 416.838 440.885  549.687 561.251
Receitas da intermediacdo financeira 365.751 381550  535.071 546.777
Receitas de prestacao de servicos 7.640 8211 9.864 10.400
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - (constituicdo) (154.341) (154.341)  (57.577) (57.577)
Outras 207.788 205465  62.329 61.651
DESPESAS (197.748) (219.095) (237.575) (247.877)
Despesas da intermediacéo financeira (197.748) (219.095) (237.575) (247.877)
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (50.249) (51.714)  (73.345) (74.596)
Materiais, energia e outros insumos (10.600) (11.775) (9.714) (10.806)
Servicos de terceiros (39.673) (39.767)  (64.033) (64.096)
Recuperagdo (perda) de valores ativos 24 (172) 402 306
VALOR ADICIONADO BRUTO 168.841 170.076  238.767 238.778
DEPRECIACAO E AMORTIZACAO (7113) (976) (612) (883)

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO

PELO BANCO / CONSOLIDADO 168.128 169.100  238.155 231.895
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA (1.298) - (1.524) -
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.298) - (1.524) -
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 166.830 169.100  236.631 231.895
DISTRIBUICAO DE VALOR ADICIONADO 166.830 169.100  236.631 231.895
PESSOAL 30.857 31302 35.156 35.562
Remuneracdo direta 19.688 19.952 21412 21671
Beneficios 9.856 10.020 12112 12.239
FGTS 1.313 1.330 1.632 1.652
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES 46.007 47782 65.902 66.733
Federais 45.124 46.850 64.906 65.694
Estaduais 269 290 304 320
Municipais 614 642 692 719
REMUNERACAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 3.398 3425 2929 2934
Aluguéis 3.398 3425 2.929 2.934
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS 86.568 86.591 132644 132.666
Juros sobre o capital proprio 48.115 48.115 47233 47.233
Lucros retidos do semestre 38.453 38.453 85.411 85.411
Participacdo dos minoritarios ndo controladores - 23 - 22

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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(Em milhares de reais - R$)

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Aquisicdo de acdes de emissao propria
Atualizacdo de titulos patrimoniais
Realizacdo da reserva de reavaliacao
Imposto de renda e contribuigdo social sobre reavaliacdo de controlada
Lucro liquido do semestre
Destinacdes:
Reserva legal
Juros sobre o capital préprio
SALDO EM 30 DE JUNHO DE 2008
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Aquisicao de acdes de emissao propria
Atualizagdo de titulos patrimoniais
Realizacdo da reserva de reavaliagdo
Imposto de renda e contribuicao social sobre reavaliagéo de controlada
Lucro liquido do semestre
Destinagdes:
Reserva legal
Juros sobre o capital proprio
SALDO EM 30 DE JUNHO DE 2009

Demonstracoes das mutacdes do patrimdnio liquido para os semestres findos

1.359.143

em 30 junho de 2009 e de 2008

Reservas de lucros

Capital Reservas Reservas de Lucros
social de capital reavaliacao Legal a realizar
55 207 10.301 12.409
- 115 - - -
- _ (96) - -
- - 20 - -
- - - 6.632 -
1.359.143 170 1.995 16.933 12.409
1.359.143 170 1.991 20.308 12.409
- 22 - - -
- - (145) - -
- - 21 - -

4.329
1.359.143 192 1.867 24.637 12.409

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Ajustes
de avaliagao Acdes em Lucros

Estatutarias patrimonial tesouraria acumulados Total
138.128 (4.613) - - 1.517.494
- (2.594) - - (2.594)
- - (3.044) - (3.044)

- - - - 15

- - - 96 -

- - - - 20

- - - 132.644 132.644

- - - (6.632) -
- - - (47.233) (47.233)
138.128 (7.207) (3.044) 78.875 1.597.402
235.000 (4.919) (16.874) - 1.607.228
- 5416 - - 5416
- - (20.011) - (20.011)

- - - - 2

- - 145 -

- - - - 2

- - - 86.568 86.568

- (4.329) -
- - - (48.115) (48.115)
235.000 497 (36.885) 34.269 1.631.129

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do Banco e do Consolidado referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2009 e de

(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

0 Banco Daycoval S.A. (“Banco”), é uma sociedade andnima de capital aberto, que esta organizado sob a forma de Banco
Midltiplo, autorizado a operar com as carteiras comercial, de cdmbio, de investimento e de crédito e financiamento e por
meio de suas subsidiarias diretas e indiretas, atua também na administragdo de recursos de terceiros, seguro de vida e
previdéncia e prestacdo de servicos. As operagdes sao conduzidas no contexto do conjunto das empresas integrantes do
Conglomerado Daycoval, atuando no mercado de forma integrada.

Em 21 de janeiro de 2008, conforme publicado no Didrio Oficial da Unido, o Banco Central do Brasil concedeu autorizagdo
ao Banco para instalagdo da dependéncia no exterior sediada em Grand Cayman, Cayman Island e, em 28 de maio de
2008, foi integralizado capital para o inicio das atividades do Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras do Banco, incluindo sua dependéncia no exterior, e as demonstracdes financeiras
consolidadas (“Consolidado”) foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a partir das
diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes - Lei n°6.404/76, e as alteracdes introduzidas pela Lei
n°11.638/07 e Medida Provisria n°449/08, para o registro contabil das operacdes, associadas quando aplicavel, as
normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional - CMN, do Banco Central do Brasil - BACEN e do Plano Contabil das
Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.

Os efeitos da adocdo pela primeira vez das alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n° 449/08,
convertida em Lei n° 11.941/09, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, ndo produziram ajustes
relevantes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Banco. Em virtude desta adocéo pela primeira
vez, foram realizadas reclassificagdes no ativo permanente de 30 de junho de 2008 para fins de melhor comparabilidade
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, quais sejam:

30 de junho de 2008

Banco
Saldo Saldo
anterior Reclassificacdes reclassificado
Ativo
Intangivel - 120 120
Ativos intangiveis - 339 339
(AmortizagGes acumuladas) - (219) (219)
Diferido 120 (120) -
Gastos de organizagdo e expansao 339 (339) -
(Amortizagoes acumuladas) (219) 219 -
Consolidado
Saldo Saldo
anterior Reclassificacdes reclassificado
Ativo
Intangivel - 130 130
Ativos intangiveis 444 444
(Amortizagdes acumuladas) - (314) (314)
Diferido 130 (130) -
(Gastos de organizacao e expansao 444 (444) -
(Amortizagoes acumuladas) (314) 314 -

Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os saldos das contas patrimoniais ativas e passivas e os resultados
oriundos das transacdes entre o Banco, sua dependéncia no exterior, suas controladas diretas e indiretas e entidades de
propésito especifico, representadas por fundos de investimento em direitos creditérios e fundo de investimento
multimercado, foram eliminados, bem como foram destacadas as parcelas do lucro liquido e do patriménio liquido
referentes as participagdes dos acionistas minoritdrios. As demonstracdes financeiras da dependéncia e da controlada
indireta no exterior, tiveram seus critérios contdbeis adaptados as praticas contabeis adotadas no Brasil e convertidas
para reais.

As demonstraces financeiras consolidadas, referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008,
abrangem o Banco, sua dependéncia no exterior, suas controladas diretas e indiretas e entidades de propésito especifico
apresentadas a seguir:

% Participacao

2009 2008
Atividade Financeira - Dependéncia no Exterior
Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch 100,00 100,00
Atividad; Segi e Previdéncia Comy
Dayprev Vida e Previdéncia S.A. ("Dayprev”) 97,00 97,00
Nao Financeiras
ACS Participacdes Ltda. (“ACS") 99,99 99,99
Daycoval Asset Management Administracdo de Recursos Ltda. 99,99 99,99
IFP Planejamento e Consultoria em Informética Ltda. (“IFP") 99,99 99,99
SCC Assessoria em Cadastro e Cobranga Ltda. (“SCC") 99,99 99,99
Treetop Investments Ltd. (“Treetop”) 99,99 99,99
Entidades de Proposito Especifico (EPE)
Daycoval Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (“Daycoval FIDC”) % 100,00 100,00
Daycoval Veiculos Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios (“Daycoval Veiculos FIDC") 2 # 100,00 -
Daycoval Classic Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado (“Daycoval Classic”) 99.41 -

L
)

Inicio das atividades em 28 de maio de 2008.
0 percentual de participagao refere-se a totalidz
FIDC € ao Daycoval Veiculos FIDC.

Inicio das atividades em 11 de agosto de 2008.
Inicio das atividades em 28 de abril de 2009.

das cotas subordinadas, mantidas pelo Banco, junto ao Daycoval

3
)

Os titulos e valores mobiliarios registrados nas empresas controladas, exceto aquelas relacionadas as atividades
financeira e de seguros e previdéncia complementar, sdo demonstrados pelo custo de aquisicao, acrescido de variagdes
monetérias, cambiais e juros contratados até a data do balango e quando o valor de mercado for inferior ao valor contabil,
¢ constituida provisdo para ajuste aos seus respectivos valores de realizagdo.

2.a) Consolidagéo dos fundos de investimento em direitos creditorios (“FIDCs”)
No processo de consolidacdo do Daycoval FIDC e do Daycoval Veiculos FIDC, os saldos da carteira de recebiveis de
direitos creditérios e da provisdo para operacdes de crédito de liquidacdo duvidosa foram incorporados a carteira de
operagdes de crédito do Banco, com o correspondente registro do financiamento, na rubrica de “Obrigaces por
empréstimos e repasses - Empréstimos no pais”, deduzido do saldo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento
em direitos creditdrios, representado pelas cotas subordinadas mantidas pelo Banco junto ao Daycoval FIDC e ao
Daycoval Veiculos FIDC.
Adicionalmente, foram registradas na rubrica de “Operagdes de crédito”, nas demonstragdes do resultado, as rendas
oriundas dos direitos creditérios apropriados pelo Daycoval FIDC e pelo Daycoval Veiculos FIDC, como também o
custo do financiamento, oriundos da remuneragao das cotas seniores, na rubrica de “Obrigacdes por empréstimos e
repasses”. A receita auferida pelo Banco referente a valorizagao de suas cotas mantidas junto ao Daycoval FIDC e ao
Daycoval Veiculos FIDC, originalmente registrada na rubrica de “Resultado com titulos e valores mobilirios”, foi
reclassificada para a rubrica de “Operacdes de crédito”, com o objetivo de refletir, nas demonstracdes financeiras
consolidadas, a esséncia desta operagdo.
Conforme previsto no Oficio-Circular CVIM/SNC-SEP n° 01/07, de 14 de fevereiro de 2007, a Administragdo do Banco
adicionou os saldos de recebiveis e de provisdo para operagdes de crédito de liquidacdo duvidosa as suas
demonstracdes financeiras consolidadas de 30 de junho de 2009 e de 2008, pois considera sob sua responsabilidade
o controle (recebimento, repasse e cobranga) sobre os recebiveis cedidos ao Daycoval FIDC e ao Daycoval Veiculos
FIDC, o que representa na esséncia, o fomnecimento de garantias aos investidores do Fundo em relagdo aos
recebimentos destes recebiveis.
Destacam-se, a seguir, as principais informagdes referentes ao Daycoval FIDC e ao Daycoval Veiculos FIDC,
doravante denominados “FIDCs”, conforme previsto na Instrugao CVM n° 408/05:

I Caracterfsticas dos FIDCs:
Daycoval FIDC:
Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., tendo sido constituido sob a forma
de condominio fechado destinado a investidores qualificados nos termos da regulamentacdo em vigor. O
Daycoval FIDC iniciou suas operagdes em 13 de setembro de 2006, com prazo determinado de duracdo de 3 anos
contados a partir da primeira integralizagdo de Cotas Seniores da 1% série do Fundo.

Daycoval Veiculos FIDC:

Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., tendo sido constituido sob a
forma de condominio fechado destinado a investidores qualificados nos termos da regulamentacdo em vigor. O
Daycoval Veiculos FIDC iniciou suas operacdes em 11 de agosto de 2008, com prazo determinado de duragéo de
10 anos contados a partir da primeira integralizagdo de Cotas Seniores da 17 série do Fundo.

. Denominac@o, natureza, propésito e atividades desenvolvidas pelos FIDCs:

0 objetivo dos FIDCs €é proporcionar aos cotistas a valorizagéo de suas cotas por meio da aplicacdo preponderante
dos recursos na aquisi¢do de direitos creditérios do segmento financeiro, celebrados entre o Banco (Cedente) e
seus clientes. Estes direitos creditdrios serdo oriundos de: (i) operagdes de crédito de titulos descontados e de
cédulas de crédito bancério (CCB) para o Daycoval FIDC; e (i) financiamento de veiculos para o Daycoval Veiculos
FIDC.

0Os FIDCs buscardo, mas ndo garantirdo, atingir rentabilidade no médio e longo prazos, equivalente a 106% (cento
e seis por cento) e 113% (cento e treze por cento) da taxa DI (depésito interbancério), respectivamente para o
Daycoval FIDC e para o Daycoval Veiculos FIDC. Este “benchmark” aplica-se as Cotas Seniores, sendo que ndo ha
“benchmark” predeterminado para as Cotas Subordinadas.

. Participacdo no patriménio liquido e nos resultados dos FIDCs:
Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM n° 356, com redacdo dada pela Instrugdo CVM n°
393, os FIDCs devem manter relagéo minima entre o valor das cotas seniores e o de seus patrimdnios liquidos,
sendo que esta relagdo sera apurada diariamente e acessivel aos cotistas mensalmente.
No quadro a seguir, estdo demonstradas as relagtes minimas entre o valor das cotas seniores e subordinadas em
relacdo ao patrimdnio liquido dos FIDCs, quais sejam:
% em relacéo ao patrimonio liquido do FIDC

Daycoval Daycoval

FIDC™ Veiculos FIDC?

Cotas seniores 80,00 71,00
Cotas subordinadas 20,00 23,00

™ Conforme Artigo 36 do Regulamento do Fundo.
@ Conforme Artigo 11.12 do Regulamento do Fundo.

Natureza do envolvimento do Banco com os FIDCs e tipo de exposicao a perdas, se houver, decorrentes desse
envolvimento:

A verificacdo do enquadramento dos direitos creditérios as condicdes de cessdo é, na forma do contrato de
cessdo, de responsabilidade exclusiva do Banco, sem prejuizo do direito do cessionario, FIDCs, diretamente ou
por intermédio de terceiros.

V. Montante e natureza dos créditos, obrigagdes, entre o Banco e os FIDCs, ativos transferidos pelo Banco e direitos
de uso sobre ativos dos FIDCs:

Daycoval FIDC:
Durante os semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008, o Banco cedeu ao Daycoval FIDC, sem
coobrigacdo, os montantes de R$ 112.639 e de R$ 350.880, respectivamente, em operagdes de crédito.

Daycoval Veiculos FIDC:

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2009, o Banco cedeu ao Daycoval Veiculos FIDC, sem coobrigacao,
o0 montante de RS 27.079 em operacdes de financiamento de veiculos.

As cessdes de crédito realizadas entre o Banco e os FIDCs, ndo geraram resultados para o Banco.
Adicionalmente, por conta da manutencdo de aplicagdo em cotas subordinadas nos FIDCs, o Banco reconheceu
contabilmente, na rubrica de “Resultado com titulos e valores mobilidrios”, o resultado da variagdo dessas cotas
conforme demonstrado a seguir:

2009 2008
Daycoval FIDC 2.842 5218
Daycoval Veiculos FIDC (564) -
VI. Em 30 de junho de 2009 e de 2008, os FIDCs apresentavam a seguinte situagdo patrimonial:
Daycoval FIDC
Ativo 2009 2008  Passivo 2009 2008
Disponibilidades 7 8 Outras obrigacdes 58 82
Titulos publicos federais 36.706 27.757
Operaces de crédito 7419 142671
Direitos creditérios 14365  149.026
(-) Provisdo para perdas Patrimdnio liquido 44507 172390
com direitos creditérios (6.946) (6.355) Cotas seniores 20536  127.085
QOutros créditos 433 2.035 Cotas subordinadas 2397 45.305
Outros valores e bens - 1
Total do ativo 44565 172472  Total do passivo 44565 172.472
Daycoval Veiculos FIDC
Ativo 2009 Passivo 2009
Disponibilidades 589 Instrumentos financeiros derivativos 12.872
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 31.058
Titulos pdblicos federais 22.927 Outras obrigagdes 43
Operagdes de crédito 162.668
Direitos creditdrios 170171
(-) Provisdo para perdas com direitos creditérios  (7.503)  Patrimdnio liquido 204.328
Cotas seniores 152.857
Outros créditos 1 Cotas subordinadas 51.471
Total do ativo 217.243  Total do passivo 217.243

VII. Avais, fiancas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor dos FIDCs:
0 Banco ndo ofereceu qualquer tipo de aval, fianca, hipoteca ou outras garantias em favor dos FIDCs ou de seus
cotistas.

VIl Identificagdo do beneficiario principal ou grupo de beneficidrios principais das atividades dos FIDCs:
0 Banco é o detentor da totalidade das cotas subordinadas dos FIDCs, sendo as cotas seniores pertencentes a
investidores qualificados.

2.b)Consolidacdo do fundo de investimento multimercado

No processo de consolidagdo do Daycoval Classic Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado (“Daycoval
Classic”), o saldo da carteira de titulos e valores mobilirios foi incorporado a respectiva carteira do Banco, em
contrapartida a eliminagdo do saldo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento, representado pelas cotas
mantidas pelo Banco junto ao Daycoval Classic.

0 resultado apurado com a rentabilidade da cota do Daycoval Classic, foi mantido na mesma rubrica originalmente
registrado (“Rendas com titulos e valores mobilidrios”), ndo sendo necesséria sua reclassificagao.

Destacam-se, a seguir, as principais informacdes referentes ao Daycoval Classic, conforme previsto na Instrugdo
CVM n° 408/05:

1. Caracteristicas do Daycoval Classic:
Administrado pela Daycoval Asset Management Administragdo de Recursos Ltda., tendo sido constituido sob a
forma de condominio aberto destinado preponderantemente a pablico restrito composto pelo Banco e por suas
empresas controladas e coligadas. O Daycoval Classic iniciou suas operacdes em 28 de abril de 2009, com prazo
indeterminado de durac@o.

. Denominac@o, natureza, propésito e atividades desenvolvidas pelo Daycoval Classic:
0 objetivo do Daycoval Classic é proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagdo
preponderante dos recursos em titulos e valores mobilidrios de renda fixa, de baixo, médio e alto risco de crédito
€ que proporcionem a exposi¢do de sua carteira de investimentos as oscilagdes de taxas de juros e/ou indices de
precos domésticos, conforme previsto em seu regulamento.

. Participacdo no patrimdnio liquido e nos resultados do Daycoval Classic:
0 Banco tem sua participagdo relacionada a quantidade de cotas possuidas do patrimanio liquido do Daycoval
Classic.

Natureza do envolvimento do Banco com Daycoval Classic e tipo de exposicdo a perdas, se houver, decorrentes
desse envolvimento:

A carteira de investimentos do Daycoval Classic estd sujeita as flutuacGes de precos e/ou cotagBes do mercado,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus ativos, valores mobiliarios
e modalidades operacionais, 0 que pode acarretar perda patrimonial ao Daycoval Classic e aos cotistas ou até
mesmo patrimdnio liquido negativo, caso em que os cotistas serdo chamados para aportes adicionais de recursos
para cobrir seus prejuizos, mediante solicitagdo do Administrador.

V. Resultado da variacdo das cotas mantidas no Daycoval Classic:
Por conta da manutencao de aplicacdo em cotas do Daycoval Classic, 0 Banco reconheceu contabilmente, na
rubrica de “Resultado com titulos e valores mobilidrios”, o resultado da variagao dessas cotas no montante de
R$ 1.808.

VL. Em 30 de junho, o Daycoval Classic apresentava a seguinte situacdo patrimonial:
D | Classic

Ativo 2009 Passivo 2009

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 28  Qutras obrigacBes 25
Titulos e valores mobiliarios e

instrumentos financeiros derivativos 183.387  Patrimonio liquido 183.390

Titulos e valores mobilidrios 183.387  Cotas de investimento 181.500

Variagdo no resgate de cotas (70)

Resultado no perfodo 1.960

Total do ativo 183.415 Total do passivo 183.415

VII. Avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do Daycoval Classic:
0 Banco nao ofereceu qualquer tipo de aval, fianga, hipoteca ou outras garantias em favor do Daycoval Classic ou
de seus demais cotistas.

VIl Identificacdo do beneficidrio principal ou grupo de beneficidrios principais das atividades do Daycoval Classic:
0 Banco € o detentor de parte do total de cotas do patriménio liquido do Daycoval Classic.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais praticas contabeis adotadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras sdo as seguintes:
a) O resultado € apurado pelo regime contdbil de competéncia. As operagdes com taxas prefixadas sdo

b

c

d

e

registradas pelo valor final, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao registradas em
conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo
contabilizadas pelo critério “pro rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas
relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes com o exterior, as quais sdo calculadas com base
no método linear. As operages com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até
a data do balanco.

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez e os demais direitos, exceto os titulos e valores mobilirios e os
instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados pelo custo de aquisicao, acrescido de variagdes monetarias,
cambiais e juros contratados. Quando o valor de realizagéo de um determinado ativo for inferior ao valor registrado
contabilmente, € registrada provisdo para ajuste deste ativo ao seu respectivo valor de realizagdo.

Caixa e equivalentes de caixa, de acordo com a Resolugéo n° 3.604/08, do Banco Central do Brasil, sdo representados
por dinheiro em caixa e depésitos em instituigBes financeiras, incluidos na rubrica de Disponibilidades, aplicagdes
interfinanceiras de liquidez e titulos e valores mobilidrios classificados na carteira Livre, com prazo total de aplicagdo
em até 90 dias, sendo o risco de mudanga no valor de mercado destes considerada imaterial.

Os titulos e valores mobilidrios estdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos

sendo: (i) os titulos de renda fixa, atualizados com base na taxa de remuneragéo e em razdo da fluéncia dos prazos de

seus respectivos vencimentos; (i) as agGes, atualizadas com base na cotagdo média informada por Bolsa de Valores
onde sdo mais negociadas; e (iii) as aplicacdes em fundos de investimento, atualizadas com base no valor da cota
divulgado por seus respectivos administradores.

Os titulos e valores mobiliarios estdo apresentados conforme disposto na Circular BACEN n°3.068/01 podendo ser

classificados nas seguintes categorias:

e Titulos para negociacdo - sdo os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem ativa e
freqlientemente negociados, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado.

e Titulos disponiveis para venda - sdo os titulos e valores mobilidrios os quais ndo foram adquiridos com o
propésito de serem ativa e freqiientemente negociados e que a Administracdo nao tem intengdo de manté-los até
o vencimento. Os ajustes ao valor de mercado (ganhos e perdas ndo realizados) sdo registrados em conta
destacada do patrimdnio liquido, deduzidos dos efeitos tributdrios. Esses ganhos e perdas ndo realizados sao
reconhecidos no resultado quando efetivamente realizados.

e Titulos mantidos até o vencimento - sdo os titulos e valores mobilidrios adquiridos com a intencdo e capacidade
financeira para manutencdo em carteira até a data de seus respectivos vencimentos e sao avaliados pelo custo
de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado.

As bonificacdes oriundas das aplicagdes em aces de companhias abertas sdo registradas na carteira de titulos
e valores mobilidrios apenas pelas respectivas quantidades, sem modificagdo do valor dos investimentos,
quando as ages correspondentes sao consideradas “ex-direito” na bolsa de valores.

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio, oriundos das aplicagdes em acdes de companhias
abertas, sdo contabilizados em receita quando as acdes correspondentes sao consideradas “ex-direito”
na bolsa de valores.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operacdes com opcdes, a termo, de mercado futuro e

de “swap”, e sdo contabilizados de acordo com a Circular BACEN n°3.082/02, que prevé a adogdo dos seguintes

critérios:

o (Qperagdes com opgdes - 0s prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados ao valor de mercado na rubrica de
“Instrumentos financeiros derivativos” no ativo ou no passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao
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e contabilizado como reducdo ou aumento do custo do ativo objeto das opcdes, pelo seu efetivo exercicio, ou
como receita ou despesa no caso de ndo exercicio.

* (peragdes de futuro - os valores dos ajustes didrios sdo registrados ao valor de mercado na rubrica de
“Negociagdo e intermediagdo de valores” no ativo ou no passivo e apropriado diariamente ao resultado como
receita (quando ganhos) ou despesa (quando perdas).

*  (peragdes de “swap" e termo de moeda - o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado ao valor de mercado
na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” no ativo ou no passivo, respectivamente e apropriado ao
resultado como receita (quando ganhos) ou despesa (quando perdas).

e (Operacdes a termo - sdo registradas pelo valor final do contrato deduzido da diferenca entre esse valor e o preco
a vista do bem ou direito, ajustado ao valor de mercado, reconhecendo as receitas e despesas em razao da
fluéncia dos prazos de vencimento dos contratos.

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos sao avaliadas a valor de mercado, contabilizando-se sua
valorizagdo ou desvalorizagdo conforme segue:

* Instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como “hedge” - em conta de receita ou despesa, no
resultado.

* Instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” - sdo classificados como “hedge” de risco de
mercado ou “hedge” de fluxo de caixa.
0Os “hedges” de risco de mercado sdo destinados a compensar os riscos decorrentes da exposicao a variagao no
valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizacdo ou desvalorizacdo é contabilizada em
contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado.
0Os “hedges” de fluxo de caixa sao destinados a compensar & variagdo no fluxo de caixa futuro estimado, sendo a
parcela efetiva destinada a esta compensacao contabilizada em contrapartida a conta destacada do patriménio
liquido, deduzida dos efeitos tributérios e qualquer outra variagdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa, no resultado.

As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administragdo quanto ao nivel de risco,
levando-se em consideracdo as experiéncias anteriores com os tomadores de recursos, a avaliagao dos riscos desses
tomadores e seus garantidores, a conjuntura econdmica e os riscos especificos e globais da carteira, observando os
pardmetros estabelecidos pela Resolugdo CMN n°2.682/99 editada pelo BACEN, que requer a andlise periédica da
carteira e sua classificagao em nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H" (risco maximo - perda).

Ainda conforme a Resolugdo n°2.682/99, as operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente
de seu nivel de classificagdo de risco, tém sua receita reconhecida somente quando efetivamente recebida e as
operacdes classificadas como nivel “H", permanecem nessa classificagdo por, no minimo, 180 dias, quando entdo
sdo baixadas contra a provisdo existente e passam a ser controladas em contas de compensacao, nao mais figurando
no balango patrimonial.

As operagdes de cambio sdo demonstradas pelos valores de realizagdo, incluindo os rendimentos e as variagdes
cambiais (em base “pro rata” dia) auferidas e a provisdo para outros créditos de liquidacdo duvidosa, nos termos da
Resolugdo CMN n°2.682/99, quando aplicavel.

Os prémios de seguros, sdo apropriados ao resultado quando da vigéncia das respectivas apélices e faturas de
seguro, e diferidos para apropriagdo, em bases lineares, no decorrer do prazo de vigéncia das apélices, pelo periodo
de cobertura do risco, mediante constituicdo e reversdo da provisdo de prémios ndo ganhos e da despesa de
comercializagdo diferida.

As despesas antecipadas referentes as comissdes pagas a terceiros sdo controladas por contrato e contabilizadas em
contas patrimoniais ativas na rubrica de “Despesas antecipadas”. A apropriagdo dessas despesas ao resultado, na
rubrica de “Outras despesas administrativas”, é efetuada “pro-rata temporis” de acordo com o prazo de vigéncia dos
respectivos contratos ou em sua totalidade quando ocorrer liquidagdo antecipada destes mesmos contratos.

As participagdes em empresas controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

Outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisdo para perda, quando aplicavel.

0s bens e direitos, classificados no imobilizado de uso, sdo registrados pelo custo de aquisicao, exceto quanto aos
iméveis de uso de empresa controlada, os quais sao registrados por seu valor de custo de aquisi¢do, acrescido dos
valores referentes a reavaliacdo a valor de mercado. As depreciagdes s&o calculadas pelo método linear as taxas
anuais, mencionadas na nota explicativa n® 14, que levam em consideracdo a vida Gtil-econémica dos bens.

m) O ativo intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objetivos bens incorpdreos destinados a
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manutengdo das atividades do Banco e de suas controladas ou exercidos com tal finalidade e, aqueles com vida dtil
definida, sdo amortizados linearmente durante o perfodo estimado do beneficio econdmico do bem.

A reducdo do valor recuperével dos ativos nao financeiros (“impairment”) é reconhecida como perda, quando o valor
de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente for maior do que o seu valor recuperavel
ou de realizacdo. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxo de caixa,
substanciais, independentemente de outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por “impairment”, quando
aplicével, sdo registradas no resultado do periodo em que foram identificadas. Em 30 de junho ndo existem indicios
de redugdo do valor recuperavel dos ativos ndo financeiros.

A partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, os valores dos ativos ndo financeiros, excetos aqueles
registrados nas rubricas de “Outros valores e bens” e de “Outros créditos - créditos tributérios”, sdo objetos de
revisdo periddica, no minimo anual, para determinar se existe alguma indicagdo de perda no valor recuperavel ou de
realizaco destes ativos.

As obrigacdes, os encargos e os riscos conhecidos ou calculdveis, inclusive encargos tributérios calculados com base
no resultado, sdo demonstrados pelo valor atualizado até a data do balango. As obrigacdes em moedas estrangeiras
sdo convertidas em moeda nacional pelas taxas de cdmbio em vigor na data do balanco, divulgadas pelo BACEN, e as
obrigagdes sujeitas a atualizagdes monetarias sao demonstradas pelo valor atualizado até a data do balango, sendo
as obrigacdes objeto de “hedge” ajustadas ao seu valor de mercado.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%, quando aplicavel.
A provisdo para contribuicdo social passou a ser constituida a aliquota de 15% a partir de 1° de maio de 2008,
conforme determina a Medida Proviséria n° 413, editada em 3 de janeiro de 2008, convertida em Lei n° 11.727, em 23
de junho de 2008.

Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicdo social sdo constituidos sobre adicdes e exclusdes
tempordrias e com base na legislacdo vigente & data de sua constituicdo. A realizacdo destes créditos tributérios
ocorrera quando da efetiva utilizagédo e/ou reversao dos valores sobre os quais foram constitufdos.

Provisdes Técnicas de Seguros - As provises técnicas sdo calculadas de acordo com as notas técnicas aprovadas
pela SUSEP e com os critérios estabelecidos pela Resolugdo n° 162, de 26 de dezembro de 2006, do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP e alteragGes promovidas pela Resolugdo n® 181, de 19 de dezembro de 2007, do
CNSP.

r.1) - Seguros:

® Provisdo de Sinistros a Liquidar - constituida com base nas notificages de sinistros, em valor suficiente para
fazer face aos compromissos futuros, em discussdes judiciais, onde o valor é determinado por peritos
reguladores e assessores juridicos que efetuam as avaliagdes com base na importéncia segurada e nas
regulamentacdes técnicas, levando-se em conta a probabilidade de resultado desfavorével para a
Seguradora.

® Provisdo de Sinistros Ocorridos mas Nao Avisados - IBNR - constituida em fungdo do montante esperado de
sinistros ocorridos em riscos assumidos na carteira e ndo avisados.

Ativos e passivos contingentes e obrigages legais, fiscais e previdenciarias

0 reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais sdo

efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM n° 489/05 e Interpretacdo Técnica do Instituto

dos Auditores Independentes - IBRACON n° 02/06, da seguinte forma:

* Ativos contingentes - ndo s@o reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos.

o (Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragGes financeiras quando, baseado na opinido de
assessores juridicos e da Administracao, for considerado provével o risco de perda de uma agdo judicial ou
administrativa, com uma provével saida de recursos para a liquidacdo das obrigagGes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas
possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles
classificados como perda remota ndo requerem provisdo e divulgacdo.

*  (brigacGes legais (fiscais e previdenciarias) - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a
legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. O montante discutido é quantificado,
provisionado e atualizado mensalmente.

0 lucro por acdo é calculado com base nas quantidades de agdes do capital social integralizado nas datas das
demonstragdes financeiras.

Uso de estimativas contabeis - A preparagdo das demonstracdes financeiras exige que a Administracdo efetue certas
estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afetam os montantes de certos ativos e passivos,
financeiros ou ndo, receitas e despesas e outras transagdes, tais como: (i) as taxas de depreciagéo dos itens do ativo
imobilizado; (i) amortizagGes de ativos intangiveis; (iii)e provisdes necessarias para absorver eventuais riscos
decorrentes dos passivos contingentes. Os valores de eventual liquidacdo destes ativos e passivos, financeiros ou
nao, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
0 caixa e equivalentes de caixa estdo compostos da seguinte forma:

Banco Consolidado
2009 2008 2009 2008
Disponibilidades 25.881 46.070 28.616 46.087
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez " 1.229.560 787.354 1.229.560 787.354
Titulos e valores mobiliarios - livres 140.802 70.876 140.802 70.876
Total de caixa e equivalentes de caixa 1.396.243 904.300 1.398.978 904.317

1" As Aplicagdes interfinanceiras de liquidez consideradas para compor o “Caixa e equivalentes de caixa”, estdo

apresentadas de forma liquida do montante registrado na rubrica de “Captacdes no mercado aberto - posicdo
financiada” que, em 30 de junho de 2009 e de 2008, montam R$ 405.439 e R$ 1.403.640, respectivamente, tanto para
0 Banco quanto para o Consolidado.

5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
As aplicacdes interfinanceiras de liquidez estdo representadas da seguinte forma:

Banco e Consolidado

2009 2008
Aplicacdes em: Vencimento Valor Vencimento Valor
Mercado aberto até 1 dia atil 1.634.999 até 1 dia dtil 2.190.994
Depésitos interfinanceiros até maio de 2010 67.843 até dezembro de 2008 8.948
Moedas estrangeiras até 2 dias Uteis 351 até 2 dias Uteis 48.577
Total 1.706.353 2248519




BancoDaycoval

Banco Daycoval S.A.
CNPJ: 62.232.889/0001-90
Companhia Aberta

D)o

BOVESPA BRASIL

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do Banco e do Consolidado referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008
(Em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

intranet do Banco. A eficacia do modelo é testada através de processos que indicam o grau de aderéncia dos 2008

a) Composicao por categoria e tipo: resultados previamente obtidos, em comparagdo aos resultados efetivamente auferidos. Diferencial
Banco Com o objetivo de mensurar os possiveis efeitos decorrentes de movimentos inesperados do mercado, que ndo Valor Valor de custo Valor de mercado  a receber
2009 2008 530 capturados pelo V@R, sdo utilizadas técnicas de andlise de cendrios. Estas técnicas contemplam andlises de referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)

Custo Valor de Custo Valor de cenarios projetados e testes de estresses, cujo objetivo final é assegurar que o Banco, e as empresas incluidas nas Operacdes ativas

Titulos disponiveis para venda lizad do " lizad o demonstracdes financeiras consolidadas, se encontram em condicGes de reagir a situagdes extremas de mercado. Objetivo de “trading”

Carteira propria 533.536 533.930 136.6% 136.607 CDI x Délar 159550 168.678 (148.484) 168.678 (147.822)  20.856
Letras do tesouro nacional - LTN 162.182 162.297 74.498 74.351 Risco de liquidez “Swap” com duplo indexador 60719 61.355 (60.154) 61355 (59642) 1713
Letras financeiras do tesouro - LFT 59.850 59.848 3.632 3533 Risco de liquidez ¢ relacionado ao descasamento da estrutura de ativos e passivos com relagdo aos fluxos Total de operagdes ativas 220.269 230.033 (208.638) 230.033 (207.464)  22.569
N,otas do tesouro nauvo‘n,avl -NIN . 2781 28043 1641 1608 efetivos de pagamento destes. O controle de risco de liquidez é efetuado diariamente por meio da andlise Operacdes passivas
Titulos e valores mobiliarios no exterior 19.414 19.821 2770 2782 estatica da estrutura de descasamentos do Banco e de suas controladas, especialmente no curto prazo. Sdo Objetivo de “trading”

Certificados de depdsitos bancarios - CDB 4.552 4.552 7.073 7.072 também efetuadas simulagdes desta estrutura com estimativas de renovagdo de carteiras. Em paralelo sdo Délar x CDI 3407 3107 (3.760)  3.104 (3.760) (656)
/C;Jl"as dde fundo deh_mvesélmenm 257.750 251.750 45305 45.305 analisados mensalmente indicadores de liquidez oriundos dos saldos de contas do balango. Por dltimo sao “Swap” com duplo indexador 55.130  55.308 (55.405) 55.114 (55.341) (227)

QDE.S .e companhias abertas de 321%1; 321313 53;%2 52;31533 também efetuadas analises de cendrio de estresse, voltados especificamente para liquidez. CDI x Pré 199 295 (314) 302 (325) (23)
Letras do tesouro nacional - LTN i} 67.445 67802  2823% 276491 atores o risco Tl o de “hedae” d 58736 58.710 (59479) 58520 (59.426)  (306)
Letras financeiras do tesouro - LFT 111.681 111.680 117.156 117.231 . ! . I . . hjetivo de “hedge- de
Notas do tesouro nacional - NTN 142323 143.393 138772 133.838 O~s principais famres dev risco de merca_do presentes nas denjonflra;oes_ﬂnancenas, _do Ban_co e do Consolldado risco de mercado

Vinculados ao Banco Central B N 19.080 18.830 s30: taxa de juros prefixada, taxa de juros vinculada & variacdo cambial, taxa de juros vinculada aos indices Doélar x CDI 163.400 159.737 (164.405) 162.428 (169.747) (7.319)
Letras do tesouro nacional - LTN 23061 2279 SELIC, DI, Libor e exposigéo a variagdo cambial de moedas. Libor x CDI 241.040 222.497 (249.138) 223.668 (250.698)  (27.030)
Letras financeiras do tesouro - LFT - - 26.019 26.034 Total 404.440 382.234 (413543) 386.096 (420.445)  (34.349)

Vinculados a p 30 de 68.829 69.084 42187 42,085 ¢) Andlise de sensibilidade: Total de operacdes passivas  463.176 440.944 (473.022) 444.616 (479.871)  (35.255)
Letras do tesouro nacional - LT;N 9.265 9,522 4555 4424 Como prética de governanga de gestéo de riscos, 0 Banco e suas controladas, possuem um processo continuo de
Letras financeiras do tesouro - LFT 59564 59562 37632 37.661 gerenciamento de riscos, que envolve o controle da totalidade de posicdes expostas ao risco de mercado. d) Contratos de termo de moeda (Banco e Consolidado):

Total 923.814 925.929 766.227 755.082 Os limites de risco de mercado s&o propostos em Comité especifico, observando os limites estabelecidos pelo 2008

Conselho de Administracdo, conforme as caracteristicas das operagdes, as quais sdo segregadas nas seguintes Valores

C lidad carteiras: Valor Valor de custo Valor de mercado  a receber

2009 2008 i.1) Carteira “Trading” refere-se as operagdes com instrumentos financeiros e mercadorias, inclusive Termo de moeda referencial Banco _Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Custo Valor de Custo Valor de derivativos, mantidas com a intengdo de serem ativamente negociadas ou destinadas a "hedge” de outros (US$ mil)

Titulos disp is para venda lizad jo lizad! fo M instrumentos financeiros integrantes da carteira de negociagdo. Estas operagOes mantidas para negociacao Objetivo de “trading”

Carteira propria 494.221 496.968 131.338 131.185 s&o aquelas destinadas a revenda, obtencéo de beneficios das oscilacdes de precos, efetivos ou esperados, Venda a termo de moeda 1304 2158 (2.076) 2148 (2.037) m
Letras do tesouro nacional - LTN 171.332 171.447 83.076 82.864 ou realizagdo de arbitragem. Compra a termo de moeda 1.403 2543 (2.234)  1.989 (1.927) 62
Letras financeiras do tesouro - LFT 80.920 80.529 10913 10.915 i.2) Carteira “Banking™ refere-se as operagdes que ndo sdo classificadas na carteira “Trading” e sdo Total de operacdes ativas 2707 4101 (4.310) 4137 (3.964) 173
Notas do tesouro nacional - NTN 27911 28.043 1.641 1.608 representadas por operagdes oriundas das linhas de negdcio do Banco. Objetivo de “trading”

Titulos e valores mobilidrios no exterior 28.435 31.321 20.055 20.067 A segregacdo descrita acima esta relacionada & forma como a Administragéo gerencia os negécios do Banco Compra a termo de moeda 8226 15303 (13.094)  12.449 (13.668) (1.219)
Certificados de depésitos bancérios - CDB 126.163 126.163 7.073 7072 e sua exposicao aos riscos de mercado, estando em conformidade com as melhores préticas de mercado, Total de operacdes passivas 8226 15303 (13.094) 12.449 (13.668)  (1.219)
Debéntures 47.955 47.959 - - com os critérios de classificacdo de operagdes previstos na Resolucdo n° 3.464/07 e na Circular n° 3.354/07

Cotas de fundo de investimento 9.696 9.696 6.512 6.512 do BACEN e no Novo Acordo de Capitais - Basiléia II. Desta forma, de acordo com a natureza de nossas e) Contratos futuros (Banco e Consolidado):

Acdes de companhias abertas 1.809 1.810 2.068 2.147 atividades, a andlise de sensibilidade, em cumprimento a Instrugao CVM n° 475/08, foi aplicada sobre as 2009

Vinculad pro de p 321.449 322915 538.264 521.560 operagBes classificadas na carteira “Trading”, uma vez que representam as exposicdes que sofrerdo Valor de referéncia
Letras do tesouro nacional - LTN 67.445 67.842 282.336 276.491 impactos relevantes sobre o resultado do Banco. Valor Valor  Total da Ajustes diarios
Letras financeiras do tesouro - LFT 111.681 111680 117.156 17.231 A Carteira “Banking” ndo foi considerada para a andlise de sensibilidade pelos seguintes motivos: Contratos comprado _vendido exposicdo  a receber (a pagar)
Notas do tesouro nacional - NTN 142323 143393 138772 133.838 o As operagdes de crédito que estdo nesta carteira, sdo financiadas em parte pelos depésitos & vista e a Objetivo de “trading”

Vinculados ao Bancp Central - : 49.080 48.830 prazo e pelas operacdes de captagdo de recursos no exterior, os quais figuram como “hedge” natural para Taxa de juros (DI) 234759 69.190 303.949 130 (6)
Letras do tesouro nacional - LTN 23061 22.7% eventuais oscilagdes de taxas de juros. Délar futuro (DOL) - 26.604 26.604 81 -

"I__elrals anange|ras do Ie~suL‘|‘r0 -7 68829; 69, 084> ig%? iggssé ® As oscilagdes de taxas de juros ndo representam impacto material sobre o resultado do Banco, uma vez Cupom cambial (DDI) 293.602 1.786 295.388 3 (682)
Letras do te:mjm nacional -eLT;N 9.265 9'522 4'555 4' 124 que a in_lengéo é manter as opera_gﬁes de crédito alé_ 0 seu respectiyo ven_cimemo._ ) Total 528.361 97.580 625.941 214 (688)
Letras financeiras do tesouro - LFT 59.564 59.562 37.832 37.661 o A carteira ”Bankmg”} nao possui operages com instrumentos financeiros derivativos, sendo estas

D, M. de - - 5‘434 5’735 3’141 3'”3 classificadas na carteira “Trading” em sua totalidade. 2008
Letras financeiras do lesouror— LFT 5'434 5'735 3'141 3'143 0 quadro a seguir demonstra andlise de sensibilidade da Carteira “Trading” para a data-base de 30 de junho Valor de referéncia

Total 889,933 894702 764010 752803 de2009: . Valor  Valor  Total da Ajustes didrios

(10 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foi apurado com base em pregos e taxas praticados em 30 de EAU;:;:S :Zs"s':::ce"as ] Cenarm; 3 g?nl'::ia::sd . p p a receber (a pagar)

Junho de 2009 e de 2008, divulgados pela Associagdo Nacional das Instituices do Mercado Financeiro - v {bjetivo de tracing
ANDIMA, pelos administradores dos fundos de investimento, pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Pré-fixado . (3.788) (4.686) 5.565) Cupom cambial (DDI) 287.560 34241 321.801 732 -
Mercadorias e Futuros e por outros agentes formadores de pregos no caso dos titulos e valores mobilirios Moeda estrangeira 134 1477 1.519 Talxa de juros (DI) 635434 25514 660.948 69 (105)
adquiridos no exterior Qupom cambial (23.170) (28.415) (33.464) Délar futuro (DOL) 109.495 109.495 4 (47)
Indices de precos (1.098) (1.370) (1.642) Total 922,994 169.250 1.092.244 865 (152)
o : " Renda variavel 9.117) (11.396) (13.675) f) OperagGes por vencimento (Banco e Consolidado):
b) Composicéo por prazo de vencimento: Banco Captagdo 4.182) (5.085) (5.936) 2009

s Tot @ s G ¢ Smoses Zmesss Jams Sams  Seams Tol

2 - ota . 4 . ontratos meses meses anos anos anos ota

vencim::tn; m‘e\t:eg 12 r?;:e: ;J:I:og 5[’::0: Ac?:nzz Total A andlise de sensibilidade foi realizada considerando-se os seguintes cendrios: Futuro 87.411 155,612 320.907 53.336 8.675 625.941

Titulos pablicos federais T 140803 213107 131219 85620 71438 642.187 * (Cendrio 1: refere-se ao cendrio considerado provavel para os fatores de risco, e foi tomado como base para a “Swap” 21.827 215760  420.483 - - 658.070
Letras do tesouro nacional - LTN - 140.803 12394 86.464 B - 239661 elaboragdo deste cendrio as informagdes disponiveis no mercado (BM&FBovespa, Andima, etc.). Desta Total 109.238 371372 741.390 53.336 8675 1.284.011
Letras financeiras do tesouro - LFT : 200.713 _ 30287 90 231.090 forma, os fator_gg de riscos considerados foram: (i) cotagdo RS /US$ - 2,19; (ii) taxa de juros pré-fixada -

Notas do tesouro nacional - NTN 44755 55333 71348 171436 14,25%a.a; e (i) Ibovespa - 41.200 pontos. R T , 2008 .

Titulos e valores mobiliarios ® Cendrio 2: conforme estabelecido na Instrugdo CVM n°475/08, para este cendrio foi considerada uma Até De3a Detla De3a Acima de
no exterior N _ 2279 9847 _ 7695 19.821 deterioragdo nos fatores de risco da ordem de 25%. Desta forma, os fatores de riscos considerados foram: (i) Contratos 3meses 12meses _3anos 5 anos 5 anos Total
Titulos de empresas e instituigdes cotagdo RS /USS - 2,74; (ii) taxa de juros pré-fixada - 17,81%a.a.; e (iii) Ibovespa - 38.600 pontos. Futuro 455,643 292796 324.766 17.413 1626 1.092.244
financeiras e Cendrio 3: conforme estabelecido na Instrugdo CVM n°475/08, para este cendrio foi considerada uma “Swap” 441.858 232.491 9.096 - 683.445

Eurobonds e assemelhados ~ ~ 2279 9.847 . 7695  19.821 deterioragéo nos fatores d__e risco da _ordem de 50%. Desta forma, os fgmres de riscos considerados foram: (i) Termo 5788 4.454 9.544 - 19.786

Titulos privados 1619 R 4552 B R K 6171 . cotagdo R$ /US$ - 3,29; (ii) taxa de juros pré-fixada - 21,38% a.a.; e 1m)_|b0vespa - 36.UQD pontos. Total 903.289 529.741  343.406 17.413 1626 1.795.475

Certificados de depositos E importante mencionar que os resultados apresentados no quadro anterior refletem os impactos para cada
bancérios - CDB B 4552 R ~ 4552 cendrio projetado sobre uma posicao estatica da carteira para o dia 30 de junho de 2009. A dindmica de mercado g) Local de negociacdo (Banco e Consolidado):
Acdes de companhias abertas 1619 R R R R R 1619 faz com que essa posicdo se altere continuamente e ndo obrigatoriamente reflita a posicdo na data de divulgacdo Valor de referéncia

Cotas de fundos de investimento 182308 23.971 _ . . 51471 257.750 destas demonstrages financeiras. Além disso, conforme mencionado anteriormente, existe um processo de 2009 2008
Fundo de direitos creditdrios 23.971 : R : 51471 75.442 gestdo continua das posicOes da Carteira “Trading”, que busca mitigar os riscos associados a ela, de acordo com Futuros -

Fundo de investimento a estratégia determinada pela Administragdo e, em casos de sinais de deterioragdo de determinada posicao, BMF&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 625.941 1.092.244
multimercado 182.308 R R R R . 182308 aglﬁes proativas sao tomadasBpara minimizacao de possiveis impactos negativos, com o objetivo de maximizar a ggﬂ?SA Baloao 0 o de A 0 656,070 681 370
relagdo risco retorno para o Banco. \A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos . .
Total 183927 164774 219938 141066 85620 130604 925929 BMF&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros - 2,075
2008 d) Politica de “hedge”: Termo -
Sem A3 De3a Dela De3a Acimade A politica de “hedge” é determinada com base nos limites de_exposigéo aos d{ve»rsos riscos in_eremes as CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos 19.786
vencimento meses 12 meses 3anos 5anos 5anos  Total operagGes do Banco. Sempre que estas operagOes gerarem exposicdes acima dos limites estabelecidos, 0 que
Titulos pablicos federais T 772876 174610 332817 18956 96708 697.967 poderia resultar em relevantes flutuagBes no resultado do Banco, a cobertura do risco € efetuada utilizando-se h) Margens de garantia (Banco e Consolidado):
Letras do tesouro nacional - LTN _ 89468 148331 160263 B _ 378.062 instrumentos financeiros derivativos, contratados em mercado organizado ou de balcdo, observadas as regras 2009 2008
Letras financeiras do tesouro - LFT 5.408 26279 133816 18.956 184459 legais para a qualificagdo de “hedge”, conforme estabelecido pela Circular n® 3.082/02 do BACEN. Valor de Valor de
Notas do tesouro nacional - NTN R 38738 96708 135.446 Os instrumentos de protegdo buscam a mitigacao dos riscos de mercado, variagdo cambial e juros. Observada a liquidez Titulos piiblicos federais Custo Mercado Custo Mercado

Titulos e valores mobilidrios que o mercado apresentar, as datas de vencimento dos instrumentos de "hedge” sdo o mais proximo possivel das datas Letras do tesouro nacional - LTN 2112 2an 4.555 4.424
no exterior _ _ _ . 2182 . 2182 dos fluxos financeiros da operacdo objeto, garantindo a efetividade desejada da cobertura do risco. Letras financeiras do tesouro - LFT 54.199 54.197 37632 37.661
Titulos de empresas e instituigdes Caso o objeto de “hedge” apresente pagamentos intermedidrios, sejam de juros ou parcelas de amortizagao de Total 56.311 56.368 42.187 42.085
financeiras principal, os instrumentos financeiros derivativos também sdo contratados com os mesmos fluxos

Eurobonds e assemelhados R B B _ 278 : 2782 intermediarios, quer apresentando fluxos previstos dentro da mesma operagao, ou com a contratacdo de varias i) Ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivativos:

Titulos privados 195 7.072 _ _ N . 9028 operagdes coincidentes com os fluxos do objeto de “hedge” Durante os semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008, os instrumentos financeiros derivativos geraram
Certificados de depsitos 0 acompanhamemu da efelivid_ade da estrutura do “hedge”, que avalia a comper}sagéo, _pe\os instrumentos gan_hos_ e perdas, re_gistrados diretamente no rgsu\tado na rubrica de “Resultado com instrumentos financeiros

bancérios - CDB _ 7072 7072 ﬁnapcenos derivativos, dos efglms das flutuagBes no prego. de mercado sobre os itens objeto de "hedge”, é derivativos”, os quais sdo apresentados a seguir:

Agdes de companhias abertas 1.956 R R R R 1.956 realizado mensalmente. A efetividade apurada para cada unidade de “hedge” estd entre 80% e 125%, que se Banco e C lidad

Cotas de fundos de investimento - _ . 45305 _ . 45305 refere ao intervalo estabelecido pela Circular n°3.082/02 do BACEN. 2009 2008
Fundo de direitos creditérios R R -~ 45305 ~ . 45305 Elos semesldres_ ﬁn_dos sm _30 ge junhr? dde Z%UBﬂe dedZDUB, 0 Banco ndo possui operacdes com instrumentos 0 Ganh Pord Reslulla:o Ganh Pord Reslulta:o

inanceiros derivativos destinados a “hedge” de fluxo de caixa. erivativos anho erda iquido anho erda iquido

Total 1956 81948 174610 378122 21738 96708 755,082 “Swap” 84.407  (182.235) (97.828) 47.444 (60.063) (12.619)

Consolidado e) Valor de mercado: Termo de moedas 5.007 (6.403) (1.396) 2.036 (3.842) (1.806)

2009 0 valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos é apurado utilizando-se das informacdes de Mercado futuro 290.172 (335.574) (45.402) 144782  (171.256) (26.474)

Sem A3 De3a Dela De3a Acima de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Total 379586  (524.212) (144.626) 194.262  (235.161) (40.899)
vencimento meses 12 meses 3 anos 5anos 5anos  Total Valores, Mercadorias e Futuros. Quando aplicavel, sdo utilizados modelos mateméticos de interpolagdo de taxas N |

Titulos pablicos federais T 151009 222176 134684 98356 71438 677.753 para os prazos intermedidrios e de extrapolagdo de taxas para os prazos superiores. 8. OPERACOES DE CREDITO
Letras do tesouro nacional - LTN - 149.948 12399 86.464 B - 248811 Foram adutadfz_is as _segud\'m‘es metodologias de precificagdo para a apuracao do valor de mercado dos a) Composicdo da carteira de crédito por tipo de operagdo: 2000

: ; instrumentos financeiros derivativos:
he;{:: gmggg:j;s:;cif:;uﬁ\lThﬁ HBT 29777 4%&22 ggggg 71_323 ﬁzigg * (peracdes no mercado futuro - cotacdes divulgadas pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Banco Consolidado

Titulos e valores mobilidrios Mercadorias e Futuros. Curto prazo Longo prazo Curto prazo _Longo prazo
no exterior 3877 _ 2272 10997 2716 11459 31321 e (Contratos de “swap” e termo de moedas - utilizagdo do fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente Empréstimos 1.581.074 665.040 1.581.799 665.040
Ages 768 R R R R B 768 pelas curvas de juros futuros, obtidas com base em informagdes da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, T_\'tulos_ descontados 163.062 367 176.702 367
Fundos de investimento 3109 3109 Mercadorias e Futuros. Fynancyamemos ) ) B 364.439 256.196 450.896 339.910
Titulos de empresas e instituigdes Financiamentos rurais e agroindustriais 273 - 273 -
financeiras Il Informagdes quantitativas Total de operacdes de crédito 2.108.848 921.603 2.209.670 1.005.317

Eurobonds e assemelhados R R 2272 10997 2716 11459 27.444 Os diferenciais a receber e a pagar e os ajustes diarios pagos ou recebidos referentes aos instrumentos financeiros Outros titulos de crédito a receber (Nota 10.b)) 19.892 11.363 19.892 11.363

Titulos privados 1810 8065 145276 13860 4.895 2026 175.932 derivativos, ativos e passivos, sdo registrados em contas patrimoniais de “Instrumentos financeiros derivativos” e de AdlanlAamgntos sobre contratos

Certificados de depdsitos “Negociagdo e intermediagdo de valores” em contrapartida s respectivas contas de “Resultado com instrumentos de cambio (ACC/ACE) 87.790 87.790 -
bancérios - CDB 8065 105079 13.019 . - 126163 financeiros derivativos” e, em 30 de junho de 2009 e de 2008, estdo ajustados ao seu valor de mercado e os valores Total de outros créditos 107.682 11.363 107.682 11.363

Debéntures ) _ 40197 841 4895 2026 47.959 nominais dessas operagdes registrados em contas de compensagao, conforme demonstrado a seguir: Total da carteira de crédito 2.216.530 932966  2.317.352 1.016.680
Acdes de companhias abertas 1.810 - - - - - 1810

Cotas de Fundos de Investimento 9.696 - - - - - 9696 a) Composicdo dos saldos registrados em contas patrimoniais de ativo e passivo, na rubrica de "“Instrumentos 2008 _

Fundos de renda fixa 9,696 . . . . _ 96% financeiros derivativos” e “Negociagdo e intermediagéo de valores” (Banco e Consolidado): o BancoL o Consol .LJ

2009 2008 urto prazo  Longo prazo Curto prazo ongo prazo

Total 15.383 159.164  369.724 159.541 105.967  84.923 894.702 Curto Tongo Curto Tongo Empréstimos 2774009 775 291 2909677 776130

2008 prazo prazo prazo prazo Titulos descontados 176.310 401 268.875 401
Sem A3 De3a Dela De3a Acima de Ativo Financiamentos'” 453259 464.313 453259 464,313
vencimento meses 12 meses 3 anos 5anos 5 anos Total | fi i Jeri 43.976 33.052 21.116 1.626 Financiamentos rurais e agroindustriais 17.552 255 17.552 255

Titulos piiblicos federais - 74876 184108 342357 18956  96.708 717.005 Operagdes de “swap” - diferencial a receber 43.976 33.052 21.005 1.564 Total de operagdes de crédito 2921170 1.240.260  3.069.358 1.241.099
Letras do tesouro nacional - LTN - 69468 156809 160.298 - - 386575 Termo de moeda a receber - - ok 62 Adiantamentos sobre contratos
Letras financeiras do tesouro - LFT 5408 27299 143321 18.956 - 194984 Negociagdo e intermediacdo de valores de cambio (ACC/ACE) 183.132 183.132
Notas do tesouro nacional - NTN - 38.738 - 96.708 135.446 Futuros a liquidar 214 - 865 - Total de outros créditos 183.132 - 183.132 -

Titulos e valores mobiliarios Taxa de juros (DI) 130 - 69 - Total da carteira de crédito 3.104.302 1.240.260 3.252.490 1.241.099
no exterior 12.222 128 952 1528 3435 1.802  20.067 Délar futuro (DOL) 81 - 4 1" Em 30 de junho de 2008, inclui montantes de operages registradas na rubrica de “Importacdo financiada -
Acoes 719 - - - - - 719 Cupom cambial (DDI) 3 - 792 cambio contratado” (Nota 19.a)).

Fundos de investimento 11.503 - - - - 11.503 Passivo
Titulos de paises Instr lerivati 828 10.449 36.123 351 b) Composigéo da carteira de crédito por nivel de risco:

Brasil - - 88 192 280 Operagdes de “swap" - diferencial a pagar 828 10.449 35.255 - 2008

Titulos de empresas e instituicdes Termo de moeda a pagar - - 868 351 Total da Total da
financeiras Negociacdo e intermediacdo de valores 972 - 152 - Nivel carteira de crédito Provisao carteira de crédito Provisdo
Eurobonds e assemelhados - 128 864 1528 3435 1610 7.565 Futuros a liquidar 688 - 152 - de risco _ Banco Consolidado Banco Consolidado ~ Banco Consolidado Banco Consolidado

Titulos privados 2141 1072 - - - - 9219 Cupom cambial (DDI) 682 - - - AA 72.627 186.938 - 1.599 1.599 - -
Certificados de depdsitos Taxa de juros (DI) 6 - 105 - A 1.135.380 1.165.400  5.677 5793 1.158.684 1.206.144  5.794 5.794
bancarios - CDB - 7072 Taxa de juros (DOL) - - 4 - B 1384217 1.395.998 13842 13953 2982717 3075061 29.827 29.886
Agdes de companhias abertas 2.147 - - - - - 214 Outros valores a pagar C 167.267 175741 5018 5574 75170 78883  2.255 4118

Cotas de Fundos de Investimento 6512 - - - - - 6512 Conta de liquidagéo pendente 284 - - - D 87.030 90429 8703 9158  26.971 28017 2697 3222
Fundos de renda fixa 6.512 - - - - - 6512 E 72.239 75404 21671 22815 25884 27098 7.765 8.465

Total 20881 82076 185.060 343885 22391 98510 752.803 b) Segregagdo por tipo de contrato e de contraparte (Banco e Consolidado): F 47.366 49725 23.683 25045 16086 16523 8.043 8.481

2009 2008 6 42561 44025 29793 3093  11.056 12230 7739 8.870
7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Tipo de Valores a Valores a H 140809 150372 140.809 150372 46.395 48.034 46.395 48.034
I Informacdes qualitativas v o . . Contrato  Contraparte receber _(a pagar)  _receber _(a pagar) Total 3149496 3334032 249195 263645 4304562 4493589 110515 116870

0 Banco participa de operagbes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com a finalidade de atender as Futuro BMFRBOVESPA SA. 214 (688) 865 (152)

necesswdades proprias ou de seus clientes, cujos registros sao e_fetuados em contas patrimoniais de £oMpensagao. Swap InstituigBes financeiras 75.222 (11.277) 22,569 (35.028) ¢) Diversificagao por setor econdmico

As demais empresas incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas, ndo realizaram operagbes com Pessoas juridicas 1.806 R R (227) 2009 2008

instrumentos financeiros derivativos durante os semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008. Total de operagdes de swap 77.028 (11.217) 22569 (35.255) Banco e Banco e ——

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados s3o devidamente aprovados dentro da politica de utilizacdo destes Termo Instituigdes financeiras - - - (105) Seti ivado: s s

pmd_ums. Estav politica det_ermina que, previamgme § \'mplementagéo_ de cad; produto, todos os aspectos devem ser Pessoas juridicas 7 1114) ;dllgsg{;va o: 635 508 612,198 657,112 075 615

gg:lr\:ggt)nzlfals como: objetivos, formas de utilizagéo, riscos envolvidos e infra-estrutura adequada para o suporte Total de operacdes a termo _ _ 173 (1.219) Comércio 1073 350247 529920 563.808

0Os componentes de risco de crédito e risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos sdo monitorados " " ’ Rural 213 213 17.807 17.807

diar'\amé)me. Séo definidos limites especificos para operagdes com os instrumentos financeiros derivativos, para os ¢) Contratos de “swap” (Banco e Consolidadol: 2009 Intermediarios financeiros - 97.253 97.253

clientes e também para as camaras de registro e liquidacdo. Este limite é gerenciado através de sistema que D al Outros servicos 818.915 821.650 1.154.304 1.180.940

consolida as exposicdes por contraparte. Eventuais iregularidades so prontamente apontadas e encaminhadas para ferencia Pessoas fisicas 1.339.856 1.508.833 1.631.586 1.631.586

solugio imediata. Valor ___Valor de custo _ _ Valor de mercado  a receber Setor piiblico 10.831 10.831 26.550 26.550

0 gerenciamento de risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos segue politica de riscos em vigor, que ~ . referencial _Banco Contraparte _Banco Contraparte (a pagar) Total 3.149.4% 3.334.032 4.344.562 4.493.589

estabelece que os riscos potenciais decorrentes de flutuacies de pregos nos mercados financeiros sejam %%%% 0 ;

i 4 i “ - is 4 _Ubjetivo de trading omposigdo por prazo de vencimento:
centralizados na érea de Tesouraria, sendo esta provedora de “hedge” para as demais dreas. Dolar x COI 285949 330867 (292.934) 348616 (296.700) 51916 ) posicao por pi 2009 2008
a) Instrumentos financeiros derivativos: QD\ x Délar 50.216  52.949 (47.941)  53.281 (48.654) 4.627 Banco Consolidado Banco Consolidado
Os principais instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo: “swaps”, contratos futuros de ddlar (DOL), de Libor x CDI 11.506 12434 (11.875)  12.646 (11.830) 816 A vencer:
taxa de juros (DI) e de cupom cambial (DDI) e termo de moeda (“NDF"). A partir da vigéncia da Circular BACEN Tnta_l i . . 347671 396250 (352.750) 414.543 (357.184)  57.359 Até 3 meses 1.063.981 1.092.074 1.669.066 1.762.474
n°3.082/02, pode-se optar pela aplicacdo da contabilizacdo particular nos casos em que os instrumentos Olyetlvo de “hedge” de De 3 a 12 meses 920.526 979.811 1.341.877 1.369.688
derivativos s3o utilizados para protegdo das variagdes no valor de mercado ou no fluxo de caixa da instituigo. risco de mercado De 1a 3 anos 738.130 816.237 1.018.786 1.019.625
Libor x CDI 200.430 225.238 (208.246) 228.289 (208.620)  19.669 De 3 a5 anos 168.481 174.087 190.604 190.604
b) Gerenciamento de riscos: Total 200430 225238 (208.246) 228.289 (208.620)  19.669 Acima de 5 anos 26.355 26.356 30.870 30.870
Risco de mercado Total de operagdes ativas 548101 621.488 (560.996) 642.832 (565.804)  77.028 Total 2917473 3.088.565 4.251.203 4.373.261
£ utilizada a metodologia do Valor em Risco - V@R, para a mensuracio da exposicao ao risco de mercado. Esta Operagdes passivas Vencidas:
metodologia permite que o V@R seja aplicado de forma consistente para todos os produtos e mercados, tornando Objetivo de “trading” Até 60 dias 78.887 84.190 35317 56.775
possivel a comparagéo de riscos entre diferentes carteiras do Banco. O modelo de V@R empregado se baseia na CDI x Délar 25207 26.021 (26.673)  26.021 (26.867) (846) De 61 a 180 dias 81.249 83.600 31.936 35732
técnica de aferigdo paramétrica, com horizonte de tempo de dez dias e nivel de confianga de 99%, sendo Libor x Délar 32869  38.869 (39.180)  39.282 (39.746) (464) De 181 a 360 dias 68.441 74.231 25.390 27.105
aplicado, no fechamento de cada dia, sobre a base de operacdes em aberto. Os resultados obtidos e calculados Libor x CDI 51.893  41.325 (52.719)  43.557 (53.524)  (9.967) Mais de 360 dias 3.446 3.446 716 716
com base no modelo de V@R séo revisados e aprovados diariamente pela geréncia da Area de Riscos. Total 109.969 106.215 (118.572) 108.860 (120.137)  (11.277) Total 232.023 245.467 93.359 120.328
Os relatérios com os resultados apurados sdo disponibilizados para as pessoas autorizadas a consulté-los na Total de operacdes passivas  109.969 106.215 (118.572) 108.860 (120.137)  (11.277) Total 3.149.496 3.334.032 4,344,562 4493589




BancoDaycoval

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do Banco e do Consolidado referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

e) Concentragdo das operagdes de crédito: 2008 20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
2009 Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de a) Demonstragdo do calculo do imposto de renda e da contribuicao social:
Banco Consolidado vencimento meses 12meses 3 anos 5anos 5 anos Total Banco C lidad
% sobre % sobre Depdsitos a vista 114.794 - - - - - 114794 2009 2008 2009 2008
Maiores devedores Valor a carteira Valor a carteira Dep@silos interfinanceiros - 211216 119.629 53.443 - - 384.288 Resultado deduzido dos juros sobre o capital prdprio,
10 maiores devedores 221.398 7,03 221.398 6,64 Depdsitos a prazo - 1237743 538424 569384 108.807 96 2.456.324 antes do imposto de renda e da contribuicao social 50.951  119.156 50.932  118.054
50 seguintes maiores devedores 475.143 15,09 475.143 14,25 Outros depdsitos 603 - - - - - 603 Imnosto de renda e contribuicio social as
100 i i deved 447 447 14.21 447 447 1342 Captagdes no mercado aberto 1.924.256 1.924.256 pos 60 5
seguintes maiores devedores . ¥ . ¥ - 1dzh. - - - - - P o o ;
Demare tovadores 2005508 6357 2190044 g550  Total 115397 3373215 658053 622827 109807 966 4.880.265 AZEE‘;;S‘?S de 25% e 15%, respectivamente (20.380) (4407 (20435]  (44.451)
Total 3.149.496 100,00 3.334.032 100,00 Consolidado Resultado de participagdes em controladas (519) (725) (1.675) B
2009 Ajustes de instrumentos financeiros derivativos (15.622) (8.814)  (15.622) (8.814)
Banco 2008 Consolidado Sem Até 3 De3a Dela De3a Acimade Provisdo p/_créd'\lu§ de liquidagdo duvidosa (61.737)  (19.576)  (61.737)  (19.576)
% sobre % sobre vencimento _ meses 12meses 3 anos 5 anos __ 5 anos Total Despesas indedutiveis (4.964) (2469  (5213)  (2.469)
Maiores devedores Valor a carteira Valor a carteira Depdsitos a vista 80215 N - . ) ) 80215 Outras (3623) (3760)  (3623)  (4.46)
10 maiores devedores T 83415 583 233415 564 Depésitos interfinanceiros - 148629 114315  5.009 - - 267.953 Exclusdes:
50 sequintes maiores devedores 649.448 14'95 650.719 14'48 Depdsitos a prazo - 284179 390.048 521.287 482.727 3572 1.681.813 Resultado de participacGes em controladas 257 - 380 -
guin . y . ' ! Depésitos em moeda estrangeira 541 - - - - - 54 Ajuste de instrumentos financeiros derivativos 24.981 6.562 24.981 6.562
100 seguintes maiores devedores 636.562 14,65 658.880 14,66 o - o
Demais devedores 2805137 6457 2930575 6522 QOutros depositos 472 - 472 Perdas em operagdes de crédito 25.823 6.897 25.824 6.897
Total 4344562 100,00 1493589 100,00 Captagdes no mercado aberto - 722846 - - - - 122846 Receitas ndo tributaveis 2279 1.052 2279 1.052
i . e 4 Total 81.228 1.155.654  504.363 526.296 482.727 3572 2.753.840 Outras B - 30 13

9. PROVISAO PARA OPERACOES DE CREDITO DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA 2008 Imposto de renda e contribuicdo social correntes (53.505)  (64.870)  (54.761)  (65.272)
A provisdo para operacdes de crédito de liquidacdo duvidosa, para as operagBes de crédito registradas nas Sem Até 3 De3a Dela De3a Acimade L e - N . o
demonstragdes financeiras individuais, foi constituida conforme critérios descritos na Nota 3.f), e é considerada vencimento  meses 12meses 3anos 5anos 5 anos Total b) Imposto de renda e contribuigdo social dlIENdOS sobre adicles e exclusoesxtemnporamas (ativo e passivo):
suficiente para absorver eventuais perdas da carteira de operagdes de crédito. Depésitos 4 vista a2 T . T T T L T Conforme estabelecido pela Resolugéo n° 3.059/02, alterada pela Resolugéo n° 3.355/06, ambas do BACEN e pela
Nos semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008, a provisao para operacdes de créditos de liquidagao duvidosa Depésitos interfinanceiros © 211216 119629 53.443 ) . 384288 Instrugao ) 371/02 da CD,m.‘SS?O de” Valores Mobilidrios, o r_ecorlhemmento contabil dos ativos e passivos fiscais
apresentou as seguintes movimentagoes: Depositos a prazo . 1237743 538424 564748 109.521 966 2.451.402 diferidos (“créditos tnbut;nos e obngagoes ‘fISCaIS‘ diferidas”) decorrevntes‘ de diferencas temporarias, deye

2009 2008 Outros depésitos 603 R _ R _ R 603 atender, de forma cumulativa, as seguintes condigdes: (i) apresentagdo de histdrico de lucros ou receitas tributaveis
Saldo inicial 183.277 74529 Captacges no mercado aberto - 1.924.256 . R . - 1.924.256 para fjns de imposto de renEia e cqnt_ribuigé_o social slopre 0 \_uc_ro Il’qgido, comprovado pe_la o_corréncia ld_essas
Constituigéo de provisdo 154.341 57577 Total 115325 3373215 658.053 618.191 109.521 966 4.875.271 situagBes em, pelo menos, trés dos Gltimos cinco exercicios sociais, periodo esse que deve incluir o exercicio em
Baixa como prejuizo (88.422) (21.591) referéncia; e (ii) expectativa de geracdo de lucros ou receitas tributaveis futuros para fins de imposto de renda e
Saldo final 249.196 110515  16. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS contribuicdo social sobre o lucro liquido, em periodos subseqiientes, baseada em estudo técnico interno que
Total classificado no ativo circulante - operacdes de crédito 183.543 88.715 0 Banco possui programa global de emissao de titulos privados no exterior (Euro Medium Term Notes - EMTN). demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigacdes futuras com impostos e contribuicdes que permitam a
Total classificado no ativo circulante - outros créditos diversos 13.758 - Este programa, firmado em 14 de dezembro de 2005, foi ampliado de US$ 300 milhGes para US$ 1 bilhdo em 6 de realizagdo do crédito tributdrio no prazo méximo de dez anos.
Total classificado no ativo ndo circulante realizavel a longo prazo 51.895 21.800 junho c_Je 2008, com montante total captado de US$ 345 milhdes em 30 de junho de 2009 e de US$ 245 milhGes em
i 30 de junho de 2008. ¢) Origem dos créditos tributérios e das obrigagdes fiscais diferidos:

10. OUTROS CREDITOS 0 quadro a seguir apresenta as caracteristicas destes programas e os respectivos saldos, em moeda local: 31 de dezembro 30 de junho
0 saldo de outros créditos esté apresentado da seguinte forma: - 2209 00 Créditos tributarios: de 2008 Constituicdo Realizagdo de 2009
a) Carteira de cambio: . Taxa Data de Data de . Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:

Banco e Consolidado W _dejuros _ emissdo _vencimento __Banco 5 mw ProvisGes para contingéncias fiscais 44.937 11224 - 56161
2009 2008 Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 41821 61.736 (25823  77.734
Cambio comprado a liquidar 89612 230,650 100.000 7,25[]:/u 21/07/2008 21/07/20m 192.690 192.690 Ajuste a valor de mercado de titulos  valores
Direitos sabi das de cambi 3.866 32.349 125.000 6,875% 09/06/2008 09/06/2010 224.975 224.975 | ] ) . >
Ireitos sobre vendas de cambio . - - 120,000 7750% 30/10/2006 30/10/2009 276,640 222457 mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 33129 15.458 (42.529) 6.058
(-) Adiantamentos em m_oeda nacional receb_\dos (3.063) (31.408) 345'000 SO0 644>305 640>122 Outras adiges temporérias 14.309 4865 R 19.174
Rendas a receber de adiantamentos concedidos 3.388 5.267 - Total curto prazo 449?145 444?962 Total de créditos tributarios sobre
b Total 93.803 236.858 Total longo prazo. 195,160 195.160 diferencas temporarias 134.1% 93283 (68352) 150127
Vi N
2008
Banco —_— P
Taxa Data de Data de Obrigacdes fiscais diferidas:
Curt 200?_ Curt 2008[ Valor emitido de juros emissao vencimento Banco Consolidado Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre:
urto ongo urto ongo (USS mil) R$ mil) Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
Adiantamentos salaria "1’%‘5 —prazo l’{gf;é prazo 125.000 6,875% 09/06/2008 09/06/2010  199.785 199.785 mobiliérios e instrumentos financeiros derivativos 26.409 23.830 (41.826) 8.413
Ad:::tznglgz ;:r:r;)aalg;amentos da nossa conta 5.548 . 7.82[] : 120000 7750% 30/10/2006 3071072009 Ya Yoaaty Resultalos com Instrumentos
- . : N 245.000 393.727 392.597 i i vati P i
Créditos tributdrios (Nota 20.¢)) 78.958 80.169 23360 56.946 financeiros derivativos ndo realizados 11.340 6.289 (2.673) 14.956
Total curto prazo 3712 3.696 Outros 7.779 1635 - 9.414
Devedores por compra de valores e bens (Nota 8.a)) 6.134 11.363 - - L . : !
Total longo prazo 390.015 388.901
Imposto de renda a compensar 53 ~ 10 ~ Total das obrigacdes fiscais diferidas
Pagamentos a ressarcir 683 ~ 661 ~ 1. OBRIGA(}GES POR EMPRESTIMOS E REPASSES sobre diferencas temporarias 45,528 31.754 (44.499) 3_2.783
Titulos de crédito a receber (Nota 8.a)) 13.758 - - - Banco . o 31 de dezembro L ~_ 30dejunho
Devedores diversos 29.976 R 251 _ A6 De3a Dela De3a Acimade Creéditos tributarios: o o de 2007 Constituicdo Realizacdo  de 2008
Total 136.352 91532 33380  56.946 3meses 12meses 3anos 5anos  5anos  Total gnpgsto de renda i“”?‘”?”‘??" social diferidos sobre: 30083 18341 18424
rovisdes para contingéncias fiscais I . - .
Consolidado ?r_mf asti e ey Proviséo para créditos de Hqu'\dggéu duvidosa 5.062 23.924 (8.114) 20.872
2009 2008 ObrigagBes em moeda estrangeira ! 73.327 114879 99534 - - 281.740 Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
Curto  Longo Curto Longo Obrigagdes por empréstimos no exterior 2723 96.023 123611 17.616 - 239973 mobl\\an‘os~ e mstrume,n_tos financeiros derivativos 15.725 5.545 (11.155) 10.115
prazo _ prazo prazo prazo Repasses do pais - instituicdes oficiais Outras adigdes tempordrias 599 342 (46) 895
Adiantamentos  salariais 1.255 - 1.262 - Repasses do BNDES 437 5669 5580 - - 11676 Total de créditos tributarios sobre
Adiantamentos para pagamentos da nossa conta 5550 - 7.820 - Repasses de FINAME 706 2581 5430 1226 - 9943 diferencas temporarias 51.469 48.152 (19.315) 80.306
Créditos tributérios 78958  80.170 23360 56.973 Repasses do exterior 8713 26.021 9.155 - - 43.889
Devedores por compra de valores e bens (Nota 8.a)) 6.134 11.363 - - Total 85.906 245163  243.310 18.842 - 593221 Obrigacdes fiscais diferidas:
Imposto de renda a compensar 958 - 630 - 2008 Imposto de renda e contribuico social diferidos sobre:
Pagamentos a ressarcir 683 - 661 - Empréstimos e repasses Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
Titulos de crédito a receber (Nota 8.a)) 13.758 - - - ObrigagGes em moeda estrangeira " 147.606 83.496 4310 - 235412 mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 3732 2.863 (3.732) 2.863
Devedores diversos 29.976 - 251 - ObrigacBes por empréstimos no exterior 8.492 6.633  164.946 35.232 - 215303 Resultados com instrumentos financeiros
Total 137.272 91.533 33.984 56.973 Repasses do exterior 7.182 21225 35590 - - 63997 derivativos ndo realizados 13.943 780 (9.474) 5249
Total 163.280 111.354  204.846 35.232 - 51472 Outros 272 5730 (2) 6.000
11. OUTROS VALORES E BENS B - | ¢ lidad Total das obrigacdes fiscais diferidas
anco e lidad _ onsolidado . sobre diferencas temporarias 17.947 9373 (13208) 14112
2009 2008 Ate De3a Dela De3a Acimade Em fungo da Medida Proviséria n° 413, editada em 3 de janeiro de 2008, que foi convertida em Lei n® 11.727 em 23
Curto  Longo Curto  Longo 3meses 12meses 3anos Sanos _ Sanos _ Total de junho de 2008, que alterou a aliquota da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) das entidades de
N - prazo _ prazo prazo prazo éOOS asti seguros privados, de capitalizacdo e de instituicdes financeiras, de 9% para 15% a partir de 1° de maio de 2008, os
?fgfon'asoégep;rsao[?éngll?ar‘ aczo de bens o de uso proprio }ggg% - 13281 - E‘n‘:;?ésstli?‘ng: :Or;?gs(jes 94645 94645 saldos de impostos fiscais diferidos, ativos e passivos, existentes em 30 de abril de 2008, foram ajustados pela
- VI Vi 12 [V} 1 . - - - - - - - | A " " Lo o o 4
Total de bens ndo de uso proprio 8.867 ) 13.281 ) Obrigagdes em moeda estrangeira 73327 114879 99534 R 287740 ggesraelrégoadeontr: as_s allfqucoslafj‘?;_lée resultou em acréscimo de R$ 8.755 no saldo de créditos tributérios e de R$ 1.758
Despesas antecipadas 36266 37460 72142 77124 ObrigagBes por empréstimos no exterior 2723 96.023 123611  17.616 - 239973 passivo fiscal diterido.
R do pais - instituigdes oficiai
Total 45138 37460 85423 nazn I:s;:ssseess dg gli\lll[?ES insiituigoes olicials 137 5659 5580 B - 11676 d) Previsdo de realizagdo dos créditos tributérios:
" Refere-se aos bens recebidos em dagao de pagamento para a liquidagéo de operagdes de crédito. Repasses de FINAME 706 2581 5430 1.226 - 9943 Dif __ 2009 Total d
" Refere-se, substanci , s despesas de comissdes pagas anteci te a terceiros (Nota 3.1)). _i:elpe:sses do exterior sg;&z zig?g 242;?3 " 842- 5464é sg;:g: Prazo para realizagio e imposto delrenda Contribuicio social i di(f.:ido:
ota z X . } X A : /!
Até 1 ano 49.350 29.608 78.958

12. INVESTIMENTOS 2008 °
Os investimentos estdo, substancialmente, representados por participagdes em empresas controladas e as principais Empréstimos e repasses Al? Zanos 2676 1,606 4282
informagdes estdo apresentadas a seguir: Empréstimos no pais - 97.366 - - - 91.366 Até 3 anos 21 156 a7

ObrigagGes em moeda estrangeira ! 147.607 83.496 4310 - - 235413 Até 5 anos 61.103 14.367 75.470
12.1. Empresas controladas diretamente: ObrigagBes por empréstimos no exterior 5019 10105 164.946 35232 - 215302 Total 113.390 45.731 159.127
ACS Daycoval Asset Repasses do exterior 7182 21225 35590 - - 63997
i cinach Total 159.808 212192 204846  35.232 - 612078 2008
Participacoes Management Dayprev y N . N . N . i p - —
2009 2008 2009 2008 2009 2008 10 saldo de Obrigagdes em moeda estrangeira, refere-se as para operagdes co de cambio, relativas Dif p Total de
Capital social T 23448 23448 1554 1554 15000  15.000 p a fmanuamenraslé _exponam‘ale i_mpmjaga”o, o ) _ Pra;o para lizacdo em: Imposto de renda Contrik social  imf diferidos
Quantidade de 0 saldo de Empréstimos no pafs, incluido nas demonstragdes financeiras consolidadas, refere-se ao valor das cotas Até 1 ano 14.600 8.760 23.360
agdes/cotas possuidas 101.947.448 101.947.448 14253 14253 14550.000  14.550.000 Bsn/orss,/ 357u7/d0F756va/ur mantido pelo tf?_agco, rep;s;quzz p;/asz &%as ;ubzaurgénadas, no Daycoval FIDC e no Ate: 2 anos 2182 1.309 3491
Patriménio liquido 39.320 34.415 1.890 1697 17692 16.172 aycoval Veiculos FILC, para os semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2006. Até 3 anos 716 430 1.146
Lucro liquido prejuizo 18. OPERAGOES COM SEGUROS (CONSOLIDADD) s 96 oy b
do semestre (2.158) (2.191) 118 (58) 765 748 et o - ! té 5 anos : - 505
Particinacio 9 a) Direitos creditérios com operacdes de seguros: Total 57.705 22,601 80.306
icipacdo % 99,99 99,99 99,99 99,99 97,00 97,00 B A ; )
Investimento ajustado 39.320 34.415 1.890 1697 17161 15,686 Representado por valores a receber em 30 de junho de 2009 e de 2008 no montante de R$ 493 e de R$ 171, 0 valor presente do total de créditos tributarios constituido, em 30 de junho de 2009 e de 2008, é de R$ 130.176 e de
Resultado de respectivamente, oriundos do Consdrcio DPVAT registrado na rubrica de Prémios de seguros a receber, dentro do R$ 57.159, respectivamente, e foi calculado com base na expectativa de realizagdo das diferenas temporarias,
equivaléncia patrimonial (2.158) (2.191) 118 (58) 742 725 grupo de “Outros creditos”. descontadas pela taxa média de captagéo do Banco, projetada para os periodos correspondentes. )
- A As projecdes de lucros que possibilitam a geracdo de base de célculo tributdvel, incluem a consideragdo de
12.2.Empresas controladas indiretamente: b) Composigdo das provisdes técnicas: 2009 2008 premiszas mac(oeconﬁnﬁlicaf, ta>(<jasdde cémlm'o e dfe juros, estimativa de novas operagdes financeiras, entre outras,
) Treetop N IFP . scC Sinistros a liquidar T —5014 que podem variar em relacéo a dados e valores efetivos.
Planej ia A ) ~ ,
2009 2008 _ 2009 2008 2009 2008 Efuelvr'adse”cr‘oav.;génsp‘emema’ 5]2 16 21 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Capital social 5.208 4.248 20 20 20 20 Total p 5.831 3160 a) Ativos contingentes - nos semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008 o Banco ndo reconheceu ativos
Quantidade de agdes/cotas possuidas ~ 2.668.585  2.668.585 20.000  20.000 20.000  20.000 : . contingentes.
Patriménio liquido 17573 15.703 13 13 109 109 ; (Fae téonioag
Lucro liquido do semestre 360 302 - - - - ¢) Recursos garantidores das provisdes técricas 2009 2008 b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias.
Participacdo % 100,00 100,00 9999 99,99 9999 99,99 Letras financeiras do tesouro - LFT 5735 T 3143 0 Banco é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal. A avaliacdo para constituicdo de
Investimento ajustado 17.573 15.703 13 13 109 109 R id de ises técni 5.735 3143 provisdes é efetuada conforme critérios descritos na nota explicativa 3.s). A Administragéo do Banco entende que a
Resultado de equivaléncia patrimonial 360 302 - - - - “ " provisdo constituida ¢ suficiente para atender perdas decorrentes dos respectivos processos.
. d) Resultado das operacdes de seguros: Provisdes constituidas e as respectivas movimentagdes para os semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008:
) o perag g

13. DEPENDENCIA NO EXTERIOR 2009 2008 Banco e Consolidado
Os saldos das operagdes do Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch (dependéncia no exterior), praticadas com terceiros e Receita de prémios e contribuigdes 11.897 9.890 2009 2008
incluidas nas demonstragdes financeiras do Banco em 30 de junho de 2009 e de 2008, séo demonstrados a seguir: Despesas com sinistros (10.303) (7.998) Obrigagdes legais - Riscos fiscais ! 292.025 200.045

_2009 2008 Despesas de comercializagdo (31) (578) Processos trabalhistas ni 162
USSmil  R$mil ~ USSmil RS mil Total 1563 1314 Processos civeis 4707 2.073
AS"“ biidag - - 5 2 _ Total 297.449 202.280
Isponibilidades 19. OUTRAS OBRIGACOES Fiscai Trabalhist Civei
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - - 27.114 43.162 a) Carteira de cémcbio: ﬁ ﬁ ﬁ
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 10156 19.820 1.747 2782 Banco e Consolidado Saldo no inicio do semestre 225721 153.762 162 157 3807 1598
QOutros valores e bens 3654 7131 765 1.218 2009 2008 Atualizagio monetéria 10704 3388 R R R R
Total de ativos 13913  27.152 29.676 47.241 Cambio vendido a liquidar 3841 30.754 Constituigdo 55'59 4 42.895 555 5 900 475
Passivos (-) Importagdo financiada - cAmbio contratado - (387) Id final d " 292,025 200,045 n7 162 4707 2073
Depositos 3 vista 5 10 - - Obrigagdes por compras de cambio 91.307 243608 Saldo ao final do semestre . : g -
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios 214011 417.665 125.501 199.785 (-) Adiantamentos sobre contratos de cdmbio (85.140) (177.867) . . I : B
Obrigagdes por empréstimos e repasses 76.843  149.967 - - Encargos a pagar sobre adiantamentos recebidos - 47 b1) 0 lBanco verlnvgontes;imdvoI]udlclwa\m?nle @ _Iggahgade dat e>|§|gedn0|a de alguns tributos e contribuigdes e os
QOutras obrigacdes - - 1.740 2770 Rendas a apropriar de adiantamentos concedidos 737 2 Ba Ores envoividos estdo Integra [“?” € provisionados € atualizados.
Total de passivos 20859 561642 121241 202555 Total 10.745 96.157 II]SP?Jr'ID?;Zaf‘jseS:Izsizrsgzn\?z:lr;erglsoz;ﬁg.dos de CSLL da base de célculo do IRPJ e questiona o efeito da extingdo da
14. IMOBILIZADO DE USO b) Sociais e estatutdrias: comecdo monetaria de balango. ) y o
Banco Banco Consolidado CSLL: (i) questiona o efeito da extingdo da correcdo monetéria de balango, contesta a exigéncia de aliquota
2009 2008 2009 2008 2009 2008 diferenciada e visa o reconhecimento dos juros sobre o capital proprio como despesa dedutivel no exercicio de
Depreciacao Depreciagao Valor Valor Dividendos e bonificacdes a pagar (Nota 22.)) 26.323 23179 26.323 23179 1996; e‘(\'i) quest@onﬂa a majoracao da ‘all’quola de 9% para 15%, determinada pela Medida Proviséria n® 413/08,
Descrigao anual % _Custo acumulada _liquido liquido Programa de participagdes nos resultados (Nota 25.1) 5.234 7.203 533%  7.203 convertida na Lei n° 11.727 de 23 de junho de 2008.
Instalagbes 10 955 (253) 702 771 Total 31.557 30.382 31.658  30.382 COFINS: questiona a aplicacdo da Lei n®9.718/98.
Méveis e equipamentos de Uso 10 3.255 (861) 2.394 2.386 ) s oncia ;ISS quedst\'ona 3ap\icagéogja Le[‘\j n° 5(3;.718/_?8 ea gxiguégii/agze\e;2i;;ggzagéoo1[;?ga7puragéo da base de célculo do
Equipamentos de comunicagdo 10 116 32) 84 83 ¢) Fiscais e previdencidrias: em desacordo com as Emendas Constitucionais n ,n en .
Computadores e periféricos 20 3552 (1.544) 2.008 2.387 Banco . . . .
Equipamentos de seguranca 10 301 (107) 194 224 2009 2008 ¢) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis:
Veiculos 20 1443 (1.026) 417 440 Curto Longo Curto Longo Nao sdo reconhecidos contabilmente e estéo representados por processos de natureza civel e trabalhista. As ages
Total 9.622 (3.823) 5.799 6.296 __prazo _ prazo _ prazo _ prazo civeis referem-se, principalmente, a pedidos de indenizaces por danos morais e materiais que, em 30 de junho de
Provisao para imposto de renda sobre o lucro 34799 - 46102 - 2009 e de 2008, montam o risco aproximado de R$ 19.193 e de R$ 10.958, respectivamente. As agBes trabalhistas,
Consolidado Provisdo para contribuicao social sobre o lucro 11.223 - 1329 - em 30 de junho de 2009 e de 2008, montam risco aproximado de R$ 2.193 e de R$ 1.297, respectivamente.
2009 2008 (-) Antecipagao de imposto de renda e contribuigdo social (16.773) - (16.829) - Néo existem em curso processos administrativos por descumprimento das normas do Sistema Financeiro Nacional
Depreciagao Depreciacao Valor Valor g?gﬁ:;%spzéﬂi”;}'&i‘%’zz ?egzcaolehe' 6.036 - 6.821 - ou de pagamento de n&uhés, qulgdpzssam causar impactos representativos no resultado financeiro do Banco ou das
ical lad iqui iqui empresas integrantes do Consolidado.
Descrigho ___ anual % _Custo liquido liquido contribuido social diferidos - (Nota 20.c)) 771 25612 1969 12143 P 9
Imédveis de uso ! 4 10.875 (5.393) 5482 6.148 Obrigaces legais - (Nota 21.b) . 232025 200045 . B
Instalagdes 10 955 (253) 702 m Total : 2456 317637 B354 212188 22. PATRIMONIO !.IOUIDD (CONTROLADOR)
Moveis e equipamentos de uso 10 3.259 (862) 2.397 2.386 ’ ‘Consolidado ) a) gaplta_\ s‘oma\_:l | N lzado. do B ) ses ordingri ferenciai
Equipamentos de comunicagio 10 116 (32) 84 83 2000 2008 capital social, totalmente subscrito e integralizado, do Banco é composto por agdes ordindrias e preferenciais,
Computadores e periféricos 20 3.687 (1.647) 2.040 2.390 “Cuto Longo  Curto Longo nominativas, escriturais e sem valor nominal.
Equipamentos de seguranca 10 301 (107) 194 224 prazo prazo prazo prazo L . . ~
Veiculos 2 2.135 (1.411) 724 884 Provisdo para imposto de renda sobre o lucro 35.658 - 46.378 - b) Composigdo do capital social em ages: . -
Total 21328 (9.705) 11.623 12.891 Provisdo para contribuicdo social sobre o lucro 11.620 - 13.416 - Ou;gggade de agdes 2008
. ) v ) i ) (-) Antecipacéo de imposto de renda e contribuicdo social (17.464) - (17.185) - S A e YT yTrYETY
0 Os imdveis de uso, pertencentes & controlada direta, séo registrados por seu valor de custo de aquisigdo acrescido de Proviso para imposto de renda e Agdes ordindrias 142.418.179 142418179
valor referente & reavaliagdo a valor de mercado, cuja realizagéo se daré em razéo do prazo remanescente de vida (itil contribuicéio social sobre reavaliagdo de bens 944 . 1010 . Acdes preferenciais i 80.215.333 80.215.333
do bem, conforme determinado pela Resolugao n°3.565/08, do BACEN. Impostos e contribuigdes a recolher 6.112 5 6.880 , ) Actes preferenciais em tesouraria (Nota 22.d.2) (6.014.200) (233.200)
i ~ Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social diferidos 771 25614 1969 12143 Total de agdes 216619312 222400312
15. DEPOSITOS E CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO Obrigagdes legais - (Nota 21.b)) - 292025 - 200.045 ) - ) . .
As captacdes em depdsitos interfinanceiros, depdsitos a prazo e no mercado aberto sdo negociadas a taxas usuais de Total 44041 317.639 52498 212.188 ¢) Movimentagdo do capital social em agdes: o ~
mercado. Seus vencimentos estdo assim distribuidos: _ _" de_ agoes
Banco d) Diversas: _Ordinarias Preferenciais __Total
2009 Banco Consolidado Quantidade de acdes em 31 de dezembro de 2008 142.418.179 77.599.933 220.018.112
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acimade 2009 2008 2009 2008 He_compra de agﬁ_es durante o semestre
vencimento _ meses 12meses 3 anos 5anos 5 anos Total Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo findo em 30 de junho de 2009 - (3.398.800) (3.338.800)
Depositos a vista 82.722 - - - - - 82.722 prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo Quantidade de acdes em 30 de junho de 2009 142418179 74.201.133 216.619.312
Depésitos interfinanceiros - 148629 114315 5.009 - - 267.953 Cheques administrativos 17 - 344 - 17 - 344 - Quantidade de acdes
Depositos a prazo - 284179 394656 521.610 483.550 3572 1.681.567 Provisdo para pagamentos a efetuar 8337 - 14.015 - 8914 - 14.246 - Ordinarias Preferenciais Total
Depésitos em moeda estrangeira 541 - - - - - 541 Provisdo para passivos Quantidade de acdes em 31 de dezembro de 2007 142.418.179 80.215.333 222.633.512
P g
QOutros depésitos 472 - - - - 472 contingentes (Nota 21.b)) - 5424 - 223 - 5424 - 2235 Recompra de acdes durante o semestre
p Y p ©
Captagdes no mercado aberto - 722874 - - - - 722.874 Credores diversos 34.332 - 13.886 - 34336 - 13.890 - findo em 30 de junho de 2008 - (233.200)  (233.200)
Total 83.735 1.155.682  508.971 526.619 483.550 3572 2762.129 Total 42686 5424 28245 2235 43267 5424 28480 2.235 Quantidade de acdes em 30 de junho de 2008 142.418.179 79.982.133 222.400.312
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras do Banco e do Consolidado referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

d) Plano de recompra de agdes: e Circulares n°3.361/07 a n°3.364/07, n° 3.366/07, n°3.368/07, n°3.389/08 - Definem a exposicdo as Parcelas de 2009 2008

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 3 de abril de 2009, foi deliberada e Juros (PJUR-1 a PJUR-4), Acdes (PACS), Commodities (PCOM) e Cambio (PCAM). Ativo Receita Ativo Receita

aprovada a renovagdo do Plano de Recompra de Acdes de emissdo prépria, para permanéncia em tesouraria e e Circular n° 3.383/07 - Define a Parcela de Risco Operacional. Transacdes ivo) P passivo) (despesa)

posterior alienagao ou cancelamento, sem redugao do capital social e com a utilizagdo de reservas, em conformidade No quadro a seguir, com base nos normativos mencionados no paragrafo anterior, est4 demonstrada a apuragdo das _Depésitosavista (2.730) - (367) -
com a Lei n° 6.404/76, com a Instrugio CVM n° 10/80 e Estatuto Social do Banco. exigibilidades de patriménio liquido e o indice de Basilgia: Controlador @ - (1) -
2009 2008 Daycoval Holding Financeira S.A. (7) - (1)

d.1) Objetivo, prazo e intermediadores do Plano de Recompra de AgGes de emissao propria: Patriménio liquido ajustado 1.631.129 1.597.402 Controladas diretas (25) - (m) -

|- Objetive: as acdes serdo adquiridas, para permanéncia em tesouraria e posterior alienagdo, ou cancelamento, Redugdo das reservas de reavaliagdo (1.867) - ACS Participagdes Ltda. (9 ) (19)
até 10% (dez por cento) das agBes preferenciais nominativas em circulagéo representadas por até 6.426.317 Redugéio dos ajustes patrimoniais de titulos e valores Daycoval Asset Maﬂage"?e”é Ltda. (4) (42)

(seis milhdes, quatrocentos e vinte e seis mil e trezentas e dezessete) agdes preferenciais. mobilidrios classificados como disponiveis para venda (497) - cDa\t/prIevdVMa_edP_revtldenma A @ ysg; R “[}’ R

Il - Prazo: o plano de recompra de acdes foi renovado por mais 6 meses, passando a vigorar até 6 de outubro de 2009. Patrimdnio de referéncia de Nivel | 1.628.765 1.597.402 ?rger&alr:/sesrr:'ns;rzgﬁd '2' 482) - -

Il - Intermediadores: a operacéo de aquisicéo dessas acdes sera realizada na BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Adigéo das reservas de reavaliagao 1.867 - Outras pempresas culigédas 3) _ 13) _
Mercadorias e Futuros - a preco de mercado e intermediada por (i) Agora CVTM S.A., inscrita no CNPJ sob n° Adigéo dos ajustes patrimoniais de titulos e valores Daycoval Cobr. A. Serv. Ltda 2) ~ @
74.014.747/0002-16, com sede na Rua Leopoldo Couto Magalhaes Jr., 758, 1° andar, Sdo Paulo, Capital; (ii) Fator mobiliarios classificados como disponiveis para venda 497 Daycoval Fomento Comercial Ltda @l @)

S.A. Corretora de Valores, inscrita no CNPJ sob n° CNPJ: 63.062.749/0001-83, com sede na Rua Dr. Renato Paes Patrimonio de referéncia de Nivel Il 2.364 - Paratei Agropecuaria e Imob. Ltda: . 7

de Barros n° 1017, 11° andar, Sao Paulo, Capital; (iii) Concdrdia S/A CVMCC, inscrita no CNPJ sob n° 52.904.364/ Patriménio de referéncia PR 1.631.129 1.597.402 Valco Admin. Part. e Repres. Ltda. - - -

QOU1_—08, com sede na Rua Libero Badard, 425, 23° andar, Sao Pau_ln, Capital; (iv) Itad Corr_etora de Valores Se A\qcagao de Fa_p\tal por nivel de risco Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (213) - (272) -

inscrita no CNPJ sob o n® 61.194.353/0001-64, com sede na Avenida Doutor Hugo Beolchi, 900, 15° andar, Sdo Risco de crédito 401141 536.007 Depésitos a prazo (160.885) (7.556) (64.628) (4.265)

Paulo, Capital; e (v) UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., inscrita no CNPJ sob n°43.815.158/ Risco de mercado 155.874 151.396 Controladas diretas (5.755) (305) (4.922) (258)

0001-22, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3729, 10° andar, Sdo Paulo, Capital. Risco operacional 32.038 - ACS Participaces Ltda. (4.973) (263) (4.035) (205)
Patrimdnio de referéncia exigido (PRE) 589.053 687.403 Daycoval Asset Management Ltda. (782) (42) (887) (53)

d.2) Acbes em tesouraria: Indice de Basiléia 30,46% 25,56% Outras empresas coligadas (417) (23) (415) (23)

0 quadro a seguir apresenta informagdes referentes as agdes de emissdo propria em 30 de junho de 2009 e de 2008: Em 30 de junho de 2009 e de 2008, o patrimdnio liquido do Banco excedeu em 176,91% e em 132,38%, respectivamente, Daycoval Fomento Comercial Ltda. (360) (20) (349) (19)

Quantidade Precos de negociagdo Cotacdo o Patrimnio de Referéncia Exigido pelo BACEN. Paratef Agropecudria e Imob. Ltda. . (57) (3) (66) (4)

de acdes em das recompras média de  Valor de i Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (154.713) (7.228) (59.291) (3.984)

Espécie tesouraria minimo médio maximo mercado” mercado 25. BENEFICIOS A EMPREGADOS _Derivativos - diferencial a receher - - - 1.056

2009 25.1 Programas de incentivo a educagao e de participaco nos resultados Outras partes relacionadas - pessoas fisicas - - - 1.056
Preferenciais 6.014.200 367 6,13 15,26 7,10 42.701 Para alcangar o objetivo de posicionar-se entre as melhores empresas do pais para se trabalhar, o Banco investe na Obrigacdes por titulos e valores

capacitagdo e no bem estar de seus funciondrios, através de programas que envolvem estudantes do ensino mobilidrios emitidos no exterior (4.183) (117 (1.130) (126)

Preferenciais 233.200 11,42 13,05 15,26 11,76 2742 superior e programas de MBA's e Pés Graduac@o e participa do programa Jovem Aprendiz do Governo Federal e d& CXEtSruF!a:_a_s dqetaﬁd Hgg} Eg)) Hg” ((Zg;

andamento a programas proprios de estagidrios. Cnntroli d:‘spaign?ieisreta: (3.985) (109) (969) (86)

1 Cotacdo de fechamento de pregéo divulgada pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e 0 Banco adota Programa de Participacdo nos Resultados (PPR) para todos os funciondrios. Este programa é Treeton Investments Ltd (3.985i (109) (969) (86)

Futuros, referente as agdes preferenciais do Banco, sob o cddigo DAYC4, tendo como base o pregdo de 30 de elaborado em parceria com o Sindicato dos Bancérios, e baseia-se em metas de desempenho avaliadas Cotas Ee fundos de investimento (nota 6.b)) 257.750 4086 45.305 5218

Junho de 2009 e de 2008. anualmente, utilizando critérios de acordo com o programa de Avaliacéo de Desempenho. Outras partes relacionadas - pessoa juridica 257.750 4.086 45,305 5218

. P - ~ ~ Daycoval FIDC 23971 2.842 45.305 5218

e) Juros sobre o capital préprio e/ou dividendos: 25.2 Remuneragao por agbes Daycoval Veiculos FIDC 51.471 (564) R -

Conforme disposicdes estatutarias, aos acionistas estédo assegurados dividendos e/ou juros sobre o capital proprio Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 21 de maio de 2008, foi aprovado o Plano de Outorga de Compra Daycoval Classic 182.308 1.808

que somados, correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da lei societéria. de Acdes (“Plano”) de emissao do Banco, destinado aos seus administradores e empregados e pessoas que prestem

Os juros sobre o capital proprio s&o calculados com base nas contas do patrimdnio liquido, limitando-se a variagdo da servicos ao Banco e as sociedades sob seu controle, cujos programas foram aprovados pelo Conselho de 0 quadro a seguir apresenta as taxas de remuneragdo e os respectivos prazos das transagdes do Banco com suas

taxa de juros de longo prazo (TJLP), condicionados & existéncia de lucros computados antes de sua dedugéo ou de Administracdo em 25 de julho de 2008 e em 12 de dezembro de 2008. respectivas partes relacionadas em 30 de junho de 2009:

lucros acumulados e reservas de lucros.

0 calculo dos juros sobre o capital proprio, relativos aos semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008, esta | - Objetivos do Plano Ativo (Passivo)

demonstrado a seguir: 0 Plano tem como principais objetivos: (i) estimular a expansao do Banco, mediante a criagdo de incentivos Taxa de Sem ven- Até De3a Dela De3a Acimade

2009 %" 2008 %" que visem uma maior integragdo de seus empregados, na qualidade de acionistas do Banco; (ii) possibilitar Descricdio  remuneracéo _cimento 3 meses 12 meses 3 anos 5anos _ 5anos _ Total

Lucro liquido do semestre 86.568 132.644 ao Banco a manutengdo de seus profissionais, oferecendo-lhes, como vantagem e incentivo adicional, a Depésitos a prazo - - (214 (7.882) (18.608) (133.732) (449) (160.885)

Base de calculo ajustada 86.568 132.644 oportunidade de se tornarem acionistas do Banco, nos termos, condicdes e formas previstas no Plano; e Controladas diretas - - - (4609)  (323)  (823) - (5.755)

Valor bruto dos juros sobre o capital proprio 48.115 47233 (iii) promover o bom desempenho do Banco e dos interesses de seus acionistas mediante comprometimento /SCS ParltICA\PBQSES Ltda.  103% CDI - (3.827) (323) (823) (4.973)

(-) Imposto de renda retido na fonte relativo de longo prazo por parte de seus executivos, administradores e empregados. aycoval Asse

aos juros sobre o capital proprio (6.946) (6.866) Management Ltda. 103% CDI (782) (782)

Valor liquido dos juros sobre o capital proprio no semestre 41169 47,56%  40.367 30,43% II - Administracéo e acges objeto do Plano Outras empresas

1"l Refere-se ao percentual relativo a soma do valor liquido dos juros sobre o capital prdprio sobre a base de calculo 0 Plano serd administrado pelo Conselho de Administracdo, e todas as decisdes relativas ao Plano deverao Dcaot:lg?liizmemo : - - (52) ) (360) - (417)

ajustada para os semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008. ser por ele aprovadas. C\,lo rr;/e rcial Ltda 103% CDI R . R (360) R (360)
As Opgdes outorgadas no &mbito do Plano ndo poderdo ultrapassar, durante o prazo de vigéncia do Plano, o Paratei Agmpecuén’a e °
Foram pagos ou provisionados dividendos e juros sobre o capital proprio conforme demonstrado a seguir: limite maximo de 5% (cinco por cento) do total de agdes do capital social subscrito e integralizado do Banco, Imob. Ltda 103% CDI (52) 5) (57)
a qualquer tempo e as acdes objeto das OpgGes serdo provenientes, conforme venha a ser deliberado pelo Outras .parte.s
Valor Valor Conse_)lho de Adr_r]inistragéo: i) da emissdo de novas agdes preferenciais, dentro do limite do capital relacionadas -
Valor bruto ‘pago ou ‘pago ou autorizado; e/ou (i) de agdes mantidas em tesouraria. pessoas fisicas 104% CDI - (214)  (3221) (18.280) (132.549) (449) (154.713)
por acao p 1 p ! o Obrigacdes por titulos

Descricao ON PN bruto _ IRRF liquido Il - Beneficiarios e valores mobiliarios

Juros sobre o capital proprio 0,11063 0,11063 24265 3501 20.764 Serdo elegiveis a participar deste Plano os executivos, os administradores e empregados do Banco e os de emitidos no exterior - - - (4.183) - - - (4183)

Juros sobre o capital proprio @ 0,11008  0,11008 23850 3445 20.405 suas sociedades controladas direta ou indiretamente, assim como as pessoas naturais que prestem servigos Controladas diretas - - - (198) - - - (198)

Total acumulado em 30 de junho de 2009 48115 6.946 41.169 ao Banco ou as sociedades sob seu controle. ACS Participacoes Ltda. 7,75% a.a. - - (198) - - - (198)

Os beneficidrios ndo terdo qualquer direito na qualidade de acionistas do Banco (inclusive o direito de Controladas indiretas - - - (3.985) - - - (3.985)
2008 receber dividendos), com relagdo a quaisquer agdes abrangidas pela Opgdo, até que essas acdes tenham sido Treetop Investments Ltd. 7,75% a.a. - - (3.985) - - - (3989
Valor Valor totalmente subscritas/adquiridas e integralizadas/pagas pelos beneficiarios. Cotas subordinadas
Valor bruto pago ou pago ou Nota 6.b _
por acdo provisi | provisi | IV - Prego e prazo de caréncia para o exercicio das opcoes Outras partes relacionadas -

Descrigdo ON PN bruto _ IRRF liquido 1° Programa pessoa juridica 182308  23.971 - - - 51411 251.750

Juros sobre o capital proprio® 0,10311 0,10311 2295 3329 19.627 0 prego por acdo para o exercicio da Opcao (“Preco de Exercicio”) seré equivalente a média ponderada dos 30 Daycoval HD,C 1062& col - 89N - B - - 89N

Juros sobre o capital proprio® 0,10916  0,10916 24277 3537 20740 (trinta) dltimos pregdes que imediatamente antecederem a comunicagdo do exercicio de compra de agdes, Daycoval Veiculos FIDC ~ 113% CDI . - - - 51471 5147

Total acumulado em 30 de junho de 2008 47233  6.866 40.367 com desconto de 30% (trinta por cento). Daycoval Classic o Cbr 182308 - - o - 182308

0 prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de agdes, referente ao 1° Programa, é determinado Nos tsrmos da Legls\ggao brasileira, als mslltulwg?eg financeiras nao po?emdconcel;je[ Tprgst\mos ou adlanllamzntos ou

11" Conforme Reunido do Conselho de Administragao do Banco, realizada em 30 de marco de 2009, foi ratificada a da seguinte forma: gg:ﬁ%;&;gz{ggo:fé oesesgeuu: d:cg;?anuls Sgstcao?orr?naa OoregéniglE}réegacsonccoeégeaeamsbr:stmglss gf] g&?:h tgﬁle?]?égn neesm ga:#:

Z@;@ﬁi?giadgeglmdtgZlacigzgrsr;sorg?egrz[:;n:z)) a [{MO de ‘g}“m‘? sabre o Capital Proprio, “ad referendum” da Prazo_ de carencia Percentual da opgao qualquer operacdo de empresas controladas, direta e indiretamente, de seus administradores ou seus familiares.
2 periodo de 1° de janeiro a 30 de margo de 2009. Os valores foram (vesting period) para o exercicio
disponibilizados aos acionistas em 15 de abril de 2009. Ao final do 2° ano 50% 5 " . P
@ Confurmf Reunido do Conselho de Administragéol do Banco, realizada em 26 de junﬁu de 2009, foi ratificada a Ao final do 3" ano 25% bl /Fiiz'naulrrvneéggea’oqﬂgn%eoszt;a:ecat;iz;\;lzéiadgdAmSlgel?Tl]rba‘gé‘a: Geral Ordinaria, ¢ fixado 0 montante global anual de remuneragao
aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Prdprio, “ad referendum” da Ao final do 4° ano 25% dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social do Banco.
Assembléia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 31 de marco a 26 de junho de 2009. Os valores foram 2° Programa Para o exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2009, foi determinado o valor méximo de até R$ 10 milhdes para a
disponibilizados aos acionistas em 15 de julho de 2009. 0 prego por acéo para o exercicio da Opgao (“Prego de Exercicio”) serd de R$ 15,00, corrigido pela variagao do remuneragdo dos Administradores.
" Conforme Reunido do Conselho de Administragéo do Banco, realizada em 27 de margo de 2008, foi ratificada a Indice de Pregos ao Consumidor - Amplo, divulgado pelo IBGE (“IPC-A"), ou o que vier a substitui-lo, da data 2009 2008
aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da de aprovagdo do Programa até a data do efetivo exercicio da Opgdo de Compra de Agdes. Beneficios de curto prazo a Administradores
Assembléia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 1° de janeiro a 27 de margo de 2008. Os valores foram 0 prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de acdes, referente ao 2° Programa, é determinado Remunerac@o fixa 1.146 936
disponibilizados aos acionistas em 10 de abril de 2008. da seguinte forma: Total 1.146 936

" Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 27 de junho de 2009, foi ratificada a Prazo de caréncia Percentual da opgéao Beneficios de longo prazo a Administradores Quantidade Quantidade
aprovagéo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da (vesting_period) para o exercicio Saldo de opgBes de compra de agles (stock options) - Nota 25.2 47620 -
Assembléia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 28 de marco a 27 de junho de 2008. Os valores foram Ao final do 1° ano 25% 5 X - i -
disponibilizados aos acionistas em 15 de julho de 2008. Ao final do 2° ano 25% 0 Banco ndo ;lmshsuw cndnros be;;ﬁqqsl de~cun0 e longo prazo, de pds-emprego, de rescisdo de contrato de trabalho

Ao final do 3° ano 25% para o pessoal-chave de sua Administracéo.
f) Reservas de reavaliagdo e de lucros: Ao final do 4° ano 25%

e

Participagdo aciondria:

2009 2008 3° Programa T ’ . . . L
Reservas de reavaliagéo " 1.867 1.995 0 prego por agdo para o exercicio da Opgdo (“Prego de Exercicio”) serd definido na data de outorga das Os meTb‘rgs dBO Conselh;ﬂdde Adrpmldslrg%%%e ga %B%?”a possufam em conjunto a seguinte participacao acionania
Reservas de lucros 272.046 167.470 opcdes de compra de acdes, corrigido pela variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor - Amplo, divulgado no capital do Banco em € Junho de ede . Percentual de participacio em
Reserva legal ¥ 24.637 16.933 pelo IBGE (“IPC-A"), ou 0 que vier a substitui-lo, da data de ades&o dos beneficidrios ao Programa até a data e c:el: 0 g glaslst;pdg an ﬁees
. : o - iy I ¢
Reserva de lucros a realizar 12.409 12.409 do efetivo exercicio da Opcao de Compra de Agdes. 2009 2008
Hes~ervas estalutérias_ W 235.000 138.128 0 prazo de caréncia para 0 exercicio do direito a compra de acdes, referente ao 3° Programa, € de 180 dias o Agdes ordinarias (ON) - por meio de participagao indireta
Acdes em tesouraria (Nota 22.d.2)) (36.885) (3.044) contados da data de adesdo ao Programa. (Daycoval Holding Financeira S.A) 92.16% 92.16%
0 Prego de Exercicio sera ajustado, corrigindo-se o seu valor para levar em conta os dividendos e juros sobre o Acdes preferenciais (PN) 2251% 19,89%

1

Refere-se a reavaliagao de bens imdveis de empresa controlada, sendo reconhecida no resultado em fungao do o capital proprio eventualmente distribufdos.

decorrer do prazo de vida dtil do bem reavaliado. V- Opgdes outorgadas 28. OUTRAS INFORMACOES
@ Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social Prazo a) Administragdo de recursos de terceiros:
realizado, conforme legislagao vigente. Outorg Caré final para Opcdes A Daycoval Asset Management € responsével pela administracdo de recursos de terceiros através de fundos de
" Reserva constituida referente ao lucro liquido da empresa Treetop Investments Ltd., controlada indiretamente. Nimero Data até exercicio  outorgadas investimentos, cujos patrimanios liquidos em 30 de junho de 2009 e de 2008, totalizavam R$ 409.702 e R$ 270.806,
" Reserva constituida conforme disposicao estatutaria. 1° Programa respectivamente.
1° Outorga 25/07/2008 25/07/2010 25/07/2018 864.290 .
23. DEMONSTRAGOES DO RESULTADO 2° Outorga 12/12/2008 12/12/2010 12/12/2018 42.857 b) Cobertura contra sinistros: . . ) . ~ o
a) Outras despesas administrativas: Total de opgées outorgadas do 1° Programa 907.147 0 Banco e suas controladqs_, mesmo submetidos a reduzido grau de risco em funcdo da ndo concentragdo fisica de
Banco Consolidado 3° Programa seus ativos, tem como politica segurar seus valores e bens, em montantes considerados adequados para cobertura
2009 2008 _ 2009 _ 2008 1° Outorga 12/12/2008 12/06/2009 12/12/2018 303.000 de eventuals sinistros.
Despesas de &gua, energia e gés 399 397 399 397 Total de opcdes outorgadas do 3° Programa 303.000 ¢) Relacionamento com os Auditores:
Despesas de aluguew_s © seguros 3729 3161 3.756 3.166 To!al de opgoes nutgrgadas I . - o 1210.147 Em conformidade com a Instrugéo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a empresa contratada, para
Despesas de comunicagdes 1.115 1.493 1.116 1.493 Ate~a data de dlvu\gagag destas demonstragdes financeiras, ndo ocorreram outorgas para o 2° Programa de auditoria das demonstragdes financeiras, néo prestou outro servigo ao Banco que nao fosse o e auditoria externa. A
Despesas de contribuigbes ~ 366 404 366 404 Opgdo de Compra de Agdes. politica de contratagdo de servigos técnicos e profissionais de auditores independentes assegura que ndo haja
Despesas de manutengdo e conservagdo de bens 370 1.108 370 1108 conflito de interesses, perda de independéncia ou objetividade.
Despesas com materiais 234 1.027 234 1.027 VI - Célculo do valor justo (fair value)
Despesas de processamento de dados 1.945 3614 1.948 3.614 Na determinagdo do fair value da opcdo de compra de agdes, para o 1° Programa de Opgdo de Compra de d) Comité de Auditoria:
Despesas de promogdes, propaganda e publicacdes 1.260 2574 1.317 2.589 Acoes, foram utilizadas modelagens estatisticas que levam em consideracdo todas as caracteristicas Em conformidade com a Resolugao n° 3.198/04, do Conselho Monetério Nacional, e visando & adocdo das Melhores
Despesas com servicos de terceiros, técnicos e especializados 36.983 58616  37.035  58.665 principais deste Programa, que incluem periodo aquisitivo (vesting period), condigbes para o exercicio da Préticas de Mercado na condugdo de seus negdcios, em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 26 de marco
Despesas de depreciacdo e amortizacdo 713 612 976 883 opcao e preco do ativo objeto. de 2009, foi deliberada e aprovada a constituicao do Comité de Auditoria, composto por 3 membros, nos termos da
QOutras despesas administrativas 7.270 4282 8.426 5373 Para o semestre findo em 30 de junho de 2009, os efeitos contdbeis, caso tivessem sido reconhecidos, legislagdo em vigor. A constituigdo deste comité foi homologada pelo Banco Central do Brasil em 26 de maio de 2009.
Total 54.384 77288 55943 78.719 impactariam negativamente o resultado do semestre em R$ 1.177. i X .
e) Acordo de Investimento e emissdo de bonus de subscrico de agdes:
b) Outras receitas operacionais: 26. GARANTIAS E FIANCAS PRESTADAS E RESPONSABILIDADES COM TERCEIROS (BANCO E CONSOLIDADO) 0 Banco firmou Acordo de Investimento (“acordo” ou “operaggo”) com investidores institucionais captando
Banco Consolidado As garantias e fiangas bancarias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros, em 30 de junho de 2009 e de aproximadamente R$ 410 milhoes em margo de 2009. Os participantes do acordo sdo: Cartesian Capital Group,
2009 2008 2009 2008 2008 montam o valor de R$ 320.208 e de R$ 85.025, respectivamente, cuja composicéo estd detalhada no quadro a seguir: Wolfensohn Capétgl Par[tjners, International E'”a”dce dCorporat\on HFCid_eNos amomstgs controladores. Os acionistas
Variagio cambial sobre operagfes passivas 29417 72111 219417 72411 minoritérios também puderam participar usufruindo das mesmas condigdes que os demais participantes.
Atualizacio de dendsitos iudiciai 4086 2964 4,085 2965 I . 2009 2008 Para o Banco, entre os principais objetivos do acordo destacam-se os seguintes: _
ualizaao de depositos judicials y . ‘ § Lomposieao ____________ a) Aumentar a liquidez e reforcar a estrutura de capital diante do atual cendrio econdmico;
Qutras receitas operacionais 3042 %00 3228 984 Créditos abertos para importagdo 57.508 8.183 b) Fortalecer a base de captagdo para possibilitar a expansdo da carteira de crédito no segmento de “middle
Recuperac@o de encargos e despesas 23 272 24 272 Beneficidrios de garantias prestadas 63.564 76.842 market" e
Total 226568  76.247 226.756  76.332 Coobrigacdes em cessdes de crédito . . 199.136 - ¢) Diversificar as fontes de captagio e estender o prazo médio.
Total de g e fiancas p las e resy bilidades com terceiros  320.208 85.025 A operagdo possui uma estrutura pioneira, pois consiste numa oferta privada de bonus de subscrigdo de agdes
c¢) Outras despesas operacionais: ordindrias e de acOes preferenciais. Apenas a forma que previa que o subscritor do bdnus optasse pela subscrico das
Banco Consolidado As garantias e fiancas bancarias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros estdo sujeitas a encargos acdes em momento posterior foi exercida.
2009 2008 2009 2008 financeiros e contra-garantias dadas pelos beneficidrios. Nesta opgao, os subscritores efetuaram aplicagao em Certificado de Depésito Bancério (CDB) de emissao do Banco,
Atualizagdo monetéria de tributos 11.066 7.058  11.066 7.058 0 quadro a seguir, apresenta as garantias e fiangas bancarias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros, com as seguintes caracteristicas:
Variagdo cambial 583 241 465 2317 registradas em contas de compensagao, em 30 de junho de 2009 e de 2008: a) Rendimento médio de 99% da Taxa DI-CETIP Over, sendo de 110% da Taxa DI-CETIP Over, no perfodo
Outras despesas operacionais 10.463 12655 10463  12.655 Banco e Consolidado compreendido entre a data da efetiva aplicagao dos recursos e 31 de marco de 2013 e, a partir de 31 de marco de
Total 22112 19954 26185  22.030 Até 3 De3a Dela De3a Acima de 2013 até 31 de marco de 2014, rendimento de 55% da Taxa DI-CETIP Over, calculada e divulgada pela Cetip; e
meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total b) Podera ser vrexsgatado ge forma amegipada, parcia[ ou integ{almente, pelo ,detentmr do Bonus, exclusivamente
24. LIMITE OPERACIONAL - ACORDO DE BASILEIA 2009 119.170 90.454 92.497 17.358 734 320.208 para subscrico das acdes, em decorrenqa do exercicio dos Banus (o que sera possivel a partir de 31 de marco de
0 Banco Central do Brasil divulgou os Comunicados n° 12.746/04 e n° 16.137/07, que tratam das diretrizes e cronogramas 2008 61.450 18.998 4.092 485 85.025 2011) a um prego fixo de RS 7,75 por agdo.

0 Banco nao garante qualquer operacdo de empresas controladas, direta e indiretamente, de seus administradores ou de
seus familiares.

para a implantacdo dos conceitos do novo Acordo da Basiléia (Basiléia Il). Estes Comunicados tém como orientagéo as
recomendacdes do Comité de Supervisdo Bancéria de Basiléia, contidas no documento “Convergéncia Internacional de
Mensuragao e Padroes de Capital: Uma Estrutura Revisada” (Basiléia Il), que estabelece critérios mais adequados aos
niveis de riscos associados as operagdes das instituicdes financeiras para alocacdo de capital regulamentar. 2
Em complemento aos Comunicados acima mencionados, o Conselho Monetario Nacional divulgou diversos normativos

que estabelecem as diretrizes para a apuracao do capital regulatorio, que passaram a produzir efeitos a partir de 1° de
julho de 2008, entre eles:

® Resolugdo n°3.490/07 - Define o Patrimdnio Liquido de Referéncia (PRE).

e Circular n°3.360/07 - Define a Parcela de Exposicdo Ponderada pelo Risco (PEPR).

29. EVENTOS SUBSEQUENTES
Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 31 de julho de 2009, foi deliberado e aprovado o cancelamento de
6.309.000 acdes preferenciais nominativas que se encontravam em tesouraria, sem reducdo do valor do capital social.
Referidas acoes foram adquiridas pelo Banco de acordo com o programa de recompra de acoes, aprovado em Reunides do
Conselho de Administragao, conforme mencionado na nota 22.d).
Desta forma, o capital social que é de R$ 1.359.143.165,47 e era dividido em 222.633.512 agdes, sendo 142.418.179
acdes ordindrias e 80.215.333 acdes preferenciais, passou a ser dividido em 216.324.512 acGes, sendo 142.418.179
acdes ordindrias e 73.906.333 acdes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.
A alteragdo estatutéria decorrente deste cancelamento encontra-se submetida ao Bacen para homologagao.

N

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As empresas controladas, direta e indiretamente, e os acionistas do Banco, realizam transacdes, com o proprio
Banco, em condicdes usuais de mercado. Estas operagdes sdo contratadas a taxas compativeis as taxas praticadas
pelo mercado vigentes nas datas das operacdes, assim como nas datas de suas respectivas liquidagdes.
0 quadro a seguir apresenta as transacdes do Banco com suas respectivas partes relacionadas, em 30 de junho de
2009 e de 2008:

A ADMINISTRACAO Contador: JOSE ROBERTO MAYER - TCCRC 1SP097138/0-1

Resumo do Relatorio do Comité de Auditoria

Introducéo Auditoria Interna, o Comité avaliou os sistemas de gerenciamento de riscos, com o objetivo de certificar-se da qualidade  como adequada a sistematica de acompanhamento de observancia da legislacéo, da reulamentacéo e das normas elaboradas
0 Comité de Auditoria (Comité) do Banco Daycoval S.A. (Banco) é um 6rgdo estatutério e reporta-se diretamente a0 dos processos de geracao de relatérios sobre riscos, utilizados pela Administragdo para subsidiar suas decisGes. O Comité  internamente, com base nos relatérios da auditoria interna, dos auditores independentes, dos gestores de risco e dos
Conselho de Administracdo. Foi instituido e instalado no semestre findo em 30 de junho de 2009, nos termos da  entende que as agOes adotadas para gerenciamento de riscos, nos seus aspectos gerais, estao adequadamente estabelecidas  resultados de inspecao do Banco Central do Brasil. 0 Comité avaliou os aspectos que envolvem o processo de preparagdo
Resolugdo CMN n° 3.198 de 27 de maio de 2004 e em conformidade com o Estatuto Social do Banco. De acordo com o e direcionadas. O relacionamento entre o Comité e os Auditores Independentes foi focado nas consideragdes da Auditoria e divulgacdo das demonstraces financeiras individuais e consolidadas, relativas ao semestre findo em 30 de junho de
estabelecido em seu Regulamento, é de competéncia do Comité zelar pela qualidade e integridade das demonstracdes  Independente sobre os resultados dos seus trabalhos e em sua opinido quanto as demonstragdes financeiras individuais e~ 2009, com énfase nas préticas contabeis relevantes utilizadas pelo Banco, as quais se encontram alinhadas as préticas
financeiras do Banco, pelo cumprimento das exigéncias legais e requlamentares, pela atuagéo, independéncia e qualidade  consolidadas relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2009, acompanhando-se o processo de resposta da Administragdo  contabeis adotadas no Brasil, consubstanciadas pela legislagdo societéria brasileira, as normas do Conselho Monetério
dos trabalhos dos auditores externos, pela atuacdo e qualidade da auditoria interna e pela qualidade e eficiéncia dos  as recomendagdes efetuadas. Entre o periodo de instalagdo deste Comité e a data de emissdo deste relatdrio, foram  Nacional, do Banco Central do Brasil, da Comisséo de Valores Mobilidrios e da Superintendéncia de Seguros Privados.
sistemas de controles internos e de administracao de riscos do Banco. analisados, além de aspectos relacionados a contratacao, o escopo e planejamento dos trabalhos da Auditoria Independente. ~ Concluséo

Atividades do Comité Foi, também, avaliado o cumprimento dos dispositivos regulamentares que tratam da independéncia dos auditores em  Este Comité, fundamentando seu juizo nas acdes desenvolvidas desde sua instalacdo e ponderadas devidamente suas
Em reunido realizada em 14 de agosto de 2009, foram finalizadas as anélises das demonstracdes financeiras individuais e relacdo as entidades auditadas, aspectos praticos das suas atividades no Banco e a qualificacdo e rodizio do seu quadro  responsabilidades e as limitagGes naturais decorrentes do escopo de sua atuagdo, recomenda a aprovacao, pelo Conselho
consolidadas relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2009 e aprovado o Relatério do Comité de Auditoria relativo  técnico. Com base nas anélises/avaliacdes efetuadas e nas informacdes fornecidas pela propria Auditoria, o Comité ndo  de Administracao, das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas auditadas do Banco, referentes ao semestre
as atividades desenvolvidas desde sua instalagao. Com o intuito de avaliar a estrutura de controles internos, o Comité  identificou situagGes que pudessem afetar a objetividade e a independéncia dos Auditores Independentes. Quanto @  findo em 30 de junho de 2009.
discutiu as recomendacdes e conclusfes constantes de relatorios emitidos pela Auditoria Interna e manteve contatos  Auditoria Interna, foi avaliado o processo de estruturagéo, com o intuito de analisar questdes como independéncia, politicas,

regulares com a Auditoria Independente com o objetivo de conhecer as suas principais preocupacdes, bem como o plano anual de auditoria, cronograma dos testes, discussdo e emisséo de relatorios e defini¢éo, pela administragdo, dos

enderecamento dado a cada assunto. Foi observado que o sistema de controle estd presente nas principais areas e/ou  respectivos planos de acoes as recomendacdes apresentadas. No perfodo entre a sua instalagdo e o final do primeiro

departamentos e é parte integrante da cultura do Banco e avaliamos que as acdes que vém sendo adotadas pela  semestre de 2009, o Comité acompanhou os trabalhos realizados pela Auditoria Interna, todos voltados a avaliagdo de

Administracdo contribuirdo para o aprimoramento da estrutura de controle. Com base nas atividades desenvolvidas pela  processos com foco em riscos e os resultados apresentados a este Comité se mostraram satisfatérios. O Comité avalia

Parecer dos auditores independentes

Aos Acionistas e Administradores do 2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o seus fluxos de caixa e os valores adicionados nas suas operacdes referentes aos semestres findos naquelas
Banco Daycoval S.A. planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

S&o Paulo - SP contabil e de controles internos do Banco e do Consolidado; (b) a constatagdo, com base em testes, das

1.

Sdo Paulo, 14 de Agosto de 2009.
Comité de Auditoria
Nilson de Lima Barboza - Coordenador
Gustavo Henrique de Barroso Franco
Ricardo Matsubara

Examinamos os balangos patrimoniais, individuais e consolidados, do Banco Daycoval S.A. ("Banco”), suas
controladas, entidades de propésito especifico representados pelos fundos de investimento em direitos
creditérios e fundo de investimento multimercado (“Consolidado”), levantados em 30 de junho de 2009 e de
2008, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido (Banco), dos fluxos de
caixa e do valor adicionado correspondentes aos semestres findos naquelas datas, elaboradas sob a
responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contbeis divulgados; e (c) a avaliagdo
das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo do Banco e do
Consolidado, bem como da apresentagéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em
todos os seus aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Banco e do Consolidado em 30 de
junho de 2009 e de 2008, o resultado de suas operagdes, as mutacdes de seu patrimdnio liquido (Banco), os

S&o Paulo, 14 de agosto de 2009

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes

CRC n°® 2 SP 011609/0-8

Gilberto Bizerra de Souza
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