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seguir, excetmnde indicado o contrario, sdo apresentadss base consolidada e em Reais.
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wLucro Liquido de R$ 64,2 milhdes no 2T10, crescimento de 17,4% em relagédo ao trimestre anterior

wROAE subiu para 16% NIM-A® atingiu 11,7% no trimestrey

wResultado Operacional de R$ 100,3 milhdesumento de 39,3%, comparado ao trimestre antetior

w O saldo daCarteira de Crédito aumentou 11,8%, encerrando o 2T10 em R$ 4.786,8 milh

demonstrando um crescimento de 31% ndtsndos 12 mesesy

wPortfélio deMiddle Market cresceu 17,3% comparado com o trimestre anteri@ngplia sua participacac
no mix, alcancando 62% da carteira de crédito

wContinua eRecuperacéo dos Créditos que alcangou relevantes R$ 13 milhdes no trimegstomparados

com R$ 6,1 milh6es do trimestre anteor

w Captacdo Total cresceu 13,3% no trimestre, destague para o empréstimo sindicalizado com
(integrante do Grupo Banco Mundial) no valor aproximado de US$ 165 milhdes, pelo prazo de@ 4anos

windice de Eficiéncia permaneceu em patamar adequado, registrando 24,1%, o que comprova !

adequada gestao dos custos operacionais

(1) Nova Metodologiadesconsidera agperagdes compromissadggecompras a liquidag carteirade terceiros.

Principais Indicadores (RS MM)

(1}

Resultado da Intermediacdo Financeira

Resultado Operacional
Lucro Liguido
Patrimanio Liguido [PL)
Ativos Totais

Carteira de Crédito Total™

Captacdo Total (Funding )

Margem Financeira Liquida [NIM-A) (25 a.a)"!
Margem Financeira Liquida (MIM] (26 a.a.)
Retorno sobre PL Médio (ROAE) (%% a.a.)
indice de Efici&ncia (26)

indice de Basil&ia [24)

® Ajustado por reclassificacdo de variagdo cambial, quando aplicavel
@ Inclui cessdes e avais e fiancas prestados

154,4
100,3
54,2
1.668,0
8.813,5
4.786,8
4.725,5
11,7%
10,1%
16,0%
24,1%
22,3%

1249 23,6% 108,00 43 0%
72,0 39,3% 51,1 96,5%
54,5 17.4% 38,5 66,5%

1.723.6 -3,2% 1.631,1 2,3%
76327 15,5% 6.196,2 42 2%
4.282,0 11,8% 3.654,3 31,0%
41719 13,3% 3.264,3 44 8%

11,3% 04 pp 13,6% -2,0 p.p

10,6% -0.5 p.p 13,0% 2.9 p.p

13,6% 24 pp 0.B% 6,2 p.p

27.3% -3.2 p.p 22, 7% 1.4 pp

27,2% -39 p.p 30,5% 8,2 p.p

© Nova Metodologia, desconsidera as opera¢des compromissagg®mpras a liquidag carteirade terceiros.
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Mensagem da Administracao

Neste primeiro semestre de 2010, o Daycoval manteve uma evolucao expressiva em sua carteira de crédito amgindo
saldo de R$ 4.786,8ilh6esem 30 de junh®010, representando um crescimento de 31% no ano, com destaque para o
créditos para pequenas e médias empresas, que fechou o segundo trimestre com saldo de RErailBgésum
crescimento de 17,3% em relacdo ao primeiro trimestre do ano. Continuamos trabalhando com a manutencdo das
margens em patamares similares a dosnis trimestres e a reducédo da inadimpléncia. Atuamos com duas linhas de
negacios principais, os créditos para pequenas e médias empresas e 0s empréstimos consignados.

No segundo trimestrezom relacdo afunding o destaque foo empréstimo sindicalizamicom o IFC (integrante do Grupo
Banco Mundial) no valor aproximado de US$ 165 milh@escredibilidade do Daycoval @@ ser mais uma vez
comprovada mesmo diante de um cenério de crise fiscal Européia, dexmontantecaptadoe taxa atrativa. Este
financiamento do IFC ira ajudar o Daycoval ndo somente a diversificar sua base de caftagbeg),(mas também
alongaro prazo médio e, a0 mesmo tempo, criar uma base robusta para auxiliar a manter o apoio as pequenas e médias
empresas brasileiras, refletlio, assim uma atuagéo conservadora do Daycoval.

Com relacdo ao crescimento dearira de Qédito, acreditamos que, ao manter esse ritmo de crescimento,
conseguiremos retornaa um patamar de ROE mais elevado. Os fundamentos da economia brasileirasélatids e
apesar das turbuléncias externas, estamos otimistas para os préximos 12 meses.

Ambiente Macroecondmico

A economia mundial ainda apresenta sinais de incertezas apesar da recupera¢do em alguns paises. A instabilidade na
Europa continua sendo meth de preocupacgdqgpois a aprovagdo dos pacotes com medidas de socag@conomias
mais fragilizadasdo foram suficientes para acalmar os agentes dos mercados financeiros.

Os agentes econdmicos aumentaram sua aversdo ao risco e as bolsas recuaracatsigniénte, interrompendo a
valorizacdo do mercado acionério das economias maduras e refletindo a apreciacdo do délar em relagdo a algumas das
principais moedas mundiais. O euro atingiu 0 mempatamar em quatro anos. Em contrapartidaas economias
emergentes continuam em expansa@em algumas delas ja é notavel o aguecimento nos mercados de bens, servicos e
construcéo.

Em relagdo ao cenario interno, o Brasil estad em ritmo de crescimento acelerado, a adogdo de politetasiane fiscal
expansionistasamenizaram rapidamente os impactos da crise e permitiram a retomada da atividade econdmica. O
mercado de trabalho esta super aquecido e a crescente geracdo de vagas aliada a melhora na renda estirautam®

e consegentemente impulsiona a demanda agesta.

Para conter a presséo inflacionaria doasda pela expansdo do consura@justar & condi¢cdes monetarias, o Comité

de Politica Monetaria (Copom), decidiu elevar a taxa Selic para 10,25% a.a., representando um aumento de 1,7 p.p no
primeiro semestrede 2010. Nesse mesmo periodo a taxa de cambio sofreu depreciagdo de 4,5% frente ao délar norte
americano, encerrando o semestre com uma taxa média dt &5

Em linhas gerais, observamos que o Brasil esta numa posicéo diferenciada. A demanda porarédita forte e o

pais cresce expressivamente em diversos setores da economia. As perspectivas para 2010 apontam para um
crescimento mundial moderado, com a presenca de volatilidade, devido as incertezas que ainda permanecem perante a
economia de algunsgbses desenvolvidos que talvez possam refletir na economia doméstica.
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Rentabilidade

Aumento do lucro liquido de7,4%no trimestree ROAE de 16%

O lucro liquidono 2T10foi de R$64,2 milhdes, evolugao d&7,4% na comparacdo com o trimestre anterior, gragas ao
crescimentodas reeitas das operacgdes de crédito e a redugdo das despesas deNeDdzumulado do ano, o lucro
liquido atingiu R$ 18,8 milhdes.

A Margem Financeira Liquida (NIM3dnualizada, ajustada pela provisfara créditosde liquidacao duvidosa (PDD) e
variacao camial sobre operagfes passivdsi de 10,1% representando uma reducao de 0,5 p.p em relacéo ao trimestre
anterior.

Contudo, aMargem Financeira Liquida Ajustada (NHA), anualizada, atingiu o patamar de 11,7% no 2TdO,
representouaumento de 0,4 p.p em ratdo ao trimestre anterior. A partir deste trimestre, para melhor comparabilidade,
passaremosa divulgar este indicador desconsiderando dos Ativos Remuneraveis o valgpatagfes compromissadas

¢ recompras a liquidag carteira de terceirasregistradono passivo circulante do Banctendo em vista que este valor
mesmo quando relevante na composicéo dos Ativos Remunerégsista em margem financeira praticamente nula em
relagdo ao volume transacionado

Abaixq o grafico que demonstra o crescimerdaMargem Financeira Liquida Ajustada (NHN).

Margem Financeira Liguida Ajustada

(NIM-A) (% a.a.) Margem Financeira Liguida

(NIM) (% 3.a3.)

13,6 13,0

11,3 10,6

2To0S 1T10 2T10 2T0S 1T10 2T10

Gomo resultadodo lucro liquidoobsewvado, o retorno sobre o patriménio liquido médio (ROARB)cancoul6%,2,4 p.p
acima do trimestre anteriorO retorno sobre os ativos médios (ROAB8fuouse em3,2% no2T10, mesmo patamar do

1T10.
Lucro Ligquido Retornosobre o PL Médio
(RS milhdes) [ROAE) (% a.a.)
16,0
13,6
38,5 8
270G 1T10 IT10 2To9 1T10 2T10
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Margem Financeira Liquida (NIM) (RS MM)

Resultado da Intermediacdo Financeira 154,4 1249 23.6% 108,0 43 0%
Resultadoe Brutoe do Intermediagdo Finaonceing 1530 1249 22 5% (93,58) ..
Variagdo Cambial ™ 1,4 - n.a. 201,83 n.a.

[(+) Provisdo para Perdas com Créditos 29,5 37,8 -21,9% 79,1 -62,7%

Resultado da Intermediacdo Financeira Ajustado pela

PDD e Variagio Cambial [A) 183,9 162,7 13,0% 187,1 -1,7%
Ativos Remuneraveis Médios (B) 7.547,0 6.388,3 18,1% 5.035,5 25,0%
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 23438 17267 35, 7% 1.769.0 32 55
Titutos & Valores Mobilidrios e Derivativos 922,0 7899 16,7% 58,3 3,8%
Operacdes de Crédito (ndo incluf cessdes e avais e
fioncas) 41837 3.782.8 10,6% 32854 27,3%
Carteira de Cambio a7.5 859 9,6% 928 50%
Ativos Remuneraveis Médios (C) 6.582.7 6.017.3 9 49 5. 7745 14.0%
Ativos Remuneraveis Medios (B) 7.547.0 £.388,3 18,1% 6.035.5 75, 0%
{-} Operagdes Compromissadas - recompras a liguidar -
carteira de terceiros (264,3) (371,0) n.a. (261,0) n.a.
Margem Financeira Liguida (MIM) (3% a.a.) (A/B) 10,1% 10,6% -0.5 p.p 13,0% -29 p.p
Margem Financeira Liguida (MIM-A) (36 a.a.) [ASC) 11,7% 11,3% 04 pp 13.6% -1.9pp

(1) Redassificads de outras receitas /despesas operaconais {vanacso cambiz! sobre ooeracies passivas e frade. finance)

© Distribuigéo dos Ativos

Distribuigiio dos Ativos (RS MM)

Total de Ativos 88135 76327 15,5% 6.196,2 42 3%
Aplicagdes Interfinonceiras de Liquidez 3.023.6 23157 30, 4% 1.706,4 FT2%
Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos 754 Bg22 -14 5% 9717 -22 4%
Operagdes de Crédito 4.248.0 37705 12 7% 29651 43,3%
Outros Ativos 7875 661,3 19,1% 5530 47 4%

ROAE e ROAA (RS MM}

Lucro Liquido [A) 64,2 546  17.4% 38,5 56,5%
Patrimdnio Liguido Médio (B) 1.6951 16916 0,2% 1.6351 3,7%
Ativos Medios [C) 8.044,3 6.766,5 1889% 63065 27 .6%
Retorno s/ PL Médio (ROAE) (% a.a.) [A/B) 16,0% 13.68% 24pp 9 8% 6,2 p.p
Retorno s/ Ativos Médios [ROAA) (% a.a.) (AfC) 3,2% 33% -01pp 2,5% 07 pp

O total de ativos aumentou 15,3 na comparacdo
trimestral, refletindoa continua melhora do ambiente dos
negécios, o que motivou 0 crescimento da carteira ¢
crédito e das aplicagBes interfinanceiras de liquidez. Cc
isso asoperacdes de créditpermanecem como principal
ativo, alcan¢candal8,2%do total no 2r1Q

H  Aplicagbes Interfinanceiras de Liguidez
H  Titulos e Valores Mobhilidrios e
Derivativos

i Operagdes de Crédito

| Outros Ativos
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Liquidez

Ativos Liquidos e Caixa

Elevado saldo dos Ativos Ligiais

Distribuigdio dos Ativos Liquidos (RS MM)

Disponibilidades 58,3 59,4 -1,8% 28,6 103,8%
Aplicagtes Interfinanceiras de Liquidez 1.515,6 1.660,9 -8, 7% 1.300,9 16,5%
Aplicagdes no Mercado Aberto (liguido) 1.402.0 15852 -11,6% 12296 14.0%
Aplicagdes em Depdsitos Interfinonceiros 1017 746 36,3% 67,8 49.9%
Aplicagoes em Moedas Estrangeiras 11,9 11 n.a. 35 n.a.
TVM e Derivativos (Carteira Propria - Disponivel para Venda) 435,8 419 4 3,9% 497 .0 -12 3%
18 7.3 B5,9% 11,8 -33,9%

Relagdes Interfinanceiras (Liguido)
1.238,3

Total de Ativos Liquidos

O saldo dos ativos liqguidpermanee em patamar bastantelevado, mesmo tendo reduzid®0% no trimestreNo final
dejunho os ativos liquidomtalizaram R$ 2017,5milhdes

Evolucdo do Caixa (RS milhdes)
1.833,3
1.708,7
1.627.6 1.581,6

1.579.1 1.526,2

1.511,2 1.4951 —
L4165 13750 13721 13221 .

junf09  julf09 agof09 set/09 out/09 nov/09 dez/09 janS/10 few/10 mar/10 abr/10 maif10 jun/10
O Daycoval manteve durante o 2T10ma elevada posicdo de caixa, finalizarRldde junho de 2010com saldo
de R$ 1.581,6 milhdeslos quais’7,8% séo aplicacdes em operagdes com compromisso de revenda de um dia (over) e
22,2 % em titulos publicos federais disponiveis para venda.

Breakdown do Caixa (Junho/10) Caixa / Depdsitos Totais (%)

74,4% 73,3% 73,2%
| 57,6% | | 57,0%
M Operacgoes de Over (Selic)
2To9 3Tog9 47109 iTi0 2T10

M Titulos Publicos (Estoque Préprio)

O Daycoval também acompanha o nivellidaidez por meio da relacéo entre a posicao de caixa e o total de depésitos.
No 2T10,atingimos o patamar de 5% {73,2% nolT10). Essa redugdo se deu pelo crescimento da carteira de crédito.
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Desempenho Operacional

2 Captacao Funding

Funding crescé&3,3% no trimestrerefletindo o sucesso da captacao externa realizada

Captagio (Funding) (RS MM)

Depositos Totais 2. 775,00 2.505,7 10, 7% 20310 36,6%
Depositos a Vista + Outros Depositos 1648 1505 8.5% 812 102 8%
Depasitos o Prazo 25524 22466 13.6% 16818 51.8%
Depositos Interfinanceiros 57.82 105,6 -465,8% 2680 -78,4%

Emissdes Externas 7121 902,8 -21,1% 640,1 11,2%

Obrigagdes por Empreéstimos e Repasses 1.238.4 7634 62,2% 5432 108, 8%

O saldo total de captagdsomou R$4.725,5 milhdes aumento @ 13,3% em comparagdo com o trimestre anterer
44,8% em relacdo ao segundo trimestte 2009, motivado principalmentepelo empréstimo sindicalizado com I&C
(integrante do Grupdanco Mundialho valor aproximado de US$ 165 milhdes com prazatdel anos.A operacao
também esta alinhada com o foco de diversificaralongaras fontes de captagdo de forma adequaia&strutura de
capital da instituicaoO crescimento da captagdotésalinhado ao crescimento da Carteira de Créditssim coro, ao
prazo médio desta carteira que € de 400 dias, enquanto o prazo médio das captacdes é de.561 dias

Os depositos totais representarad®, @6 dofundingtotal no final do2T10,versus60,1%no trimestre anterior. J& saldo
de emissdes externadiminuiudevido ao pagamentoaUS$ 125 milh6esrencidosm junho de 2010.

As Obrigacdes por Empréstimos e Repasatisgiramum saldo de R$ 1.238pilhbes representando umaumento de
62,2% em compacado con o trimestre anterior, motivadgelo aumento dos Empréstimos nBxterior e Repasses
BNDESlintas essasaptagdes,totalizaramsaldo deR$1.230,3milhdes, versus R$ 747milhdes no trimestre anterior.

Os depdsitos a prazo sao a principal fodeecaptagdo do Daycoval, representand®4bdo total dofundingno 2T710. O
cenério para este tipo de captacdo permanece atrativo com uma expressiva oferta pelos diferentes participantes do
mercado financeiro.

Durante este trimestre, 0 Banco continuou optalo por reduzir as captacdes interbancarias intuito de priorizar as
captacles via depdsitos de clientes pessoas fisica e juridica, os quais possuera pugtasnais alinhados com a nossa
carteira de crédito.

Captacdo Total (R$ milhdes) Distribuicdo do Funding - 2T10
4.7255
4.171,9
3.567,0 i M Depasitos Totais
3.264,3 3.508,8 p

H Emissoes Externas

i Obrigacdes por
Empréstimos e
Repasses

2709 3T09 4T09 1T10 2T10
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Segregacao dos Depositos Totais (R$ MM)

Pessoas Juridicas + Dep0sitos a vista 1.358,4 1.225,3 10,9% 865,1 57,0%
Pessoas Fisicas 570,8 452,2 26,2% 4245 34,5%
Fundos de Investimento 526,3 421,0 25,0% 204,6  157,2%
Fundacoes 255,1 292.7 -12,8% 2471 3,2%
Instituicdes Financeiras + Depdsitos Interfinanceiros 64,4 1145 -43,7% 289,7 -77,8%

10,7% 2.031,0

O total de depdsitos n@T10somou R.775 milhdes, apresentando uracréscimode 10,7% em relagdo ao trimestre
anterior, motivado principalmente pela maior procura deste tipo de investimento por parte das empfsas.isso,
optou-se por diminuir a exposicéo dos depdsitos Intexficeiros

Cabe ressaltaninda queaté o presente momento 05 @ 02 @l t yn2 NBI f Al 2dz y Depésaval 2 LIS
Prazo com Garantia Especial dméo Garantidor deQrédito¢ ¢ 5RGQ @pesar de possuir um limite disponivel de
aproximadamenteR$ 3,2 bilhGes panaso deste instrumento.

Segregacao dos Depdésitos Totais

Junho/2010 /201@arco

E Pessoas Juridicas + Depdsitos a Vista B Fundacies

| Instituicdes Financeiras + Depdsitos Interfinanceiros

lJ Fundos de Investimentos & Pessoas Fisicas
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D Gestdo de Ativos e Passivos

Gap positivo entre o duration das operacoes de crédito e de captacao € de mais de 150

Nos graficos a seguio, Banco permanece com um alinhamento adequado entre os ativos e passivos, para minimizar a
exposicdo a eventuais descasamentos entre taxpsazos praticados. Enquanto,6% da carteira de crédito vencerdo

nos préximos 12 meseapenas42% das operacdesedcaptacdo serdo resgatadas no mesmo periodo, evidenciando um
gap significativamente positivo entre ativos e passivos

Prazo Médio das
Operacgoes de Captacido
Total:561 dias

Prazo Medio das
Operagbes de Credito
Total: 400 dias

O prazo médio dos Certificados de Depésito Bancéario (CDBs), incluindo aqueles relativos ao Acordo de Investimento
assinado em feereiro/09 ficou enb61dias no2T10.

Ja oratio entre a captacao total e a carteira de crédito alcan¢oi,3%, mantendo uma posicdo adequada fdading
com o perfil de cada portfélio de crédito, o que evita descasamentos e garante liquidez em togasagdes.
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