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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2010

Senhores Acionistas,

A Administracdo do Banco Daycoval S.A. (“Daycoval” ou “Banco”) submete a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da
Administracdo e as correspondentes Demonstracées Financeiras, com o parecer dos Auditores Independentes, sem
ressalvas, referentes ao ano de 2010. Os comentdrios aqui prestados sdo relativos aos dados consolidados do Daycoval
para o respectivo periodo.

Durante o ano de 2010, o mercado de crédito brasileiro cresceu sustentado pela demanda agregada, assim o volume de
crédito passou a representar 46,6% do PIB ante 44,4% em 2009. De acordo com o Banco Central, foi determinante para
este cenario, o impulso resultante das operagdes com recursos direcionados, com énfase para as contrata¢des do
BNDES e para os financiamentos habitacionais.

Reconhecido por seu perfil conservador, sua baixa alavancagem e sua sélida estrutura de capital, o Daycoval, mais uma
vez, provou que é possivel crescer, com baixo risco, garantindo maior retorno aos seus acionistas. Em dezembro de
2010, a carteira de crédito registrou expressiva evolugido de 45,9% em relacdo a 2009, atingindo saldo de RS 5.567,4
milhGes. Se considerada a carteira de crédito ampliada, que inclui cessGes de crédito, avais e fiangas prestados e
compra de direitos creditdrios, a evolucdo no ano foi de 53,2%, tendo atingido o montante de RS 6.222,5 milhdes.

O grau de alavancagem, medido pela relagdo crédito / patriménio liquido, foi de 3,0 vezes em 31 de dezembro de 2010.
Em linha com o crescimento da carteira, a captacdo totalizou RS 5.241,1 milhdes, apresentando uma evoluc¢io de 44,4%
em relacdo ao exercicio findo em 2009, proporcionando sustentabilidade para as novas operag¢des de crédito. Em 2010
obtivemos lucro liquido de RS 274,7 milhdes e retorno sobre o patriménio liquido médio de 16,0%, refletindo o acerto
da estratégia adotada pelo Daycoval.

Em dezembro de 2010 obtivemos eleva¢do da perspectiva do rating atribuida pela agéncia de classificagdao “Standard &
Poor’s”, passando de uma perspectiva estavel para positiva e na escala nacional de curto prazo de brA-2 para brA-1.
Esse reconhecimento e os resultados apresentados pelo Daycoval refletem a gestdo eficiente, colocando-o em posicdo
diferenciada entre os seus peers.

Outro fator de destaque no ano foi o desempenho das agdes DAYC4, que tiveram uma expressiva valorizagdo de 32,4%,
enquanto no mesmo periodo, o Ibovespa valorizou 1%. Atualmente as a¢des do Daycoval sdo acompanhadas por 18
diferentes corretoras (research) locais e internacionais.

Em 2011, o Daycoval ira aumentar os investimentos para expandir a carteira de crédito, acompanhando o ritmo de
crescimento da economia, mantendo sempre uma rentabilidade adequada em suas operagdes.

Sobre o Banco Daycoval

O Banco Daycoval S.A. é uma instituicdo financeira listada no Nivel 1 da BM&FBovespa sob o cddigo DAYC4 e
especializada no segmento de Middle Market, com atuacdo relevante no Varejo. O Daycoval, que tem sede em Sdo
Paulo (SP), conta com 1.062 profissionais. O Banco alcancou no ano de 2010, carteira de crédito de RS 6,2 bilhdes
(incluindo cessdes, avais e fiancas prestados e compra de direitos creditérios), ativos totais de RS 8,9 bilhdes e lucro
liquido de RS 274,7 milhdes. Seguindo uma estratégia conservadora, o Daycoval tem se destacado por sua baixa
alavancagem e alta liquidez demonstrada pelo indice de Basiléia de 19,9% em dezembro de 2010. Segundo o ranking
nacional do Banco Central do Brasil (Bacen) de setembro de 2010, o Daycoval figurava, dentre as institui¢Ges privadas,
na 162 posicdao em patrimoénio liquido e na 232 por volume de ativo total, menos intermediacdo financeira. O Daycoval
ainda possui importantes ratings, com as classificagdes, em nivel local de longo prazo, “brAA-“ da Standard & Poor’s —
com perspectiva positiva e “A+” da Fitch Ratings.
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Principais Indicadores no Exercicio de 2010

Principais Indicadores 2010

Ativos Totais RS 8.938,5 milhdes
Carteira de Crédito Ampliada *)  R$ 6.222,5 milh&es
Carteira de Crédito RS 5.567,4 milhdes
Captagdo Total RS 5.241,1 milhdes
Lucro Liquido RS 274,7 milhdes
Patriménio Liquido RS 1.777,8 milhdes
ROAE 16,0%
ROAA 3,3%
NIM-A 2 11,9%
indice de Eficiéncia 24,6%
indice de Basiléia 19,9%

(1) Inclui cessdes de crédito, avais e fiancas prestados e compra de direitos creditérios.

(2)  Desconsidera as operacdes compromissadas — recompras a liquidar — carteira de terceiros.

Desempenho Operacional e Financeiro

Carteirade Crédito Ampliada (*) - rR$ Milh&es Captacgao Total - R$ Milhses
6:222,5 5.241,1
4.019,4 4.062,2 3.424,0 3.630,8
2008 2009 2010 2008 2009 2010

(*) Inclui cessdes de crédito, avais e fiangas prestados e compra de direitos creditdrios.

Em relagdo ao funding, o saldo total alcancado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foi de RS 5.241,1
milhGes, representando um crescimento de 44,4% nos ultimos 12 meses. Merecem destaque as emissGes externas
realizadas durante o ano, que permitem ndo somente a diversificagdo das fontes de captagdo, como também alongar o
prazo médio, criando, dessa forma, uma sélida base para sustentar as operagdes de crédito. Em junho de 2010, o Banco
realizou uma captacdo sindicalizada junto ao IFC (International Finance Corporation) no total de USS 165,0 milhdes
composta por quatro tranches, das quais duas sdo em délar americano totalizando USS 110,0 milh3es e as outras duas
em euro totalizando € 23,5 milhdes. Em novembro foi realizada outra captacdo sindicalizada, desta vez, junto ao IIC
(Inter-American Investment Corporation) no valor aproximado de USS$ 112,0 milhdes.

A carteira de crédito ampliada atingiu RS 6.222,5 milhdes em dezembro de 2010, representando um aumento de 53,2%
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Durante o ano de 2010 o Daycoval priorizou as operagdes voltadas para
as pequenas e médias empresas, que alcangaram participacdo de 67,1% na carteira total, ante 57,8% em 2009. O saldo
do Portfélio de Middle Market alcancou RS 4.176,8 milhdes em dezembro de 2010, representando um aumento robusto
de 77,8% em relagdo ao ano anterior. No conceito de carteira ampliada, as operagdes de crédito consignado
apresentaram um crescimento de 40,4% no ano, alcancando um saldo de RS 1.476,3 milhdes em dezembro de 2010. Em
relagdo a carteira de veiculos, o Banco vem fazendo um esforgo no sentido de aumentar a produgdo de financiamento
de modo que esta se situe num patamar de 10% da carteira total do Banco. O saldo da carteira de veiculos encerrou o
ano de 2010 com RS 526,8 milhdes, uma reducdo de 17,4% em relacdo a 2009. A carteira de CDC Lojista atingiu RS 42,6
milhdes no final do ano, crescimento de 77,5% ante 2009.

A constituicdo da provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa no ano foi de RS 147,3 milhdes, versus RS 239,5 milhdes
em 2009, representando uma redugdo de 38,5% no periodo. Essa reducdo era esperada, uma vez que a estratégia
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conservadora utilizada para o provisionamento gerou uma elevagdo num primeiro momento, possibilitando ao Banco
maior seguranga com relagdo a possiveis problemas que poderia enfrentar quanto a solvéncia de seus clientes.

Os ativos totais do Daycoval somaram RS 8.938,5 milhdes, acréscimo de 26,6% ante 2009.

Em 2010 o lucro liquido totalizou RS 274,7 milhdes, 30,1% acima do registrado no mesmo periodo de 2009. O excelente
resultado obtido em 2010 pelo Daycoval deve-se, principalmente, ao crescimento da carteira de crédito, a manutencao
das receitas das operacgdes de crédito, a melhora da qualidade da carteira e a redugdo nas despesas com provisdes para
créditos de liquidagdo duvidosa. O indice de Eficiéncia foi de 24,6%, reducdo de 2,1 p.p ante 2009, evidenciando a
rentabilidade das operag¢des. O Retorno sobre o Patriménio Liquido médio (ROAE) anualizado foi de 16%, aumento de
3,1% sobre igual periodo de 2009, enquanto o Retorno sobre os Ativos Médios foi de 3,3% a.a., mantendo-se estavel
em relagdo a 2009.

P Patriménio Liquido - R$ Milh
Lucro Liquido - R$ Milhes 9 »Milhges

274,7
1.777,8

1.692,7

211,1
200,2 1.607,2

2008 2009 2010 2008 2009 2010

Distribuicao

No final de dezembro de 2010 a rede de distribuicdo do
Daycoval contava com 30 agéncias, estabelecidas em 18
estados, mais o Distrito Federal. Estamos trabalhando para
ampliar nossa rede de distribuicdo de middle market com o
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Em Julho de 2010, a IFP-Promotora de Servicos de
Intermediagdo Financeira Ltda, empresa do Grupo
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Econdmico Daycoval, foi transformada em promotora para
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efeito de prospeccdo de empréstimo consignado, com o
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objetivo de fomentar as operagdes. Além disso, executa

o

servicos de apoio na andlise de crédito e cadastro e servigos L
de cobranga e controle. No final de 2010 a IFP contava com
53 lojas em funcionamento por todo pais. O Banco trabalha,
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também, com correspondentes bancarios, que sdo os
principais distribuidores dos produtos de varejo, além de
contar com 4 lojas Daycred em operacao.

O produto denominado Daypag, tem como objetivo atender os Despachantes e Auto Escolas do Estado de Sdo Paulo,
financiando arrecadagdes (IPVA, Licenciamento, Multas) e seguro DPVAT. Atualmente, contamos com onze postos de
atendimento espalhados pelo Estado de Sdo Paulo (Osasco, Barueri, Guarulhos, Atibaia, Americana, Campinas, Ribeirdo
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Preto, Mogi Guagu e Detran Sdo Paulo) e com uma equipe especializada nesse segmento, proporcionando agilidade e
eficiéncia no atendimento.

O Daycoval possui atualmente 3 postos de cambio em Sdo Paulo, situados na Av. Paulista, principal centro financeiro do
pais, e atua como correspondente cambial em Sdo Bernardo do Campo e Rio de Janeiro.

Contamos, ainda, com uma agéncia nas llhas Cayman como um importante instrumento ndo sé para captagdo de
recursos, mas também para a abertura de linhas comerciais e relacionamento com bancos correspondentes.

Ratings

A classificagdo do Banco em todos os ratings atribuidos demonstra o baixo nivel de risco e a solidez conquistada em
suas operagdes. As informagdes obtidas pelas respectivas agéncias sdo amplamente consideradas pelo mercado
financeiro, mas ndo devem ser, para todos os efeitos, compreendidas como recomendagdo de investimento.

Obtivemos em dezembro de 2010, uma elevagdo da perspectiva do rating de escala global e local do Daycoval atribuida
pela agéncia de classificagdo de rating - Standard & Poor’s — essa elevagdo de perspectiva, foi atribuida a qualidade da
nossa carteira de crédito.

STANDARD ATUR IR JUCH y
&POOR'S FitchRatings — RANJWAEII

Escala Global

Longo Prazo BB

Curto PrazoB

Escala Nacional
Longo Prazo brAA-
Curto Prazo brA-1

Positiva
Dezembro 2010

Escala Global

Longo Prazo BB

Curto PrazoB
Escala Nacional

Longo Prazo A+ (bra)

Curto Prazo F1 (bra)
Estavel
Novembro 2010

Baixo Risco— Médio Prazo

indice 11,40

Rank Geral:
Margo/10
8

Julho 2010

Governanga Corporativa & Mercado de Capitais

D Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria, constituido e instalado no primeiro semestre de 2009, nos termos da Resolugdo 3.198 de 27 de
maio de 2004 do Conselho Monetario Nacional, é responsavel pela qualidade e integridade das demonstragGes
financeiras do Banco, pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela atuagdo, independéncia e
qualidade dos trabalhos dos auditores externos, pela atuagdo e qualidade da auditoria interna e pela qualidade e
eficiéncia dos sistemas de controles internos e de administragdo de riscos do Banco.
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Gestdo de Riscos

O Banco realiza investimentos constantes para aperfeigoar processos, procedimentos, critérios e ferramentas de gestao
de riscos de mercado, de crédito, de liquidez e operacionais com o objetivo de garantir um elevado grau de seguranca
em todas as suas operagdes. Para evitar ou minimizar a exposi¢do aos riscos inerentes as suas atividades, o Daycoval
adota medidas preventivas. Na gestdo de riscos operacionais, o Banco conta com uma estrutura de gerenciamento
capacitada a identificar, monitorar, controlar e mitigar os riscos operacionais, assim como disseminar a cultura de
mitigacdo destes riscos. Esta estrutura é composta pelo Comité de Risco Operacional, Geréncia de Risco Operacional e
Gestores de Risco Operacional. A estrutura de Risco de Mercado é composta pela Diretoria Executiva, Comité de Risco
de Mercado, Geréncia de Risco de Mercado e Tesouraria. A estrutura de Risco de Crédito é formada pela Diretoria
Executiva, Comité de Risco de Crédito, Geréncia de Risco de Crédito e Superintendéncia de Crédito. Mais informagGes
relativas a gestdo de risco do Banco e sobre o Patriménio de Referéncia Exigido, nos termos da Circular BACEN n2
3.477/2009, podem ser obtidas em nosso sitio na internet: www.daycoval.com.br/ri - Governanca Corporativa.

D Desempenho das Agdes

O volume negociado no periodo de janeiro a dezembro de 2010 atingiu 286,6 milhdes de a¢bes, com volume médio
didrio negociado de RS 1,2 milhdo. No dia 30 de dezembro de 2010, os papéis estavam cotados a RS 12,95, o que
equivale ao valor de mercado para o Banco de RS 2,8 bilhdes. Durante o ano, as acdes DAYC4 apresentaram uma
expressiva valorizagdo de 32,4%, enquanto no mesmo periodo o Ibovespa valorizou 1,0%, o IGC 12,5% e o ITAG 11,7%.

2 Remuneracgio dos Acionistas

No ano de 2010, foi pago aos acionistas o valor bruto total de RS 193,3 milhdes, sendo RS 96,6 milhdes na forma de
juros sobre o capital préprio e RS 96,7 milhdes na forma de dividendos extraordinarios. Os juros sobre o capital proprio,
liguidos do imposto de renda na fonte, serdo imputados aos dividendos obrigatérios relativos ao exercicio de 2010.

Recursos Humanos

Para acompanhar o crescimento do Banco, sdo regularmente feitos investimentos na contratagdo e aperfeicoamento
dos colaboradores. Ao final de dezembro de 2010, o Banco contava com 1.062 colaboradores, sendo 193 pertencentes a
equipe de forga de vendas (front-office) e 274 funciondrios na empresa controlada IFP.

Responsabilidade Social

O Banco Daycoval efetuou, em 2010, RS 3,2 milhdes em doacdes a entidades assistenciais e, por meio das Leis de
Incentivo, investiu cerca de RS 2 milhdes em projetos culturais e educacionais com destaque para a implementacdo de
bibliotecas que totalizam 17 unidades em localidades de baixo IDH. Em parceria com o Conselho Municipal da Crianga e
do Adolescente, o Daycoval investiu na inser¢do social de criangas com foco em educagao. No ano de 2010 destacamos
a Associacdo Janeth Arcain e o Instituto Esporte pela Educagdo que também passam a ser apoiadas pelo Daycoval
juntamente com a Fundagdo Gol de Letra, pela Lei de Incentivo ao Esporte. Com o apoio da iniciativa privada, essas
organizagGes colocam em pratica projetos importantes para combater a desigualdade social.
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Relacionamento com os Auditores Independentes

Em conformidade com a Instru¢gdo CVM n? 381, de 14 de janeiro de 2003, a empresa contratada para auditoria das
demonstragdes financeiras, além dos servicos de auditoria externa, iniciou no segundo semestre de 2009 a prestacdo de
servicos de diagndstico para identificacdo das principais diferencas entre as praticas contabeis brasileiras, vigentes na
data destas demonstragGes financeiras, e as praticas internacionais de contabilidade (“IFRS”) e, durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010, iniciou consultoria para o desenvolvimento do Plano de Continuidade de Negdcios
(PCN) do Banco. A politica de contratagdo de servigos técnicos e profissionais de auditores independentes assegura que
nao haja conflito de interesses, perda de independéncia ou objetividade.

Declaragao da Diretoria

Em observancia as disposi¢des constantes da Instrugdo CVM n2 480/09, a Diretoria do Banco declara que discutiu, reviu
e concordou com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes e com as demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010.

Agradecimentos

A Administracdo do Banco Daycoval S.A. agradece aos nossos acionistas, clientes e a comunidade financeira o
indispensdvel apoio e a confianca depositada, assim como aos nossos profissionais que tornaram possivel tal
desempenho.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2011
A Administragao

Para mais informacg&es sobre o desempenho do Banco Daycoval, acesse o endereco www.daycoval.com.br/ri
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BANCO DAYCOVAL S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Em milhares de reais - R$)

Referéncia 2010 2009
ATIVO Nota explicativa Banco Consolidado Banco Consolidado
ATIVO CIRCULANTE 5.805.021 5.903.090 4.944.257 5.021.043
Disponibilidades 11.274 11.285 31.153 31.542

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
Aplicagdes no mercado aberto
Aplicagdes em depésitos interfinanceiros
Aplicagdes em moedas estrangeiras

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Carteira propria

Vinculados a opera¢des compromissadas

Instrumentos financeiros derivativos

Vinculados a prestagdo de garantias

Recursos garantidores de provisdes técnicas
Relagdes interfinanceiras

Créditos vinculados-

Depésitos no Banco Central

Correspondentes
Operacoes de crédito

Operacoes de crédito - setor piblico

Operacdes de crédito - setor privado

(Provisdo para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa)
Outros créditos

Carteira de cambio

Rendas a receber

Prémios de seguros a receber

Negociagdo e intermediacao de valores

Diversos

(Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa)
Outros valores e bens

Bens ndo de uso préprio

(Provisdo para desvalorizac@o de bens ndo de uso proprio)

Despesas antecipadas

NAO CIRCULANTE REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
Aplicacoes em dep6sitos interfinanceiros

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Carteira propria
Vinculados a operagdes compromissadas
Instrumentos financeiros derivativos
Vinculados a prestagdo de garantias
Recursos garantidores de provisdes técnicas
Operacoes de crédito
Operacoes de crédito - setor piblico
Operacdes de crédito - setor privado
(Provisdo para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa)
Outros créditos
Diversos
Outros valores e bens
Despesas antecipadas

PERMANENTE
Investimentos

Participagdes em controladas - no pafs

Outros investimentos
Imobilizado de uso

Iméveis de uso

Outras imobilizagdes de uso

(Depreciagdes acumuladas)
Intangivel

Ativos intangiveis

(Amortizagdes acumuladas)

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 5

Notas 6 e 7.11.a)

Nota 8
Nota 8
Nota 9

Nota 10.a)
Nota 18.a)
Nota 7.1L.a)
Nota 10.b)

Nota 9
Nota 11

Nota 5

Notas 6 e 7.1L.a)

Nota 8
Nota 8
Nota 9

Nota 10.b)
Nota 11

Nota 12

Nota 14

1.549.266 1.549.266

2.142.757 2.142.757

1.355.533 1.355.533

2.075.563 2.075.563

190.652 190.652 48.774 48.774
3.081 3.081 18.420 18.420
271.604 248.117 332.893 303.813
241.955 198.793 236.397 206.252
802 802 45.024 45.024
28.847 28.847 20.797 20.797

- - 30.675 30.675

- 19.675 - 1.065

87.340 87.340 16.120 16.120
76.218 76.218 2.049 2.049
11.122 11.122 14.071 14.071
3.278.544 3394521  2.119.976 2.223.052
8.522 8.522 4.587 4.587

3.388.345 3.513.541
(118.323) (127.542)

2.267.141 2.380.503
(151.752) (162.038)

549.942 556.306 244.076 246.477
209.850 209.850 100.496 100.496
3.185 3.981 649 1.240

- 495 - 459

744 744 26 26
336.592 341.665 143.907 145.258
(429) (429) (1.002) (1.002)
57.051 56.255 57.282 57.282
25.192 25.192 27.705 27.705
(3.866) (3.866) (4.780) (4.780)
35.725 34.929 34.357 34.357

2.931.091 3.025.176

1.934.339 2.028.941

49.102 49.102 - -
49.102 49.102 - -
821.282 878.272 529.962 550.368
560.905 617.787 324.505 339.841
204.991 204.991 201.624 201.624
3.346 3.346 2.140 2.140
52.040 52.040 1.693 1.693
- 108 - 5.070
1.724.263 1.762.784 1.167.936 1.242.116
8.986 8.986 1.251 1.251
1.766.305 1.804.826 1.216.878 1.291.058
(51.028) (51.028) (50.193) (50.193)
297.845 297.845 212.799 212.814
297.845 297.845 212.799 212.814
38.599 37.173 23.642 23.643
38.599 37.173 23.642 23.643
172.359 10.244 64.572 10.844
167.368 590 59.305 382
166.924 - 59.061 -
444 590 244 382
4.968 9.616 5.207 10.390

- 10.469 - 10.469

9.764 10.414 9.749 10.485
(4.796) (11.267) (4.542) (10.564)
23 38 60 72

279 294 339 351
(256) (256) (279) (279)

8.908.471 8.938.510

6.943.168 7.060.828




BANCO DAYCOVAL S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Em milhares de reais - R$)

Referéncia 2010 2009
PASSIVO Nota explicativa Banco Consolidado Banco Consolidado
PASSIVO CIRCULANTE 3.952.358 3.967.838 3.314.046 3.314.096
Depésitos Nota 15 1.801.378 1.799.985 1.245.443 1.241.391

Depésitos a vista 203.361 201.968 125.075 122.728

Depésitos interfinanceiros 184.086 184.086 131.286 131.286

Depdsitos a prazo 1.411.675 1.411.675 987.127 985.422

Depdsitos em moeda estrangeira 2.256 2.256 338 338

Outros depésitos - - 1.617 1.617
Captagoes no mercado aberto Nota 15 1.147.327 1.134.528 1.191.596 1.189.987

Carteira prépria 204.446 191.647 245.691 244.082

Carteira de terceiros 942.881 942.881 945.905 945.905

Recursos de aceites e emissdo de titulos Nota 16 182.829 182.782 208.645 206.023

Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 182.829 182.782 208.645 206.023
Relagdes interfinanceiras - - 1.296 1.296

Recebimentos e pagamentos a liquidar - - 1.296 1.296
Relagdes interdependéncias 7.863 7.863 960 960

Recursos em transito de terceiros 7.863 7.863 960 960
Obrigacdes por empréstimos e repasses Nota 17 576.988 578.218 495.038 495.038

Empréstimos no exterior 480.497 481.727 450.188 450.188

Repasses do pais - institui¢des oficiais

BNDES 60.697 60.697 15.747 15.747
FINAME 35.794 35.794 5.705 5.705

Repasses do exterior - - 23.398 23.398
Instrumentos financeiros derivativos Nota 7.1L.a) 20.696 20.696 5.890 5.908

Instrumentos financeiros derivativos 20.696 20.696 5.890 5.908
Provisdes técnicas de seguros Nota 18.b) - 19.531 - 5.698
Outras obrigacdes 215.277 224.235 165.178 167.795

Cobranga e arrecadacdo de tributos e assemelhados 2.476 2476 1.494 1.494

Carteira de cambio Nota 19.a) 5.267 5.267 8.719 8.719

Sociais e estatutdrias Nota 19.b) 37.348 37.555 25.546 25.710

Fiscais e previdencidrias Nota 19.¢) 119.112 124.542 66.848 68.642

Negociagio e intermediagio de valores Nota 7.1La) 738 740 295 295

Diversas Nota 19.d) 50.336 53.655 62.276 62.935
NAO CIRCULANTE EXIGIVEL A LONGO PRAZO 3.169.710 3.185.892 1.931.398 2.048.455
Depésitos Nota 15 1.461.732 1.393.879 1.145.402 1.140.438

Depésitos interfinanceiros 14.758 14.758 3.343 3.343

Depésitos a prazo 1.446.974 1.379.121 1.142.059 1.137.095
Recursos de aceites e emissio de titulos Nota 16 487.237 484.726 167.437 167.437

Letras financeiras 3.206 3.206 - -
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 484.031 481.520 167.437 167.437
Obrigacdes por empréstimos e repasses Nota 17 714.947 801.493 258.517 380.530

Empréstimos no pais - 86.546 - 122.013

Empréstimos no exterior 547.695 547.695 178.424 178.424

Repasses do pais - institui¢des oficiais

BNDES 44.703 44.703 55.327 55.327
FINAME 122.549 122.549 24.766 24.766
Instrumentos financeiros derivativos Nota 7.1L.a) 66.341 66.341 19.316 19.316

Instrumentos financeiros derivativos 66.341 66.341 19.316 19.316
Outras obrigacdes 439.453 439.453 340.726 340.734

Fiscais e previdencidrias Nota 19.¢) 429.731 429.731 336.071 336.079

Diversas Nota 19.d) 9.722 9.722 4.655 4.655
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 6.361 6.361 5.006 5.006

Resultados de exercicios futuros 6.361 6.361 5.006 5.006
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS - 599 - 553
PATRIMONIO LIQUIDO 1.780.042 1.777.820 1.692.718 1.692.718
Capital social -

De domiciliados no pais 1.359.143 1.359.143 1.359.143 1.359.143
Reservas de capital Nota 22.f) - - 192 192
Reservas de reavaliagdo Nota 22.f) 1.441 1.441 1.569 1.569
Reservas de lucros Nota 22.f) 427.002 424.780 345.887 345.887
Ajustes de avaliagdo patrimonial -

titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda 356 356 460 460
Acgdes em tesouraria Nota 22.f) (7.900) (7.900) (14.533) (14.533)
TOTAL DO PASSIVO 8.908.471 8.938.510 6.943.168 7.060.828

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




BANCO DAYCOVAL S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Referéncia 2° semestre de 2010 2010 2009
Nota explicativa Banco Consolidado Banco Consolidado Banco Consolidado
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 647.457 665.667 1.225.975 1.260.160 757.890 801.145
Operagdes de crédito 529.539 547.100 944.734 980.704 748.605 790.866
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 195.292 195.942 328.327 326.525 262.186 263.198
Resultado com instrumentos financeiros derivativos Nota 7.1Li) (82.987) (82.988) (67.282) (67.265) (252.901) (252.919)
Resultado de operagdes de cimbio 5.613 5.613 20.196 20.196 - -
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (385.489) (391.979) (689.524) (708.558) (589.272) (624.690)
Operagdes de captacio no mercado (282.031) (278.143) (498.205) (493.868) (324.508) (323.713)
Operagdes de empréstimos e repasses (23.500) (33.878) (44.070) (67.441) (24.876) (61.088)
Resultado de operagdes de cambio - - - - (347) (348)
Provisido para créditos de liquidagdo duvidosa Nota 9 (79.958) (79.958) (147.249) (147.249) (239.541) (239.541)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 261.968 273.688 536.451 551.602 168.618 176.455
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (11.533) (21.785) (114.706) (127.406) 125.643 120.522
Receitas de prestacdo de servigos 18.212 21.399 30.745 35.735 16.730 18.499
Resultado financeiro das operagdes com seguros Nota 18.d) - 1.275 - 2.894 - 3.209
Despesas de pessoal (47.461) (51.085) (90.218) (94.304) (63.180) (63.927)
Outras despesas administrativas Nota 23.a) (61.712) (64.444) (110.011) (114.598) (106.102) (109.437)
Despesas tributdrias (23.949) (24.877) (41.352) (42.939) (36.612) (37.395)
Resultado de participagoes em controladas 5.625 - 8.477 - (793) -
Outras receitas operacionais Nota 23.b) 139.097 139.624 149.577 150.950 363.245 363.866
Outras despesas operacionais Nota 23.c) (41.345) (43.677) (61.924) (65.144) (47.645) (54.293)
RESULTADO OPERACIONAL 250.435 251.903 421.745 424.196 294.261 296.977
RESULTADO NAO OPERACIONAL (3.143) (3.166) (9.733) (9.756) (12.927) (12.929)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 247.292 248.737 412.012 414.440 281.334 284.048
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL Nota 20.a) (72.214) (75.655) (105.930) (110.151) (55.909) (58.309)
Provisdo para imposto de renda (43.626) (46.094) (67.176) (70.165) (68.486) (70.133)
Provisao para contribuigdo social (27.027) (28.000) (41.242) (42.474) (41.869) (42.622)
Ativo fiscal diferido (1.561) (1.561) 2.488 2.488 54.446 54.446
PARTICIPACOES NO RESULTADO Nota 25.1 (16.963) (17.168) (29.165) (29.555) (14.337) (14.610)
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS - @2n - 39) - (41)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE / EXERCICIO 158.115 155.893 276917 274.695 211.088 211.088
Quantidade de agdes Nota 22.b) 215.478.453 215.478.453 215.478.453 215.478.453 214.767.212 214.767.212
Lucro liquido por a¢do no fim do semestre / exercicio - R$ 0,73 0,72 1,29 1,27 0,98 0,98

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.




BANCO DAYCOVALS.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Em milhares de reais - R$)

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos
Aquisicao de acdes de emissao propria
Cancelamento de a¢des de emissdo propria
Atualizagdo de titulos patrimoniais
Realizagdo da reserva de reavaliacdo
Imposto de renda e contribui¢do social sobre reavaliagdo de controlada
Lucro liquido do exercicio
Destinagdes:
Reserva legal
Reserva estatutdria
Juros sobre o capital proprio

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos
Aquisicao de a¢des de emissdo propria
Alienacdo de acdes de emissao propria
Realizagdo de reserva de capital
Realizagdo da reserva de reavaliagdo
Imposto de renda e contribui¢do social sobre reavaliagdo de controlada
Dividendos intermedidrios
Lucro liquido do exercicio
Destinagdes:
Reserva legal
Reserva estatutdria
Juros sobre o capital proprio

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Reservas de lucros Ajustes
Nota Capital Reservas  Reservas de Lucros de avaliagio ~ Acgdes em Lucros
explicativa social de capital  reavaliacdo Legal arealizar Estatutdrias _ patrimonial  tesouraria _acumulados Total
1.359.143 170 1.991 20.308 12.409 235.000 (4.919) (16.874) - 1.607.228
- - - - - - 5.379 - - 5.379
Nota 22.d) - - - - - - - (36.651) - (36.651)
Nota 22.d) - - - - - (38.992) - 38.992 - -
- 22 - - - - - - - 22
- - (640) - - - - - 640 -
- - 218 - - - - - - 218
- - - - - - - - 211.088 211.088
- - - 10.555 - - - - (10.555) -
- - - - - 106.607 - - (106.607) -
Nota 22.e) - - - - - - - - (94.566) (94.566)
1.359.143 192 1.569 30.863 12.409 302.615 460 (14.533) - 1.692.718
1.359.143 192 1.569 30.863 12.409 302.615 460 (14.533) - 1.692.718
- - - - - - (104) - - (104)
Nota 22.d) - - - - - - - (237) - (237)
Nota 22.d) - - - - - (2.913) - 6.870 - 3.957
- (192) - - - 192 - - - -
- - (172) - - - - - 172 -
- - 44 - - - - - - 44
Nota 22.e) - - - - - (96.725) - - - (96.725)
- - - - - - - - 276.917 276.917
- - - 13.843 - - - - (13.843) -
- - - - - 166.718 - - (166.718) -
Nota 22.e) - - - - - - - - (96.528) (96.528)
1.359.143 - 1.441 44.706 12.409 369.887 356 (7.900) - 1.780.042




BANCO DAYCOVALS.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Em milhares de reais - R$)

SALDO EM 30 DE JUNHO DE 2010

Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos
Aquisicao de a¢oes de emissdo propria
Alienacdo de acdes de emissao propria
Realizagdo de reserva de capital
Realizagdo da reserva de reavaliagdo
Imposto de renda e contribui¢@o social sobre reavaliagdo de controlada
Lucro liquido do semestre
Destinagdes:
Reserva legal
Reserva estatutdria
Juros sobre o capital proprio

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reservas de lucros Ajustes
Nota Capital Reservas  Reservas de Lucros de avaliagio ~ Acgdes em Lucros
explicativa social de capital  reavaliacdo arealizar Estatutdrias _ patrimonial  tesouraria _acumulados Total
1.359.143 192 1.492 36.803 12.409 204.386 (66) (11.706) 65.363 1.668.016
- - - - - - 422 - - 422
Nota 22.d) - - - - - - - (236) - (236)
Nota 22.d) - - - - - (1.409) - 4.042 - 2.633
- (192) - - - 192 - - - -
- - (75) - - - - - 75 -
- - 24 - - - - - - 24
- - - - - - - - 158.115 158.115
- - - 7.903 - - - - (7.903) -
- - - - - 166.718 - - (166.718) -
Nota 22.e) - - - - - - - - (48.932) (48.932)
1.359.143 - 1.441 44.706 12.409 369.887 356 (7.900) - 1.780.042




BANCO DAYCOVAL S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - DFC
PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Em milhares de reais - R$)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE / EXERCICIO
Ajustes de reconciliagdo entre o lucro liquido do semestre / exercicio e o
caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios
e instrumentos financeiros derivativos
Depreciagdes e amortizagdes
Imposto de renda e contribuicdo social sobre reserva de reavaliagdo
Impostos diferidos
Provisdo para contingéncias
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa
Provisdo para outros créditos de liquidagao duvidosa
Provisdo para perdas em outros valores e bens
Resultado de participagdes em controladas e coligadas

TOTAL DOS AJUSTES DE RECONCILIACAO
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE / EXERCICIO

VARIACAO DE ATIVOS E OBRIGACOES
Aumento em aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Aumento em titulos e valores mobilidrios
e instrumentos financeiros derivativos
Aumento em relagdes interfinanceiras e interdependéncias
Aumento em operagdes de crédito
(Aumento) Redug¢do em outros créditos
(Aumento) Redugdo em outros valores e bens
Aumento em depdsitos
Aumento (Redugio) em captagdes no mercado aberto
Aumento (Redugdo) em recursos de aceites cambiais e emissdo de titulos
Aumento (Redugdo) em obrigagdes por empréstimos e repasses
Aumento (Redugio) em outras obrigagdes
Aumento (Redugio) em resultados de exercicios futuros
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DE
(APLICADO EM) ATIVIDADES OPERACIONAIS

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Alienagio de imobilizado de uso
Aumento de capital em controladas
Aquisi¢do de imobilizado de uso
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DE
(APLICADO EM) ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Juros sobre capital proprio/dividendos pagos
Aquisicao / alienagdo de a¢des de emissdo propria
CAIXA LIQUIDO APLICADO EM
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e equivalente de caixa no inicio do semestre / exercicio
Caixa e equivalente de caixa no final do semestre / exercicio

AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2° semestre de 2010 2010 2009

Banco Consolidado Banco Consolidado Banco Consolidado
158.115 155.893 276917 274.695 211.088 211.088
422 422 (104) (104) 5379 5.379

691 949 1.386 1.902 1.472 1.980

- - - - - 218
1.561 1.561 (2.488) (2.488) (54.446) (54.446)
36.883 36.883 91.447 91.447 93.063 93.063
79.832 79.832 147.822 147.822 254.889 254.889
126 126 (573) (573) (12.753) (12.753)
(784) (784) 914) 914) (2.595) (2.595)
(5.625) - (8.477) - 793 -
113.106 118.989 228.099 237.092 285.802 285.735
271.221 274.882 505.016 511.787 496.890 496.823

(1.170.966)  (1.275.713)

(964.544)  (1.072.828)

(366.711) (365.778)

(129.270) (129.270) (175.641) (175.641) (67.194) (67.194)
(234.911) (291.195) (156.005) (199.312) (26.490) (46.614)
(76.072) (76.072) (65.613) (65.613) (4.122) (4.122)
(1.012.752) (989.685) (1.862.717)  (1.840.542) (374.831) (320.850)
(226.090) (230.111) (381.710) (385.673) 60.849 59.636
(7.883) (5.660) (13.812) (11.589) 36.867 36.867
482.028 418.908 872.265 812.035 628.665 624.859
(13.047) 7.775 (41.245) (52.435) (194.739) (196.348)
(44.789) (44.582) 293.984 294.048 (410.996) (412.035)
55.377 24.849 538.380 504.143 23.134 (5.925)
33.930 36.817 26.215 46.396 (35.302) (31.500)
2513 2.513 1.355 1.355 (2.552) (2.552)
(899.745)  (1.000.831) (459.528) (561.041) 130.179 131.045
508 531 543 566 197 610
(100.000) - (100.000) - - -
(822) (822) (1.195) (1.195) (297) (303)
(100.314) (291) (100.652) (629) (100) 307
(23.909) (23.909) (168.230) (168.230) (94.566) (94.566)
2.398 2.398 3.720 3.720 (36.651) (36.651)
(21.511) (21.511) (164.510) (164.510) (131.217) (131.217)

(1.021.570)  (1.022.633)

(724.690) (726.180)

(1.138) 135

1.460.084 1.461.158
438.514 438.525

1.163.204 1.164.705
438.514 438.525

1.164.342 1.164.570
1.163.204 1.164.705

(1.021.570)  (1.022.633)

(724.690) (726.180)

(1.138) 135




BANCO DAYCOVAL S.A.

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO - DVA

PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Em milhares de reais - R$)

RECEITAS
Receitas da intermediagdo financeira
Receitas de prestagdo de servicos
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa
Outras

DESPESAS

Despesas da intermediag@o financeira

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Materiais, energia e outros insumos
Servigos de terceiros
Recuperacao de valores ativos

VALOR ADICIONADO BRUTO
DEPRECIACAO E AMORTIZACAO

VALOR ADICIONADO LIQUIDO
PRODUZIDO PELO BANCO / CONSOLIDADO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

Resultado de equivaléncia patrimonial
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DE VALOR ADICIONADO
PESSOAL

Remuneracio direta
Beneficios
FGTS

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES
Federais
Estaduais
Municipais

REMUNERACAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS

Aluguéis

REMUNERACAO DE CAPITAIS PROPRIOS
Juros sobre o capital proprio
Lucros retidos do semestre / exercicio
Participac@o dos minoritarios ndo controladores

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2° semestre de 2010 2010 2009
Banco Consolidado Banco Consolidado Banco Consolidado
694.554 715.397 1.212.690 1.252.889 855.266 897.470
647.457 665.667 1.225.975 1.260.160 757.890 801.145
18.212 21.399 30.745 35.735 16.730 18.499
(79.958) (79.958) (147.249) (147.249) (239.541) (239.541)
108.843 108.289 103.219 104.243 320.187 317.367
(305.531) (312.021) (542.275) (561.309) (349.731) (385.149)
(305.531) (312.021) (542.275) (561.309) (349.731) (385.149)
(56.936) (59.125) (100.804) (104.555) (97.690) (100.474)
(15.163) (16.605) (23.939) (26.362) (21.491) (23.965)
(41.781) (42.528) (76.875) (78.203) (76.245) (76.555)
8 8 10 10 46 46
332.087 344.251 569.611 587.025 407.845 411.847
(691) (949) (1.386) (1.902) (1.472) (1.980)
331.396 343.302 568.225 585.123 406.373 409.867
5.625 - 8.477 - (793) -
5.625 - 8.477 - (793) -
337.021 343.302 576.702 585.123 405.580 409.867
337.021 343.302 576.702 585.123 405.580 409.867
56.501 59.816 104.393 108.268 66.989 67.868
31.123 33.519 60.286 63.006 40.860 41.386
23.481 24.257 40.687 41.675 23.332 23.647
1.897 2.040 3.420 3.587 2.797 2.835
118.327 123.210 187.579 193.991 120.609 123.934
116.690 121.368 184.575 190.707 118.611 121.853
372 374 809 822 526 547
1.265 1.468 2.195 2.462 1.472 1.534
4.078 4.362 7.813 8.130 6.894 .936
4.078 4.362 7.813 8.130 6.894 6.936
158.115 155914 276.917 274.734 211.088 211.129
48.932 48.932 96.528 96.528 94.566 94.566
109.183 106.961 180.389 178.167 116.522 116.522
- 21 - 39 - 41




BANCO DAYCOVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES
AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma indicado)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Daycoval S.A. (“Banco”), é uma sociedade andnima de capital aberto, que esta
organizado sob a forma de Banco Multiplo, autorizado a operar com as carteiras comercial,
de cambio, de investimento e de crédito e financiamento e por meio de suas subsididrias
diretas e indiretas, atua também na administracdo de recursos de terceiros, seguro de vida e
previdéncia e prestacdo de servicos. As operacdes sdo conduzidas no contexto do conjunto
das empresas integrantes do Conglomerado Daycoval, atuando no mercado de forma
integrada.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Banco, incluindo sua dependéncia no exterior, e as
demonstragdes financeiras consolidadas (“Consolidado”) foram preparadas de acordo com
as préticas contdbeis adotadas no Brasil, a partir das diretrizes contdbeis emanadas da Lei
das Sociedades por Acdes - Lei n°6.404/76, e as alteracdes introduzidas pela Lei
n°® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, para o registro contabil das operacdes, associadas, quando
aplicdvel, as normas e instru¢cdes do Conselho Monetdrio Nacional - CMN, do Banco
Central do Brasil - BACEN e do Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF, da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP e do Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade
(“IFRS”), o Comite de Pronunciamentos Contdbeis - CPC emitiu pronunciamentos
relacionados ao processo de convergéncia contébil internacional, aprovados pela CVM,
porém nem todos homologados pelo BACEN. Desta forma o Banco, na elaboragdo das
demonstracdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos ja homologados pelo
BACEN, quais sejam:

a) CPC 01 - Redugdo ao valor recuperdvel de ativos - homologado pela Resolucdo
BACEN n° 3.566/08;

b) CPC 03 - Demonstracdes do fluxo de caixa - homologado pela Resolu¢cio BACEN
n° 3.604/08;

c) CPC 05 - Divulgacdo de partes relacionadas - homologado pela Resolucio BACEN
n° 3.750/09; e

d) CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela
Resolugao BACEN n° 3.823/09.



Banco Daycoval S.A.

Nas demonstra¢des financeiras consolidadas, os saldos das contas patrimoniais ativas e
passivas e os resultados oriundos das transagcdes entre o Banco, sua dependéncia no
exterior, suas controladas diretas e indiretas e entidades de propdsito especifico,
representadas por fundo de investimento em direitos creditérios e fundo de investimento
multimercado foram eliminados, bem como foram destacadas as parcelas do lucro liquido
e do patriménio liquido referentes as participacdes dos acionistas minoritdrios. As
demonstracdes financeiras da dependéncia e da controlada indireta no exterior, tiveram
seus critérios contdbeis adaptados as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis as
institui¢des autorizadas a funcionar pelo BACEN, e convertidas para reais.

A conciliacdo do patrimonio liquido e do lucro liquido do Banco Daycoval com os
correspondentes patrimonio liquido e lucro liquido do Consolidado, para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, € demonstrada como segue:

Patrimonio Lucro liquido
liquido do exercicio
2010 2009 2010 2009
Conforme demonstracgdes contabeis individuais 1.780.042 1.692.718 276.917 211.088
Receitas de prestacdo de servicos
de intermediacdo financeira (2.222) - (2.222) -
Conforme demonstracoes contabeis Consolidadas 1.777.820 1.692.718 274.695 211.088

As demonstragdes financeiras consolidadas, abrangem o Banco, sua dependéncia no
exterior, suas controladas diretas e indiretas e entidades de propdsito especifico
apresentadas a seguir:

% - Participacao

2010 2009
Atividade Financeira - Dependéncia no Exterior
Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch 100,00 100,00
Atividade de Seguros e Previdéncia Complementar
Dayprev Vida e Previdéncia S.A. (“Dayprev”) 97,00 97,00
Nao Financeiras
ACS Participagdes Ltda. (“ACS”) 99,99 99,99
Daycoval Asset Management Administracido de Recursos Ltda. 99,99 99,99
IFP Promotora de Servicos de Intermediacdo Financeira Ltda. (“IFP”) (1) 99,99 99,99
SCC Assessoria em Cad. e Cobranca Ltda. (“SCC”) 99,99 99,99
Treetop Investments Ltd. (“Treetop”) 99,99 99,99
Entidades de Propésito Especifico (EPE)
Daycoval Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(“Daycoval Veiculos FIDC”) (2) 100,00 100,00
Daycoval Classic Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado (“Daycoval Classic”) (3) 94,85 95,99
(1) Conforme Reunido de Socios realizada em 1° de julho de 2010, foi alterada, dentre outros assuntos, a razdo

social da IFP Planejamento e Consultoria em Informdtica Ltda. para IFP Promotora de Servicos de
Intermediagdo Financeira Ltda.

(2) O percentual de participagdo refere-se a totalidade das cotas subordinadas, mantidas pelo Banco, junto ao
Daycoval Veiculos FIDC.

(3) Inicio das atividades em 28 de abril de 2009.
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2.a.) Consolidagdo do Daycoval Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
(“Daycoval Veiculos FIDC”)

No processo de consolidacdo do Daycoval Veiculos FIDC, o saldo da carteira de
recebiveis de direitos creditérios e da provisdo para operagdes de crédito de
liquidag¢do duvidosa foram incorporados a carteira de operagdes de crédito do Banco,
com o correspondente registro do financiamento, na rubrica de “ObrigacGes por
empréstimos e repasses - Empréstimos no pais”, deduzido do saldo de aplicacdo em
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, representado pelas cotas
subordinadas mantidas pelo Banco junto ao Daycoval Veiculos FIDC.

Adicionalmente, foram registradas na rubrica de “Operacdes de crédito”, nas
demonstracdes do resultado, as rendas oriundas dos direitos creditérios apropriados
pelo Daycoval Veiculos FIDC, como também o custo do financiamento, oriundos da
remuneracdo das cotas seniores, na rubrica de “Obrigacdes por empréstimos e
repasses”. A receita auferida pelo Banco referente a valorizagdo de suas cotas
mantidas junto ao Daycoval Veiculos FIDC, originalmente registrada na rubrica de
“Resultado com titulos e valores mobilidrios”, foi reclassificada para a rubrica de
“Operagdes de crédito”, com o objetivo de refletir, nas demonstragdes financeiras
consolidadas, a esséncia desta operagao.

Conforme previsto no Oficio-Circular CVM/SNC-SEP n° 01/07, de 14 de fevereiro
de 2007, a Administracdo do Banco adicionou os saldos de recebiveis e de provisdo
para operagdes de crédito de liquidagao duvidosa as suas demonstragdes financeiras
consolidadas de 31 de dezembro de 2010 e de 2009, pois considera sob sua
responsabilidade o controle (recebimento, repasse e cobranga) sobre os recebiveis
cedidos ao Daycoval Veiculos FIDC, o que representa na esséncia, o fornecimento
de garantias aos investidores do Fundo em relacdo aos recebimentos destes
recebiveis.

Destacam-se, a seguir, as principais informacdes referentes ao Daycoval Veiculos
FIDC, conforme requerido para divulga¢do na Instru¢io CVM n° 408/05:

I.  Caracteristicas do Daycoval Veiculos FIDC:

Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., tendo sido constituido sob a forma de condominio fechado
destinado a investidores qualificados nos termos da regulamentacdo em vigor.
O Daycoval Veiculos FIDC iniciou suas operagdes em 11 de agosto de 2008,
com prazo determinado de duragdo de 10 anos contados a partir da primeira
integralizacao de Cotas Seniores da 1* série do Fundo.
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IL.

II1.

IV.

Denominagao, natureza, propdsito e atividades desenvolvidas pelo Daycoval
Veiculos FIDC:

O objetivo do Daycoval Veiculos FIDC € proporcionar aos cotistas a
valorizacdo de suas cotas por meio da aplica¢do preponderante dos recursos na
aquisicdo de direitos creditérios do segmento financeiro, celebrados entre o
Banco (Cedente) e seus clientes. Estes direitos creditérios serdo oriundos de
financiamento de veiculos.

O Daycoval Veiculos FIDC buscard, mas nio garantird, atingir rentabilidade no
médio e longo prazos, equivalente a 113% (cento e treze por cento) da taxa DI
(deposito interbancdrio). Este “benchmark™ aplica-se as Cotas Seniores, sendo
que nao ha “benchmark” predeterminado para as Cotas Subordinadas.

Participagao no patrimoénio liquido e nos resultados do Daycoval Veiculos
FIDC:

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instru¢cio CVM n° 356, com
redacdo dada pela Instru¢do CVM n° 393, o Daycoval Veiculos FIDC deve
manter relacdo minima entre o valor das cotas seniores € o de seu patrimOnio
liquido, sendo que esta relacdo sera apurada diariamente e acessivel aos
cotistas mensalmente.

No quadro a seguir, estdo demonstradas as relacdes minimas entre o valor das
cotas seniores e subordinadas em relagdo ao patriménio liquido do Daycoval
Veiculos FIDC, quais sejam:

% em relacao
ao patrimonio

liquido (1)
Cotas seniores 77,00
Cotas subordinadas 23,00

(1) Conforme artigo 11.12 do Regulamento do Fundo.

Natureza do envolvimento do Banco com o Daycoval Veiculos FIDC e tipo de
exposicdo a perdas, se houver, decorrentes desse envolvimento:

A verificacdo do enquadramento dos direitos creditorios as condi¢des de cessao
é, na forma do contrato de cessdo, de responsabilidade exclusiva do Banco,
sem prejuizo do direito do cessiondrio, Daycoval Veiculos FIDC, diretamente
ou por intermédio de terceiros.
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VL

Montante e natureza dos créditos, obrigacdes, entre o Banco e o Daycoval
Veiculos FIDC, ativos transferidos pelo Banco e direitos de uso sobre ativos do
Daycoval Veiculos FIDC:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, o Banco
cedeu ao Daycoval Veiculos FIDC, sem coobrigacdo, o montante de
R$119.710 e R$90.874, respectivamente, em operacdes de financiamento de
veiculos.

As cessoes de crédito realizadas entre o Banco e o Daycoval Veiculos FIDC,
nao geraram resultados para o Banco.

Adicionalmente, por conta da manutencao de aplicagdo em cotas subordinadas
no Daycoval Veiculos FIDC, o Banco reconheceu contabilmente, durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, na rubrica de
“Resultado com titulos e valores mobilidrios”, o resultado da variagdo dessas
cotas no montante de R$12.709 e de R$3.207, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, o Daycoval Veiculos FIDC
apresentava a seguinte situacao patrimonial:

Ativo 2010 2009
Disponibilidades 779 1.314
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 9.511 21.037
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 6.640 23.933
Titulos publicos federais 6.616 23.921
Instrumentos financeiros derivativo 24 12
Operagdes de crédito 154.498 177.255
Direitos creditorios 163.717 187.541
(-) Provisdo para perdas com direitos creditérios (9.219) (10.286)
Outros créditos - 19

Total do ativo 171.428 223.558

Passivo
Instrumentos financeiros derivativos 429 14.014
Outras obrigacdes 41 48
Patriménio liquido 170.958 209.496

Cotas seniores 103.007 154.254
Cotas subordinadas 67.951 55.242
Total do passivo 171.428 223.558

VII. Avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor dos FIDC:

O Banco ndo ofereceu qualquer tipo de aval, fianca, hipoteca ou outras
garantias em favor do FIDC ou de seus cotistas.

VIIL Identifica¢do do beneficidrio principal ou grupo de beneficidrios principais das

atividades do FIDC:

O Banco € o detentor da totalidade das cotas subordinadas do FIDC, sendo as
cotas seniores pertencentes a investidores qualificados.
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2.b.) Informacdes sobre o Daycoval FIDC

Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
tendo sido constituido sob a forma de condominio fechado destinado a investidores
qualificados nos termos da regulamentagdo em vigor. O Daycoval FIDC iniciou suas
operacoes em 13 de setembro de 2006, com prazo determinado de duracdo de 3 anos
contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas Seniores da 1* série do Fundo.

Em 31 de dezembro de 2009, as atividades do Daycoval FIDC encontravam-se
encerradas.

I. Montante e natureza dos créditos cedidos:

Durante o periodo findo de 1° de janeiro a 19 de outubro de 2009 (data do
encerramento das atividades) o Banco cedeu ao Daycoval FIDC, em operagdes de
crédito sem coobrigag¢do, o montante de R$112.639.

As cessoes de crédito realizadas entre o Banco e o Daycoval Veiculos FIDC, nao
geraram resultados para o Banco.

II. Resultado da variagdo cotas subordinadas:

O resultado de R$9.295, referente ao periodo de 1° de janeiro a 19 de outubro de
2009 (data de encerramento das atividades), refere-se a valorizacdo de suas cotas
mantidas junto ao Daycoval FIDC, originalmente registrada na rubrica de
“Resultado com titulos e valores mobilidrios”, e que foi reclassificada para a
rubrica de “Operagdes de crédito”, com o objetivo de refletir, nas demonstracdes
financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a
esséncia desta operacao.

2.c.) Informacdes sobre o Daycoval Classic Fundo de Investimento Multimercado —
Crédito Privado (“Daycoval Classic”)

No processo de consolidacio do Daycoval Classic Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado (“Daycoval Classic”), o saldo da carteira de titulos e
valores mobilidrios foi incorporado a respectiva carteira do Banco, em contrapartida
a eliminacdo do saldo de aplicacdo em cotas de fundos de investimento, representado
pelas cotas mantidas pelo Banco junto ao Daycoval Classic.

O resultado apurado com a rentabilidade da cota do Daycoval Classic, foi mantido na
mesma rubrica originalmente registrado (“Rendas com titulos e valores
mobilidrios”), ndo sendo necessdria sua reclassificacao.
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Destacam-se, a seguir, as principais informagdes referentes ao Daycoval Classic,
conforme requerido para divulgacdo pela Instru¢do CVM n° 408/05:

L

IL

III.

IV.

Caracteristicas do Daycoval Classic:

Administrado pela Daycoval Asset Management Administracdo de Recursos
Ltda., tendo sido constituido sob a forma de condominio aberto destinado
preponderantemente a publico restrito composto pelo Banco e por suas
empresas controladas e coligadas. O Daycoval Classic iniciou suas atividades
em 28 de abril de 2009, com prazo indeterminado de duracao.

Denominagdo, natureza, propédsito e atividades desenvolvidas pelo Daycoval
Classic:

O objetivo do Daycoval Classic é proporcionar aos cotistas a valorizacdo de
suas cotas por meio da aplicacdo preponderante dos recursos em titulos e
valores mobiliarios de renda fixa, de baixo, médio e alto risco de crédito e
que proporcionem a exposicdo de sua carteira de investimentos as oscilagdes
de taxas de juros e/ou indices de precos domésticos, conforme previsto em
seu regulamento.

Participacdo no patrimonio liquido e nos resultados do Daycoval Classic:

O Banco tem sua participacao relacionada a quantidade de cotas possuidas do
patrimdnio liquido do Daycoval Classic.

Natureza do envolvimento do Banco com Daycoval Classic e tipo de
exposicao a perdas, se houver, decorrentes desse envolvimento:

A carteira de investimentos do Daycoval Classic estd sujeita as flutuacoes de
precos e/ou cotagdes do mercado, aos riscos de crédito e liquidez e as
variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus ativos, valores mobilidrios e
modalidades operacionais, o que pode acarretar perda patrimonial ao
Daycoval Classic e aos cotistas ou até mesmo patrimdnio liquido negativo,
caso em que os cotistas serdo chamados para aportes adicionais de recursos
para cobrir seus prejuizos, mediante solicitacio do Administrador.

Resultado da variagao das cotas mantidas no Daycoval Classic:

Por conta da manutencdo de aplicacdo em cotas do Daycoval Classic, o
Banco reconheceu contabilmente, durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 e periodo de 28 de abril (inicio das atividades do Classic) a
31 de dezembro de 2009, na rubrica de “Resultado com titulos e valores
mobilidrios”, o resultado da variag@o dessas cotas no montante de R$23.419 e
de R$11.566, respectivamente
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VI. Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, o Daycoval Classic apresentava a
seguinte situacao patrimonial:

Ativo 2010 2009
Disponibilidades 1 1
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 13.382 1.676
Titulos e valores mobiliarios 199.241 229.515
Outros valores 1 1

Total do ativo 212.625 231.193

Passivo
Outras obrigacdes 31 35
Patrimoénio liquido 212.594 231.158

Cotas de investimento 177.550 220.462
Resultado acumulado 35.044 10.696
Total do passivo 212.625 231.193

VII. Avais, fiancas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do
Daycoval Classic:

O Banco ndo ofereceu qualquer tipo de aval, fianca, hipoteca ou outras
garantias em favor do Daycoval Classic ou de seus demais cotistas.

VIII. Identificacdo do beneficidrio principal ou grupo de beneficidrios principais
das atividades do Daycoval Classic:

O Banco € o detentor de parte substancial do total de cotas do patrimdnio
liquido do Daycoval Classic.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas na elaboragdo das demonstracdes financeiras sao
as seguintes:

a)

b)

O resultado € apurado pelo regime contdbil de competéncia. As operacdes com taxas
prefixadas s@o registradas pelo valor final, e as receitas e despesas correspondentes ao
periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As
receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro rata”
dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos
descontados ou relacionadas a operagdes com o exterior, as quais sdo calculadas com
base no método linear. As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas
estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

As aplicacOes interfinanceiras de liquidez e os demais direitos, exceto os titulos e
valores mobilidrios e os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados pelo
custo de aquisi¢do, acrescido de variacOes monetdrias, cambiais e juros contratados.
Quando o valor de realizacdo de um determinado ativo for inferior ao valor registrado
contabilmente, € registrada provisdo para ajuste deste ativo ao seu respectivo valor de
realizagdo.
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c)

d)

Caixa e equivalentes de caixa, de acordo com a Resolu¢do n° 3.604/08, do Banco
Central do Brasil, sdo representados por dinheiro em caixa e depdsitos em institui¢des
financeiras, incluidos na rubrica de Disponibilidades, aplica¢des interfinanceiras de
liquidez e titulos e valores mobilidrios classificados na carteira Livre, com prazo total
de aplicacdo em até 90 dias, sendo o risco de mudanga no valor de mercado destes
considerada imaterial.

Os titulos e valores mobilidrios estdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido
dos rendimentos auferidos sendo: (i) os titulos de renda fixa, atualizados com base na
taxa de remuneracdo e em razdo da fluéncia dos prazos de seus respectivos
vencimentos; (ii) as acOes, atualizadas com base na cotacdo média informada por
Bolsa de Valores onde sdo mais negociadas; e (iii) as aplicagdes em fundos de
investimento, atualizadas com base no valor da cota divulgado por seus respectivos
administradores.

Os titulos e valores mobilidrios estdo apresentados conforme disposto na Circular
BACEN n° 3.068/01 podendo ser classificados nas seguintes categorias:

e Titulos para negociacdo - sdo os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
propdsito de serem ativa e frequentemente negociados, ajustados pelo valor de
mercado em contrapartida ao resultado.

¢ Titulos disponiveis para venda - sdo os titulos e valores mobilidrios os quais ndo
foram adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados e
que a Administracdo ndo tem intencdo de manté-los até o vencimento. Os ajustes
ao valor de mercado (ganhos e perdas ndo realizados) sdo registrados em conta
destacada do patrimodnio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios. Esses ganhos e
perdas ndo realizados sao reconhecidos no resultado quando efetivamente
realizados.

¢ Titulos mantidos até o vencimento - sao os titulos e valores mobilidrios adquiridos
com a intencdo e capacidade financeira para manuten¢io em carteira até a data de
seus respectivos vencimentos e sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado.

As bonificacdes oriundas das aplicacoes em acdes de companhias abertas sao
registradas na carteira de titulos e valores mobilidrios apenas pelas respectivas
quantidades, sem modificacio do valor dos investimentos, quando as agdes
correspondentes sdo consideradas “ex-direito” na bolsa de valores.

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio, oriundos das aplicacdes em agdes de
companhias abertas, sdo contabilizados em receita quando as agdes correspondentes
sdo consideradas “ex-direito” na bolsa de valores.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operacdes com opgdes, a
termo, de mercado futuro e de “swap”, e s@o contabilizados de acordo com a Circular
BACEN n° 3.082/02, que prevé a ado¢@o dos seguintes critérios:

e Operacdes com opgdes - os prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados ao
valor de mercado na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” no ativo ou
no passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da op¢ao e contabilizado como
redu¢do ou aumento do custo do ativo objeto das opcdes, pelo seu efetivo
exercicio, ou como receita ou despesa no caso de nao exercicio.
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e Operagdes de futuro - os valores dos ajustes didrios sdo registrados ao valor de
mercado na rubrica de “Negociacdo e intermediacdo de valores” no ativo ou no
passivo e apropriado diariamente ao resultado como receita (quando ganhos) ou
despesa (quando perdas).

3

e Operacdes de “swap” e termo de moeda - o diferencial a receber ou a pagar é
contabilizado ao valor de mercado na rubrica de “Instrumentos financeiros
derivativos” no ativo ou no passivo, respectivamente e apropriado ao resultado
como receita (quando ganhos) ou despesa (quando perdas).

e Operacdes a termo - sdo registradas pelo valor final do contrato deduzido da
diferenca entre esse valor e o preco a vista do bem ou direito, ajustado ao valor de
mercado, reconhecendo as receitas e despesas em razdo da fluéncia dos prazos de
vencimento dos contratos.

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos sdo avaliadas a valor de
mercado, contabilizando-se sua valoriza¢do ou desvalorizacao conforme segue:

¢ Instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como ‘“hedge” - em conta
de receita ou despesa, no resultado.

¢ Instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” - sao
classificados como “hedge” de risco de mercado ou “hedge” de fluxo de caixa.

Os “hedges” de risco de mercado s@o destinados a compensar os riscos decorrentes da
exposi¢do a variagcdo no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua
valorizacdo ou desvalorizagdo € contabilizada em contrapartida as contas de receita ou
despesa, no resultado.

Os “hedges” de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variacdo no fluxo de
caixa futuro estimado, sendo a parcela efetiva destinada a esta compensacao
contabilizada em contrapartida a conta destacada do patrimonio liquido, deduzida dos
efeitos tributdrios e qualquer outra variagdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa, no resultado.

f) As operagoes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da
Administragdo quanto ao nivel de risco, levando-se em consideragdo as experiéncias
anteriores com os tomadores de recursos, a avaliagdo dos riscos desses tomadores e
seus garantidores, a conjuntura econdmica e os riscos especificos e globais da carteira,
observando os parametros estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 2.682/99 editada pelo
BACEN, que requer a analise periddica da carteira e sua classificacdo em nove niveis,
sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo - perda).

Ainda conforme a Resolucdo n° 2.682/99, as operagdes de crédito vencidas hd mais de
60 dias, independentemente de seu nivel de classificacdo de risco, t€m sua receita
reconhecida somente quando efetivamente recebida e as operagdes classificadas como
nivel “H”, permanecem nessa classificagao por 180 dias, quando entdo s@o baixadas
contra a provisdo existente e passam a ser controladas em contas de compensagdo, nao
mais figurando no balango patrimonial.

10
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g)

h)

)

3

k)

)

As operacdes de cambio sao demonstradas pelos valores de realizacdo, incluindo os
rendimentos e as variacdes cambiais (em base “pro rata” dia) auferidas e a provisdo
para outros créditos de liquidacdo duvidosa, nos termos da Resolugdo CMN
n° 2.682/99, quando aplicavel.

Os prémios de seguros, sdo apropriados ao resultado quando da vigéncia das
respectivas apdlices e faturas de seguro, e diferidos para apropriagdo, em bases
lineares, no decorrer do prazo de vigéncia das apdlices, pelo periodo de cobertura do
risco, mediante constituicdo e reversdo da provisdo de prémios ndo ganhos e da
despesa de comercializacdo diferida.

As despesas antecipadas referentes as comissdes pagas a terceiros sao controladas por
contrato e contabilizadas em contas patrimoniais ativas na rubrica de “Despesas
antecipadas”. A apropriacdo dessas despesas ao resultado, na rubrica de “Outras
despesas administrativas”, € efetuada “pro-rata temporis” de acordo com o prazo de
vigéncia dos respectivos contratos ou em sua totalidade quando ocorrer liquidacdo
antecipada destes mesmos contratos.

As participacdes em empresas controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial e aplicado a todas as coligadas em que o Banco tenha influéncia
significativa. Entende-se por influéncia significativa, a participacdo de 20% ou mais
do capital votante.

Outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisao
para perda, quando aplicavel.

Os bens e direitos, classificados no imobilizado de uso, sdo registrados pelo custo de
aquisicdo, exceto quanto aos imoveis de uso de empresa controlada, os quais sio
registrados por seu valor de custo de aquisi¢do, acrescido dos valores referentes a
reavaliacdo a valor de mercado. As depreciacdes sdo calculadas pelo método linear as
taxas anuais, mencionadas na nota n° 14, que levam em consideracdo a vida qtil-
econdmica dos bens.

O ativo intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens
incorpdreos destinados a manutencdo das atividades do Banco e de suas controladas
ou exercidos com tal finalidade e, aqueles com vida ttil definida, sdo amortizados
linearmente durante o periodo estimado do beneficio econdmico do bem.

A reducdo do valor recuperdvel dos ativos ndo financeiros (“impairment”) ¢é
reconhecida como perda, quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de
caixa registrado contabilmente for maior do que o seu valor recuperdvel ou de
realiza¢ao. Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificdvel de ativos que
gera fluxo de caixa, substanciais, independentemente de outros ativos ou grupos de
ativos. As perdas por “impairment”’, quando aplicdvel, sdo registradas no resultado do
periodo em que foram identificadas.

Os valores dos ativos ndo financeiros, exceto aqueles registrados nas rubricas de
“Outros valores e bens” e de “Outros créditos - créditos tributdrios”, sdo objeto de
revisdo periddica, no minimo anual, para determinar se existe alguma indicacdo de
perda no valor recuperdvel ou de realizacdo destes ativos. Nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2010 e de 2009 nao existem indicios de redu¢@o do valor recuperdvel
dos ativos ndo financeiros.
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p)

q)

As obrigagdes, os encargos e os riscos conhecidos ou calculdveis, inclusive encargos
tributdrios calculados com base no resultado, sdo demonstrados pelo valor atualizado
até a data do balanco. As obrigagdes em moedas estrangeiras sao convertidas em
moeda nacional pelas taxas de cambio em vigor na data do balanco, divulgadas pelo
BACEN, e as obriga¢des sujeitas a atualizagdes monetdrias sdo demonstradas pelo
valor atualizado até a data do balanco, sendo as obrigacdes objeto de ‘“hedge”
ajustadas ao seu valor de mercado.

A provisdao para imposto de renda € constituida a aliquota de 15%, acrescida do
adicional de 10%, quando aplicavel. A contribuicdo social é apurada sobre o lucro
ajustado na forma da legislacdo em vigor a aliquota de 15%.

Os créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicao social sdo constituidos sobre
adicoes e exclusdes tempordrias € com base na legislacdo vigente a data de sua
constituicdo. A realizagdo destes créditos tributarios ocorrerd quando da efetiva
utilizacdo e/ou reversdo dos valores sobre os quais foram constituidos.

Provisdes técnicas de seguros - as provisdes técnicas sdo calculadas de acordo com as
notas técnicas aprovadas pela SUSEP e com os critérios estabelecidos pela Resolucao
n° 162, de 26 de dezembro de 2006, do Conselho Nacional de Seguros Privados -
CNSP e alteragdes promovidas pela Resolucdo n° 181, de 19 de dezembro de 2007, do
CNSP, como segue:

® Provisdo de sinistros a liquidar - constituida com base nas notificagdes de sinistros,
em valor suficiente para fazer face aos compromissos futuros, em discussdes
judiciais, onde o valor é determinado por peritos reguladores e assessores juridicos
que efetuam as avaliagdes com base na importincia segurada e nas regulacdes
técnicas, levando-se em conta a probabilidade de resultado desfavordvel para a
Seguradora.

® Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados - IBNR - constituida em funcao
do montante esperado de sinistros ocorridos em riscos assumidos na carteira € nao
avisados.

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdencidrias

A partir do exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2010, os ativos e passivos
contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdencidrias, passam a ser reconhecidos,
mensurados e divulgados conforme a Resolugdo BACEN n° 3.823/09 que aprova o
Pronunciamento Técnico n° 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, da
seguinte forma:

e Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacio,
sobre as quais ndo cabem mais recursos.

¢ Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragcdes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado
provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma
provavel saida de recursos para a liquidac@o das obrigacdes e quando os montantes
envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda
remota nao requerem provisao e divulgacao.
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4,

t)

e Obrigagdes legais (fiscais e previdencidrias) - referem-se a demandas judiciais
onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns
tributos e contribuicdes. O montante discutido € quantificado, provisionado e
atualizado mensalmente.

Esta nova resolucao entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2010 e revoga em sua
totalidade a Resolucio BACEN n° 3.535/08 e as alteracdes promovidas pelas novas
regulamentacdes do BACEN, aprovando o Pronunciamento Técnico n° 25 do Comité
de Pronunciamentos Contdbeis — CPC, no que se refere ao reconhecimento e
mensuragdo de ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e
previdencidrias, nao resultaram em mudangcas nos critérios adotados pela
Administragdo e tampouco refletiram quaisquer ajustes contdbeis nas demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

O lucro por acdo € calculado com base nas quantidades de agdes do capital social
integralizado nas datas das demonstracdes financeiras.

Uso de estimativas contdbeis - A preparacdo das demonstra¢des financeiras exige que
a Administracdo efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor de seu
julgamento, que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou nao,
receitas e despesas e outras transagdes, tais como: (i) as taxas de depreciacdo dos itens
do ativo imobilizado; (ii) amortizacdes de ativos intangiveis; e (iii) provisoes
necessdrias para absorver eventuais riscos decorrentes dos passivos contingentes. Os
valores de eventual liquidagdo destes ativos e passivos, financeiros ou nao, podem vir
a ser diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas.

Os instrumentos financeiros ativos e passivos pré-fixados sido ajustados a valor
presente pela existéncia das contas retificadoras de rendas e despesas a apropriar, que
ajustam esses instrumentos aos valores que seriam obtidos em sua realizagdo como se
fossem operacgdes a vista, bem como para os instrumentos financeiros pds-fixados, que
sdo realizados pelo seu valor a vista e sdo periodicamente atualizados por suas
respectivas taxas.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O caixa e equivalentes de caixa estdo compostos da seguinte forma:

Banco Consolidado
2010 2009 2010 2009
Disponibilidades 11.274 31.153 11.285 31.542
Aplicacdes no mercado aberto (1) 412.652 1.129.658 412.652  1.129.658
Titulos e valores mobilidrios - livres 14.588 2.393 14.588 3.505
Total de caixa e equivalentes de caixa 438.514 1.163.204 438.525  1.164.705

(1) As aplicagées no mercado aberto consideradas para compor o “Caixa e equivalentes de caixa”, estdo apresentadas

de forma liquida do montante registrado na rubrica de “Captagées no mercado aberto — carteira de terceiros” que,
em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, montam R$942.881 e R$945.905, respectivamente, tanto para o Banco quanto
para o Consolidado.
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5.  APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez estdo representadas da seguinte forma:

Banco e Consolidado

2009

Aplicacoes em

Vencimento

Valor Vencimento Valor

Mercado aberto

até 1 dia util 1.355.533

até 1 dia til 2.075.563

Depésitos interfinanceiros até marco de 2015 239.754 até agosto de 2012 48.774
Moedas estrangeiras até 3 de janeiro de 2011 3.081 até 13 de janeiro de 2010 18.420
Total 1.598.368 2.142.757
6.  TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
a) Composi¢do por categoria e tipo:
Banco
2010 2009
Custo Valor de Custo Valor de

Titulos disponiveis para venda

atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)

Carteira propria
Letras do tesouro nacional - LTN
Letras financeiras do tesouro - LFT
Notas do tesouro nacional - NTN
Titulos e valores mobiliarios no exterior
Certificados de depdsitos bancdrios — CDB
Cotas de fundo de investimento
Acdes de companhias abertas
Vinculados a compromissos de recompra
Letras do tesouro nacional - LTN
Letras financeiras do tesouro - LFT
Notas do tesouro nacional - NTN
Vinculados a prestacéo de garantias (2)
Letras do tesouro nacional - LTN
Letras financeiras do tesouro - LFT
Total

802.205 802.860 559.752 560.902
37.385 37.216 44.153 43.928
57.113 57.113 89.601 89.601

340.750 338.312 100.035 99.045
73.144 75.991 41.656 43.578

- - 4.242 4.242

291.973 291.973 277.131 277.131

1.840 2.255 2.934 3.377

206.450 205.793 247.846 246.648
98.947 98.166 135.699 134.904
86.457 86.457 45.024 45.024
21.046 21.170 67.123 66.720
52.040 52.040 32.368 32.368

- - 54 54
52.040 52.040 32314 32314
1.060.695 1.060.693 839.966 839.918
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Consolidado
2010 2009
Custo Valor de Custo Valor de
Titulos disponiveis para venda atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)
Carteira propria 816.085 816.580 544.005 546.093
Letras do tesouro nacional - LTN 37.385 37.216 53.661 53.399
Letras financeiras do tesouro - LFT 82.119 82.118 117.393 117.392
Notas do tesouro nacional - NTN 340.750 338.312 100.035 99.045
Titulos e valores mobiliarios no exterior 92.590 95.436 53.156 55.078
Certificados de depdsitos bancéarios — CDB 132.759 132.759 158.754 158.754
Recibos de depésitos bancarios - RDB 3.688 3.688 - -
Debéntures 10.348 10.349 40.975 40.975
Cotas de fundo de investimento 113.267 113.267 17.004 17.004
Acdes de companhias abertas 3.179 3.435 3.027 4.446
Vinculados a compromissos de recompra 206.450 205.793 247.846 246.648
Letras do tesouro nacional - LTN 98.947 98.166 135.699 134.904
Letras financeiras do tesouro - LFT 86.457 86.457 45.024 45.024
Notas do tesouro nacional - NTN 21.046 21.170 67.123 66.720
Vinculados a prestacéo de garantias (2) 52.040 52.040 32.368 32.368
Letras do tesouro nacional - LTN - - 54 54
Letras financeiras do tesouro - LFT 52.040 52.040 32314 32314
Recursos garantidores de
provisoes técnicas (Nota 18.c)) 19.783 19.783 6.118 6.135
Letras financeiras do tesouro - LFT 108 108 6.118 6.135
Cotas de fundos de investimento 19.675 19.675 - -
Total 1.094.358 1.094.196 830.337 831.244

(1) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foi apurado com base em pregos e taxas praticados em
31 de dezembro de 2010 e de 2009, divulgados pela ANBIMA - Associa¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, pelos administradores dos fundos de investimento, pela BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e por outros agentes formadores de precos no caso dos titulos e
valores mobilidrios adquiridos no exterior.

(2) Os titulos vinculados a prestacdo de garantias referem-se em 31de dezembro de 2010 e de 2009 a ftitulos e
valores mobilidrios vinculados a: (i) operagoes realizadas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias & Futuros, no montante de R$41.785 e de R$26.962, respectivamente (Nota 7.1Lh); e (ii) operacdes
realizadas em Cdmaras de Compensagdo no montante de R$10.255 e de R$5.406, respectivamente.

b) Composi¢do por prazo de vencimento:

Banco
2010
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos S anos Total
Titulos piblicos federais - 14.588 1.892 183.819 452.209 37.966 690.474
Letras do tesouro nacional — LTN - 14.588 1.892 118.902 - - 135.382
Letras financeiras do tesouro — LFT - - 41.124 116.520 37.966 195.610
Notas do tesouro nacional — NTN - - - 23.793 335.689 - 359.482
Titulos e valores mobilidrios no exterior - - - - 4.012 71.979 75.991
Titulos de empresas e institui¢cdes financeiras
Eurobonds e assemelhados - - - - 4.012 71.979 75.991
Titulos privados 2.255 - - - - - 2.255
Acoes de companhias abertas 2.255 - - - - - 2.255
Cotas de fundos de investimento 224.022 - - 67.951 - - 291.973
Fundo de direitos creditérios - 67.951 - - 67.951
Fundo de investimento imobilidrio 20.701 - 20.701
Fundo de investimento multimercado 203.321 - - - - 203.321
Total 226.277 14.588 1.892 251.770 456.221 109.945 1.060.693
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Banco
2009
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos S anos Total
Titulos piblicos federais - 67.368 12.985 245.561 142.488 43.188 511.590
Letras do tesouro nacional — LTN - 45 - 178.841 - - 178.886
Letras financeiras do tesouro - LFT - 67.323 12.985 - 43.443 43.188 166.939
Notas do tesouro nacional - NTN - - - 66.720 99.045 - 165.765
Titulos e valores mobilidrios no exterior - - 2.235 14.790 - 26.553 43.578
Titulos de empresas e instituicdes financeiras
Eurobonds e assemelhados - - 2.235 14.790 - 24.927 41.952
Titulos de paises
Brasil - - - - - 1.626 1.626
Titulos privados 3.377 4.242 - - - - 7.619
Certificados de depdsitos bancérios - CDB - 4.242 - - - - 4.242
Acoes de companhias abertas 3.377 - - - - - 3.377
Cotas de fundos de investimento 221.889 - - - - 55.242 277.131
Fundo de direitos creditdrios - - - - - 55.242 55.242
Fundo de investimento multimercado 221.889 - - - - - 221.889
Total 225.266 71.610 15.220 260.351 142.488 124.983 839.918
Consolidado
2010
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos piblicos federais - 14.588 1.892 183.819 467.895 47.393 715.587
Letras do tesouro nacional - LTN - 14.588 1.892 118.902 - - 135.382
Letras financeiras do tesouro - LFT - - - 41.124 132.206 47.393 220.723
Notas do tesouro nacional - NTN - - - 23.793 335.689 - 359.482
Titulos e valores mobilidrios no exterior - 1.195 176 8.837 4.011 81.217 95.436
Titulos de empresas e instituicdes financeiras
Eurobonds e assemelhados - 1.195 176 8.837 4.011 81.217 95.436
Titulos privados 3.435 20.457 44.585 76.346 426 4.982 150.231
Certificados de depdsitos bancérios - CDB - 20.023 43.336 69.400 - - 132.759
Recibos de depdsitos bancdrios - RDB - 434 1.107 1.721 426 - 3.688
Debéntures - - 142 5.225 - 4.982 10.349
Acoes de companhias abertas 3.435 - - - - - 3.435
Cotas de fundos de investimento 132.942 - - - - - 132.942
Fundo de direitos creditdrios 16.351 - - - - - 16.351
Fundo de investimento imobilidrio 20.701 - - - - - 20.701
Fundo de investimento multimercado 95.890 - - - - - 95.890
Total 136.377 36.240 46.653 269.002 472.332 133.592 1.094.196
2009
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento Meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos piblicos federais - 68.796 20.439 259.025 157.675 49.052 554.987
Letras do tesouro nacional - LTN - 51 - 188.306 - - 188.357
Letras financeiras do tesouro - LFT - 68.745 20.439 3.999 58.630 49.052 200.865
Notas do tesouro nacional - NTN - - - 66.720 99.045 - 165.765
Titulos e valores mobilidrios no exterior - 1.772 2.235 15.683 2.484 32.904 55.078
Titulos de empresas e instituicdes financeiras
Eurobonds e assemelhados - 1.772 2.235 15.683 2.484 31.278 53.452
Titulos de paises
Brasil - - - - - 1.626 1.626
Titulos privados 4.446 21.234 147.090 21.616 4.853 4.936 204.175
Certificados de depdsitos bancérios - CDB - 21.234 116.653 20.867 - - 158.754
Debéntures - - 30.437 749 4.853 4.936 40.975
Acoes de companhias abertas 4.446 - - - - - 4.446
Cotas de fundos de investimento 17.004 - - - - - 17.004
Fundo de direitos creditérios 4.844 - - - - - 4.844
Fundo de renda fixa 12.160 - - - - - 12.160
Total 21.450 91.802 169.764 296.324 165.012 86.892 831.244
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7.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

I. Informacdes qualitativas

O Banco participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com a
finalidade de atender as necessidades prdoprias ou de seus clientes, cujos registros sao
efetuados em contas patrimoniais e de compensacao.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sao devidamente aprovados dentro da
politica de utilizacdo destes produtos. Esta politica determina que, previamente a
implementacdo de cada produto, todos os aspectos devem ser analisados, tais como:
objetivos, formas de utilizagdo, riscos envolvidos e infraestrutura adequada para o
suporte operacional.

Os componentes de risco de crédito e risco de mercado dos instrumentos financeiros
derivativos sdo monitorados diariamente. Sao definidos limites especificos para
operagdes com os instrumentos financeiros derivativos, para os clientes e também para
as camaras de registro e liquidag¢do. Este limite € gerenciado através de sistema que
consolida as exposicdes por contraparte. Eventuais irregularidades sdo prontamente
apontadas e encaminhadas para solucao imediata.

O gerenciamento de risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos segue
politica de riscos em vigor, que estabelece que os riscos potenciais decorrentes de
flutuacdes de precos nos mercados financeiros sejam centralizados na drea de
Tesouraria, sendo esta provedora de “hedge” para as demais dreas.

a) Instrumentos financeiros derivativos:

Os principais instrumentos financeiros derivativos utilizados s@o: “swaps”, contratos
futuros de délar (DOL), de taxa de juros (DI) e de cupom cambial (DDI) e termo de
moeda (“NDF”). A partir da vigéncia da Circular BACEN n° 3.082/02, pdde-se optar
pela aplicacdo da contabilizacdo particular nos casos em que os instrumentos
derivativos sdo utilizados para prote¢do das variagdes no valor de mercado ou no
fluxo de caixa da instituicao.

b) Gerenciamento de riscos:

Risco de mercado

E utilizada a metodologia do Valor em Risco - V@R, para a mensuracio da
exposicao ao risco de mercado. Esta metodologia permite que o V@R seja aplicado
de forma consistente para todos os produtos e mercados, tornando possivel a
comparacdo de riscos entre diferentes carteiras do Banco. O modelo de V@R
empregado se baseia na técnica de afericdo paramétrica, com horizonte de tempo de
dez dias e nivel de confianca de 99%, sendo aplicado, no fechamento de cada dia,
sobre a base de operagdes em aberto. Os resultados obtidos e calculados com base no
modelo de V@R sdo analisados diariamente pela geréncia da Area de Riscos.
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c)

Os relatérios com os resultados apurados sdo disponibilizados para as pessoas
autorizadas a consultd-los na intranet do Banco. A eficicia do modelo € testada
através de processos que indicam o grau de aderéncia dos resultados previamente
obtidos, em comparagio aos resultados efetivamente auferidos.

Com o objetivo de mensurar os possiveis efeitos decorrentes de movimentos
inesperados do mercado, que nao sdo capturados pelo V@R, sdo utilizadas técnicas
de anélise de cendrios. Estas técnicas contemplam andlises de cendrios projetados e
testes de estresses, cujo objetivo final € assegurar que o Banco, e as empresas
incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas, se encontram em condi¢des de
reagir a situagdes extremas de mercado.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € relacionado ao descasamento da estrutura de ativos e passivos
com relacdo aos fluxos efetivos de pagamento destes. O controle de risco de liquidez
¢ efetuado diariamente por meio da andlise estdtica da estrutura de descasamentos do
Banco e de suas controladas, especialmente no curto prazo. Sao também efetuadas
simulacdes desta estrutura com estimativas de renovagdo de carteiras. Em paralelo
sdo analisados mensalmente indicadores de liquidez oriundos dos saldos de contas do
balanco. Por tultimo sdo também efetuadas andlises de cendrio de estresse, voltados
especificamente para liquidez.

Fatores de risco

Os principais fatores de risco de mercado presentes nas demonstragdes financeiras,
do Banco e do Consolidado sdo: taxa de juros prefixada, taxa de juros vinculada a
variagdo cambial, taxa de juros vinculada aos indices SELIC, DI, Libor e exposi¢ao a
variagcdo cambial de moedas.

Analise de sensibilidade:

Como pritica de governanga de gestdo de riscos, o Banco e suas controladas,
possuem um processo continuo de gerenciamento de riscos, que envolve o controle
da totalidade de posi¢des expostas ao risco de mercado.

Os limites de risco de mercado s@o propostos em Comité especifico, conforme as
caracteristicas das operacdes, as quais sdo segregadas nas seguintes carteiras:

c.1.) Carteira “Trading”: refere-se as operagdes com instrumentos financeiros e
mercadorias, inclusive derivativos, mantidas com a intencdo de serem
ativamente negociadas ou destinadas a ‘“hedge” de outros instrumentos
financeiros integrantes da carteira de negociacdo. Estas operacdes mantidas
para negociacdo sdo aquelas destinadas a revenda, obtenc@o de beneficios das
oscilagdes de precos, efetivos ou esperados, ou realizacdo de arbitragem.

c.2.) Carteira “Banking”: refere-se as operacdes que ndo sdo classificadas na carteira
“Trading” e sdo representadas por operagdes oriundas das linhas de negécio do
Banco.
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A segregacdo descrita acima estd relacionada a forma como a Administracdo
gerencia os negdcios do Banco e sua exposi¢do aos riscos de mercado, estando em
conformidade com as melhores praticas de mercado, com os critérios de classificacao
de operagdes previstos na Resolucdo n°®3.464/07 e na Circular n°3.354/07 do
BACEN e no Novo Acordo de Capitais - Basileia II. Desta forma, de acordo com a
natureza das atividades, a andlise de sensibilidade, em cumprimento a Instrucdo
CVM n° 475/08, foi aplicada sobre as operacoes classificadas na carteira “Trading”,
uma vez que representam as exposi¢des que sofrerdo impactos relevantes sobre o
resultado do Banco.

A Carteira “Banking” nao foi considerada para a andlise de sensibilidade pelos
seguintes motivos:

e As operacdes de crédito que estdo nesta carteira, sao financiadas em parte pelos
depdsitos a vista e a prazo e pelas operagdes de captagdo de recursos no exterior,
os quais constituem ‘“hedge” natural para eventuais oscilacdes de taxas de juros.

e As oscilacdoes de taxas de juros ndo representam impacto material sobre o
resultado do Banco, uma vez que a inten¢ao é manter as operagdes de crédito até
0 seu respectivo vencimento.

e A carteira “Banking” n@o possui operagdes com instrumentos financeiros
derivativos, sendo estas relacionadas a carteira “Trading” em sua totalidade.

O quadro a seguir demonstra andlise de sensibilidade da Carteira “Trading” para a
data-base de 31 de dezembro de 2010 e de 2009:

2010
Exposicoes financeiras Cenadrios
Fatores de riscos 1 2 3
Pré-fixado (19.947) (46.245) (69.637)
Moeda estrangeira (5.402) (25.037) (44.269)
Cupom cambial 42) (222) (391)
Indices de precos (667) (829) (989)
Renda varidvel (68) (173) (278)
Captagio (2.320) (19.102) (33.300)
Outros (127) (305) 474)
Total (28.573) (91.913) (149.338)
2009
Exposicoes financeiras Cenarios
Fatores de riscos 1 2 3
Pré-fixado (15.332) (34.271) (52.169)
Moeda estrangeira (5.007) (23.210) (41.412)
Cupom cambial 154 201 246
Indices de precos (1.485) (1.849) (2.209)
Renda varidvel (188) (534) (879)
Captagdo 4.617) (28.032) (49.701)
Outros (178) (403) (621)
Total (26.653) (88.098) (146.745)

A andlise de sensibilidade foi realizada considerando-se os seguintes cendrios:
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e (Cendrio 1: refere-se ao cendrio de estresse considerado provavel para os fatores
de risco, e foi tomado como base para a elaboracio deste cenario as informagdes
disponiveis no mercado (BM&FBovespa, ANBIMA, etc.). Desta forma, os
fatores de riscos considerados foram: (i) cotagao R$/US$1,79 (R$/US$1,87 em
2009); (i1) taxa de juros pré-fixada de 14,55% a.a. (13,00% a.a. em 2009);
(iii) Ibovespa de 59.600 pontos (60.350 pontos em 2009); e (iv) cupom cambial
de 8,28% a.a. (6,90% a.a. em 2009).

e  Cendrio 2: conforme estabelecido na Instrucdo CVM n° 475/08, para este cendrio
foi considerada uma deterioracdo nos fatores de risco da ordem de 25%. Desta
forma, os fatores de riscos considerados foram: (i) cotagao R$/US$2,24
(R$/US$2,34 em 2009); (ii) taxa de juros pré-fixada de 18,18% a.a. (16,25% a.a.
em 2009); (iii) Ibovespa de 44.700 pontos (45.263 pontos em 2009); e
(iv) cupom cambial de 10,35% a.a. (8,63% a.a. em 2009).

e  (Cendrio 3: conforme estabelecido na Instru¢do CVM n° 475/08, para este cendrio
foi considerada uma deterioracdo nos fatores de risco da ordem de 50%. Desta
forma, os fatores de riscos considerados foram: (i) cotagdo R$/US$2,69
(R$/US$2,81 em 2009); (ii) taxa de juros pré-fixada de 21,82% a.a. (19,50% a.a.
em 2009); (iii) Ibovespa de 29.800 pontos (30.175 pontos em 2009); e
(iv) cupom cambial de 12,41% a.a. (10,35% a.a. em 2009)

E importante mencionar que os resultados apresentados no quadro anterior refletem
os impactos para cada cendrio projetado sobre uma posi¢ao estdtica da carteira para o
dia 31 de dezembro de 2010 e de 2009. A dindmica de mercado faz com que essa
posicdo se altere continuamente e ndo obrigatoriamente reflita a posi¢do na data de
divulgacdo destas demonstragdes financeiras. Além disso, conforme mencionado
anteriormente, existe um processo de gestdo continua das posi¢des da Carteira
“Trading”, que busca mitigar os riscos associados a ela, de acordo com a estratégia
determinada pela Administracio e, em casos de sinais de deterioracdo de
determinada posi¢do, agdes proativas sdo tomadas para minimizacdo de possiveis
impactos negativos, com o objetivo de maximizar a relacdo risco retorno para o
Banco.

d) Politica de “hedge”:

A politica de “hedge” € determinada com base nos limites de exposi¢do aos diversos
riscos inerentes as operacdes do Banco. Sempre que estas operagdes gerarem
exposi¢cdes acima dos limites estabelecidos, o que poderia resultar em relevantes
flutuagdes no resultado do Banco, a cobertura do risco € efetuada utilizando-se
instrumentos financeiros derivativos, contratados em mercado organizado ou de
balcdo, observadas as regras legais para a qualificacdo de “hedge”, conforme
estabelecido pela Circular n° 3.082/02 do BACEN.
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Os instrumentos de prote¢do buscam a mitigagdo dos riscos de mercado, variacao
cambial e juros. Observada a liquidez que o mercado apresentar, as datas de
vencimento dos instrumentos de “hedge” sdo o mais préximo possivel das datas dos
fluxos financeiros da operacdo objeto, garantindo a efetividade desejada da cobertura
do risco.

O acompanhamento da efetividade da estrutura do “hedge”, que avalia a
compensagdo, pelos instrumentos financeiros derivativos, dos efeitos das flutuacdes
no preco de mercado sobre os itens objeto de “hedge”, € realizado mensalmente. A
efetividade apurada para cada unidade de “hedge” estd entre 80% e 125%, que se
refere ao intervalo estabelecido pela Circular n° 3.082/02 do BACEN.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, o Banco ndo possui
operacdes com instrumentos financeiros derivativos destinados a “hedge” de fluxo de
caixa.

e) Valor de mercado:

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos é apurado utilizando-se
das informacdes de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas
divulgados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Quando aplicavel, sdo utilizados modelos matemadticos de interpolacdo de taxas para
os prazos intermedidrios e de extrapolacdo de taxas para os prazos superiores.

Foram adotadas as seguintes metodologias de precificacdo para a apuragdo do valor
de mercado dos instrumentos financeiros derivativos:

e QOperacdes no mercado futuro - cotagdes divulgadas pela BM&FBOVESPA S.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

3

¢ Contratos de “swap” e termo de moedas - utilizacdo do fluxo de caixa futuro,
descontado a valor presente pelas curvas de juros futuros, obtidas com base em
informacdoes da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

II. Informagdes quantitativas

Os diferenciais a receber e a pagar e os ajustes didrios pagos ou recebidos referentes aos
instrumentos financeiros derivativos, ativos e passivos, sdo registrados em contas
patrimoniais de “Instrumentos financeiros derivativos” e de “Negociacdo e
intermediacdo de valores” em contrapartida as respectivas contas de “Resultado com
instrumentos financeiros derivativos” e, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, estido
ajustados ao seu valor de mercado e os valores nominais dessas operagdes registrados
em contas de compensag¢do, conforme demonstrado a seguir:
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a) Composi¢ao dos saldos registrados em contas patrimoniais de ativo e passivo, na
rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” e “Negociacao e intermediacdo de

valores”:

Ativo (Banco e Consolidado)
Instrumentos financeiros derivativos
Operacdes de "swap" - diferencial a receber
Termo de moeda a receber

Negociacio e intermediacao de valores
Futuros a liquidar
Taxa de juros (DI)
Cupom cambial (DDI)
Outros valores a receber
Conta de liquida¢do pendente

Passivo (Banco)
Instrumentos financeiros derivativos
Operacdes de "swap" - diferencial a pagar
Termo de moeda a pagar

Negociacio e intermediacao de valores
Futuros a liquidar
Délar futuro (DOL)
Taxa de juros (DI)
Cupom cambial (DDI)

Passivo (Consolidado)
Instrumentos financeiros derivativos
Operacdes de "swap" - diferencial a pagar
Termo de moeda a pagar

Negociacio e intermediacao de valores
Futuros a liquidar
Délar futuro (DOL)
Taxa de juros (DI)
Cupom cambial (DDI)
Outros valores a pagar
Conta de liquida¢do pendente

2010 2009
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo

28.847 3.346 20.797 2.140
28.419 3.346 20.782 2.140
428 - 15 -
744 - 26 -
744 - 19 -
735 - 19 -

9 . . -

- - 7 -

- - 7 -
20.696 66.341 5.890 19.316
20.304 66.341 5.876 19.316
392 - 14 -
738 - 295 -
738 - 295 -
729 - 4 -

9 - 290 -

B, - 1 -
20.696 66.341 5.908 19.316
20.304 66.341 5.876 19.316
392 - 32 -
740 - 295 -
738 - 295 -
729 - 4 -

9 - 290 -

B, - 1 -

2 - - -

2 - - i
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b) Segregacao por tipo de contrato e de contraparte:

Banco
2010 2009
Tipo de Valores a Valores a
Contrato contraparte receber (a pagar) receber (a pagar)
Futuro BM&FBOVESPA S.A. 744 738 19 (295)
Swap Institui¢des financeiras 31.765 (86.645) 19.413 (25.192)
Pessoas juridicas - - 3.509 -
Total de operacio de swap 31.765 (86.645) 22.922 (25.192)
Termo Institui¢des financeiras - (392) - (14)
Pessoas juridicas 428 - 15 -
Total de operacio a termo 428 (392) 15 (14)
Consolidado
2010 2009
Tipo de Valores a Valores a
Contrato contraparte receber (a pagar) receber (a pagar)
Futuro BM&FBOVESPA S.A. 744 738 19 (295)
Swap Institui¢des financeiras 31.765 (86.645) 19.413 (25.192)
Pessoas juridicas - - 3.509 -
Total de operacio de swap 31.765 (86.645) 22.922 (25.192)
Termo Institui¢des financeiras - (392) - 32)
Pessoas juridicas 428 - 15 -
Total de operacao a termo 428 (392) 15 (32)
c) Contratos de “swap” (Banco e Consolidado):
2010
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado a receber
referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Operacdes ativas
Objetivo de "trading"
Acdes x CDI 83.020 109.438 (88.464) 109.438 (88.464) 20.974
CDI x Délar 107.627 112.438 (104.896) 112.438 (103.776) 8.662
Eurobonds x CDI 51.525 52.078 (51.823) 54.253 (52.887) 1.366
Délar x CDI 194.175 187.943 (196.100) 200.345 (199.582) 763
Total de operacdes ativas 436.347 461.897 (441.283) 476.474 (444.709) 31.765
Operacdes passivas
Objetivo de "trading"
Libor x Délar 10.956 11.018 (11.154) 11.105 (11.123) (18)
Acdes x CDI 12.449 12.343 (12.515) 12.343 (12.515) (172)
Libor x CDI 290.751 265.200 (295.357) 277.553 (300.017) (22.464)
Délar x CDI 536.244 524.434 (580.553) 548.040 (612.031) (63.991)
Total de operacdes passivas 850.400 812.995 (899.579) 849.041 (935.686) (86.645)
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2009
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado a receber
referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Operacdes ativas
Objetivo de "trading"’

Délar x CDI 256.733 270.464 (259.185) 276.064 (259.493) 16.571

CDI x Délar 64.053 65.836 (60.000) 65.946 (60.561) 5.385

Acgdes x CDI 11.712 12.275 (11.840) 10.798 (10.363) 435
Total 332.498 348.575 (331.025) 352.808 (330.417) 22.391
Objetivo de ""hedge' de risco de mercado

Libor x CDI 22.783 23.234 (22.865) 23.395 (22.864) 531
Total 22.783 23.234 (22.865) 23.395 (22.864) 531
Total de operacdes ativas 355.281 371.809 (353.890) 376.203 (353.281) 22.922
Operacdes passivas
Objetivo de "trading"’

CDI x Délar 35.153 35.455 (35.548) 35.455 (35.746) (291)

Libor x Délar 21.913 23.054 (23.312) 23.286 (23.711) (425)

Délar x CDI 180.128 172.390 (186.660) 181.041 (189.750) (8.709)

Libor x CDI 42.266 31917 (42.980) 33.302 (43.484) (10.182)
Total 279.460 262.816 (288.500) 273.084 (292.691) (19.607)
Objetivo de ""hedge' de risco de mercado

Libor x CDI 157.343 156.940 (163.461) 158.150 (163.735) (5.585)
Total 157.343 156.940 (163.461) 158.150 (163.735) (5.585)
Total de operacdes passivas 436.803 419.756 (451.961) 431.234 (456.426) (25.192)

d) Contratos a termo:
Banco
2010
Valores
Valor Valor de custo Valor de mercado a receber
Termo de moeda referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Objetivo de "trading"’

Venda a termo de moeda 10.515 10.629 (10.314) 10.611 (10.183) 428
Total de operacdes ativas 10.515 10.629 (10.314) 10.611 (10.183) 428
Objetivo de ""trading"

Compra a termo de moeda 10.515 10.610 (10.314) 10.183 (10.575) (392)
Total de operacdes passivas 10.515 10.610 (10.314) 10.183 (10.575) (392)

2009
Valores
Valor Valor de custo Valor de mercado a receber
Termo de moeda referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Objetivo de "trading"

Venda a termo de moeda 184 189 (176) 190 (175) 15
Total de operacdes ativas 184 189 (176) 190 175) 15
Objetivo de "trading"'

Compra a termo de moeda 184 189 (176) 175 (189) (14)
Total de operacdes passivas 184 189 (176) 175 (189) 14)
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Consolidado
2010
Valores
Valor Valor de custo Valor de mercado a receber
Termo de moeda referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Objetivo de "trading"’

Venda a termo de moeda 10.515 10.629 (10.314) 10.611 (10.183) 428
Total de operacdes ativas 10.515 10.629 (10.314) 10.611 (10.183) 428
Objetivo de "trading"’

Compra a termo de moeda 10.515 10.610 (10.314) 10.183 (10.575) (392)
Total de operacdes passivas 10.515 10.610 (10.314) 10.183 (10.575) (392)

2009
Valores
Valor Valor de custo Valor de mercado a receber
Termo de moeda referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Objetivo de "trading"’

Venda a termo de moeda 184 189 (176) 190 (175) 15
Total de operacdes ativas 184 189 (176) 190 (175) 15
Objetivo de "trading"’

Compra a termo de moeda 1.226 1.229 (1.226) 1.215 (1.247) (32)
Total de operacdes passivas 1.226 1.229 (1.226) 1.215 (1.247) (32)

e) Contratos futuros (Banco e Consolidado):
2010
Valor de referéncia
Valor Valor Total da Ajustes diarios
Contratos comprado vendido exposicao a receber (a pagar)
Objetivo de "'trading''

Taxa de juros (DI) 740.320 15.612 755.932 735 9

Ddlar futuro (DOL) 74.057 - 74.057 - 729

Cupom cambial (DDI) - 810 810 9 -
Total 814.377 16.422 830.799 744 738

2009
Valor de referéncia
Valor Valor Total da Ajustes diarios
Contratos comprado vendido exposicao a receber (a pagar)
Objetivo de ''trading"'

Taxa de juros (DI) 906.229 47.087 953.316 19 (290)

Ddlar futuro (DOL) - 25.866 25.866 - “4)

Cupom cambial (DDI) - 1.646 1.646 - (1)
Total 906.229 74.599 980.828 19 (295)

f) Operagdes por vencimento (valores de referéncia - “notional”):
Banco
2010
Até3 De3a Dela De3a
Contratos meses 12 meses 3 anos 5 anos Total

Futuro 276.630 36.486 290.470 227.213 830.799

"Swap" 79.340 256.561 498.408 452.438 1.286.747

Termo 19.886 1.144 - - 21.030
Total 375.856 294.191 788.878 679.651 2.138.576
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Banco
2009
Até 3 De3a Dela De3a Acima de
Contratos meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Futuro 247.026 73.157 628.385 23.225 9.035 980.828
"Swap" 20.929 464.936 306.219 - - 792.084
Termo 368 - - - - 368
Total 268.323 538.093 934.604 23.225 9.035 1.773.280
Consolidado
2010
Até 3 De3a Dela De3a
Contratos meses 12 meses 3 anos 5 anos Total
Futuro 276.630 36.486 290.470 227.213 830.799
"Swap" 79.340 256.561 498.408 452.438 1.286.747
Termo 19.886 1.144 - - 21.030
Total 375.856 294.191 788.878 679.651 2.138.576
2009
Até 3 De3a Dela De3a Acima de
Contratos meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Futuro 247.026 73.157 628.385 23.225 9.035 980.828
"Swap" 20.929 464.936 306.219 - - 792.084
Termo 368 1.042 - - - 1.410
Total 268.323 539.135 934.604 23.225 9.035 1.774.322
g) Local de negociagao:
Banco Consolidado
Valor de referéncia Valor de referéncia
2010 2009 2010 2009
Futuros
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros 830.799 980.828 830.799 980.828
lISWapH
CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos 1.286.747 754.596 1.286.747 754.596
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros - 37.488 - 37.488
Termo
CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos 21.030 368 21.030 368
Exterior - - - 1.042
h) Margens de garantia (Banco e Consolidado):
2010 2009
Valor de Valor de
Titulos publicos federais custo mercado custo mercado
Letras financeiras do tesouro - LFT 41.785 41.785 26.962 26.962
Total 41.785 41.785 26.962 26.962
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i) Ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivativos:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, os instrumentos
financeiros derivativos geraram ganhos e perdas, registrados diretamente no
resultado na rubrica de “Resultado com instrumentos financeiros derivativos”, os
quais sdo apresentados a seguir:

Banco
2010 2009
Resultado Resultado
Derivativos Ganho Perda liquido Ganho Perda liquido
"Swap" 219.772 (284.577) (64.805) 120.614 (296.125) (175.511)
Termo de moedas 1.613 (1.531) 82 5.028 (6.423) (1.395)
Futuro 101.826 (104.385) (2.559) 427.317 (503.312) (75.995)
Total 323.211 (390.493) (67.282) 552.959 (805.860) (252.901)
Consolidado
2010 2009
Resultado Resultado
Derivativos Ganho Perda liquido Ganho Perda liquido
"Swap" 219.772 (284.577) (64.805) 120.614 (296.125) (175.511)
Termo de moedas 1.864 (1.764) 100 5.133 (6.546) (1.413)
Futuro 101.826 (104.386) (2.560) 427.317 (503.312) (75.995)
Total 323.462 (390.727) (67.265) 553.064 (805.983) (252.919)

8.  OPERACOES DE CREDITO

a) Composi¢do da carteira de crédito por tipo de operacgdo:

2010
Banco Consolidado
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Empréstimos 2.771.975 1.413.959 2.771.975 1.413.959
Titulos descontados 170.443 45 170.443 45
Financiamentos 442.136 360.766 567.332 399.287
Financiamentos rurais e agroindustriais 12.313 521 12.313 521
Total de operacdes de créditos 3.396.867 1.775.291  3.522.063 1.813.812
Outros titulos e créditos a receber (Nota 10.b)) 4.527 10.573 4.527 10.573
Adiantamentos sobre contratos de cAmbio (ACC/ACE)
(Nota 10.a) e 19.a)) 215.991 - 215.991 -
Titulos e créditos a receber - com caracteristicas de
concessio de crédito (Nota 10.b)) 429 - 429 -
Total de outros créditos 220.947 10.573 220.947 10.573
Total da carteira de crédito 3.617.814 1.785.864 3.743.010 1.824.385
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2009
Banco Consolidado
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Empréstimos 1.759.493 952.130 1.759.493 952.130
Titulos descontados 171.160 38 171.160 38
Financiamentos 336.478 265.661 449.840 339.841
Financiamentos rurais e agroindustriais 4.597 300 4.597 300
Total de operacdes de créditos 2.271.728 1.218.129  2.385.090 1.292.309
Outros titulos e créditos a receber (Nota 10.b)) 6.910 11.987 6.910 11.987
Adiantamentos sobre contratos de cAmbio (ACC/ACE)

(Nota 10.a) e 19.a)) 95.008 - 95.008 -
Importacido amparadas por carta de crédito (Nota 19.a)) 22.559 - 22.559 -
Titulos e créditos a receber - com caracteristicas de

concessdo de crédito (Nota 10.b)) 1.002 - 1.002 -
Total de outros créditos 125.479 11.987 125.479 11.987
Total da carteira de crédito 2.397.207 1.230.116  2.510.569 1.304.296
b) Composi¢ao da carteira de crédito por nivel de risco:
2010 2009
Total da Total da
Nivel carteira de crédito Provisdo carteira de crédito Provisdo
de risco Banco Consolidado Banco Consolidado Banco C lidad Banco Consolidado
AA 63.910 172.578 - - 114.993 244.451 - -
A 2.489.105 2.510.011 12.446 12.550 1.577.239 1.600.585 7.886 8.003
B 2.519.711 2.529.869 25.197 25.298 1.531.272 1.540.938 15.313 15.410
C 109.541 118.392 3.286 3.552 127.917 137.052 3.837 4.111
D 60.025 63.884 6.003 6.389 54.151 57.825 5.415 5.782
E 20.274 22.727 6.082 6.818 37.370 39.653 11.211 11.896
F 28.041 29.637 14.021 14.819 36.333 37.938 18.167 18.969
G 34.419 35.747 24.093 25.023 23.099 24.535 16.169 17.174
H 78.652 84.550 78.652 84.550 124.949 131.888 124.949 131.888
Total 5.403.678 5.567.395 169.780 178.999 3.627.323 3.814.865 202.947 213.233
¢) Diversificacdo por setor econdomico:
2010 2009
Banco Consolidado Banco Consolidado
Setor privado
Inddstria 1.863.050 1.863.050 1.109.733 1.109.733
Comércio 704.609 704.609 408.713 408.713
Intermedidrios financeiros 58.925 58.925 40.178 40.178
Rural 12.834 12.834 4.897 4.897
Outros servicos 1.003.274 1.005.241 608.857 611.040
Pessoas fisicas 1.743.478 1.905.228 1.449.107 1.634.466
Setor publico 17.508 17.508 5.838 5.838
Total 5.403.678 5.567.395 3.627.323 3.814.865
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d) Composi¢ao por prazo de vencimento:

2010 2009
Banco Consolidado Banco Consolidado
A vencer
Até 3 meses 1.727.538 1.762.627 1.196.742 1.226.848
De 3 a 12 meses 1.805.711 1.886.934 1.070.290 1.146.329
De 1 a 3 anos 1.345.459 1.383.980 974.393 1.047.293
De 3 a 5 anos 401.824 401.824 225.644 226.924
Acima de 5 anos 38.581 38.581 30.079 30.079
Total 5.319.113 5.473.946 3.497.148 3.677.473
Vencidas
Até 60 dias 21.780 27.265 34.252 38.860
De 61 a 180 dias 42912 45.257 45.320 47.076
De 181 a 360 dias 19.212 20.266 48.426 49.276
Mais de 360 dias 661 661 2.177 2.180
Total 84.565 93.449 130.175 137.392
Total 5.403.678 5.567.395 3.627.323 3.814.865
e) Concentracdo das operagdes de crédito:
2010
Banco Consolidado
% sobre % sobre
Maiores devedores Valor a carteira Valor a carteira
10 maiores devedores 670.946 12,42 670.946 12,05
50 seguintes maiores devedores 798.184 14,77 798.184 14,34
100 seguintes maiores devedores 717.954 13,29 717.954 12,89
Demais devedores 3.216.594 59,52 3.380.311 60,72
Total 5.403.678 100,00 5.567.395 100,00
2009
Banco Consolidado
% sobre % sobre
Maiores devedores Valor a carteira Valor a carteira
10 maiores devedores 310.431 8,56 310.431 8,14
50 seguintes maiores devedores 565.284 15,58 565.284 14,82
100 seguintes maiores devedores 511.178 14,09 511.178 13,40
Demais devedores 2.240.430 61,77 2.427.972 63,64
Total 3.627.323 100,00 3.814.865 100,00

f) Operagdes renegociadas:

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foram renegociados contratos de
operagdes de crédito no montante de R$185.714.

g) Cessodes de crédito:

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, o Banco cedeu o montante de
R$150.207 em operacdes de crédito consignado, com coobrigacdo, a outra institui¢ao
integrante do Sistema Financeiro Nacional, as quais foram baixadas da carteira de
operacdes de crédito e estdo registradas em contas de compensagcdo (Nota 26). Estas
cessodes nao incluem os montantes cedidos aos FIDCs mencionados na Nota 2.a) e 2.b).
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h) Recuperagao de créditos baixados como prejuizo:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, o Banco recuperou
créditos anteriormente baixados como prejuizo no montante de R$32.241 e de
R$28.869, respectivamente, reconhecidos no resultado na rubrica de “Operagdes de

crédito”.

9. PROVISAO PARA OPERACOES DE CREDITO DE LIQUIDACAO DUVIDOSA

A provisdo para operacdes de crédito de liquidagdo duvidosa, para as operacdes de crédito
registradas nas demonstracdes financeiras individuais, foi constituida conforme critérios
descritos na Nota 3.f), e € considerada suficiente para absorver eventuais perdas da carteira

de operagdes de crédito.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a provisdo para operacdes de
créditos de liquidacdo duvidosa apresentou as seguintes movimentacoes:

Saldo inicial
Constituig¢do de provisdo
Baixa como prejuizo
Saldo final

Total classificado no ativo circulante - operagdes de crédito
Total classificado no ativo circulante - outros créditos diversos (Nota 10.b))
Total classificado no ativo ndo circulante

realizdvel a longo prazo - operag¢des de créditos

10. OUTROS CREDITOS

O saldo de outros créditos estd apresentado da seguinte forma:

a) Carteira de cimbio (Banco e Consolidado):

Céambio comprado a liquidar

Direitos sobre vendas de cAmbio

(-) Adiantamentos em moeda nacional recebidos

Rendas a receber de adiantamentos concedidos (Nota 8.a))
Total

2010 2009
202.947 183.277
147.249 239.541

(180.416) (219.871)
169.780 202.947
118.323 151.752

429 1.002
51.028 50.193

2010 2009

202.723 94.032

4.262 25.918
(2.864) (22.181)
5.729 2.727
209.850 100.496
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b) Diversos:

Banco
2010 2009
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Adiantamentos salariais 363 - 331 -
Adiantamentos para pagamentos da nossa conta 9.012 - 8.309 -
Créditos tributarios (Nota 20.c)) 39.206 131.073 67.005 94.645
Devedores por compra de valores e bens (Nota 8.a)) 4.527 10.573 6.910 11.987
Devedores por depdsitos em garantia (1) - 156.198 - 106.167
Impostos e contribui¢des a compensar (2) 45.009 - 89 -
Pagamentos a ressarcir 688 - 701 -
Titulos e créditos a receber- com caracteristicas
de concessdo de crédito (Nota 8.a)) 429 - 1.002 -
Titulos e créditos a receber- sem caracteristicas
de concessao de crédito (3) 214.337 1 29.169 -
Devedores diversos 23.021 - 30.391 -
Total 336.592 297.845 143.907 212.799
(-) Provisdo para outros créditos de
liquidagdo duvidosa (Nota 9) (429) - (1.002) -
Consolidado
2010 2009
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo Prazo
Adiantamentos salariais 363 - 346 -
Adiantamentos para pagamentos da nossa conta 10.526 - 8.309 -
Créditos tributarios (Nota 20.c)) 39.206 131.073 67.005 94.660
Devedores por compra de valores e bens (Nota 8.a)) 4.527 10.573 6.910 11.987
Devedores por depdsitos em garantia (1) - 156.198 - 106.167
Impostos e contribui¢des a compensar (2) 48.566 - 1.425 -
Pagamentos a ressarcir 687 - 701 -
Titulos e créditos a receber- com caracteristicas
de concessao de crédito (Nota 8.a)) 429 - 1.002 -
Titulos e créditos a receber- sem caracteristicas
de concessao de crédito (3) 214.337 1 29.169 -
Devedores diversos 23.024 - 30.391 -
Total 341.665 297.845 145.258 212.814
(-) Provisdo para outros créditos de
liquidagdo duvidosa (Nota 9) (429) - (1.002) -

(1) Refere-se, substancialmente, ao registro de depdsitos decorrentes de exigéncias legais, realizados para
interposi¢do de recursos relativos a impostos e contribuicoes (Nota 21.b)).

(2) Inclui antecipagdes de imposto de renda e de contribuicdo social no montante de R$44.925 (Banco) e
R$46.960 (Consolidado). As antecipagdes de imposto de renda e de contribui¢cdo social, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2009, montam R$37.002 (Banco) e R$38.469 (Consolidado) e, estdo registradas na
rubrica de “Fiscais e previdencidrias — antecipagcdo de imposto de renda e contribuigdo social”, no passivo
circulante, Nota 19.c).

(3) Refere-se a compra de direitos creditérios sem direito de regresso.
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11.

12.

OUTROS VALORES E BENS

Bens ndo de uso préprio (1)
(-) Provisdo para desvalorizagdo
de bens nao de uso préprio

Total de bens nio de uso préprio

Despesas antecipadas (2) (3)
Total

Banco e Consolidado

2010 2009
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
25.192 - 27.705 -
(3.866) - (4.780) -
21.326 - 22.925 -
35.725 38.599 34.357 23.642
57.051 38.599 57.282 23.642

(1) Refere-se aos bens recebidos em dagdo de pagamento para a liquidacdo de operagdes de crédito.

(2) Refere-se, substancialmente, as despesas de comissdes pagas antecipadamente a terceiros (Nota 3.i)).

(3) As despesas antecipadas no Consolidado montam, em 31 de dezembro de 2010, R$72.103 (R$58.000 em 2009),
sendo R$34.929 (R$34.357 em 2009) registradas no ativo circulante e R$37.173 (R$23.643 em 2009) registradas no

ativo ndo-circulante realizdvel a longo prazo.

INVESTIMENTOS

Os investimentos estdo, substancialmente, representados por participacdes em empresas
controladas e as principais informagdes estdo apresentadas a seguir:

12.1) Empresas controladas diretamente:

Daycoval Asset

ACS Participacdes (1) Management Dayprev
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Capital social 123.448 23.448 1.554 1.554 15.000 15.000
Quantidades de acdes /
cotas possuidas 536.730.077 101.947.448 14.253 14.253 14.500.000 14.500.000
Patriménio liquido 144.165 39.054 3.935 2278 19.422 18.282
Lucro liquido
(prejuizo) do exercicio (2.627) 1.657 506 1.234 1.369
Participagdo % 99,99 99,99 99,99 97,00 97,00
Investimento ajustado 144.150 39.050 3.935 2278 18.839 17.733
Resultado de
equivaléncia patrimonial (2.627) 1.657 506 1.198 1.328

(1) Conforme reunido de sdcios, realizada em 1° de julho de 2010, foi aprovado o aumento do capital social de R$23.448,
representado por 101.947.468 quotas, para R$123.448, representado por 536.730.077 quotas.
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12.2) Empresas controladas indiretamente:

Capital social
Quantidades de acdes /

cotas possuidas
Patrimonio liquido
Lucro liquido

(prejuizo) do exercicio
Participacdo %
Investimento ajustado
Resultado de

equivaléncia patrimonial

Treetop IFP Promotora
Investments de Servicos (1) Assessoria (2)
2010 2009 2010 2009 2010 2009

4.446 4.647 10.020 20 10.020 20
2.668.585 2.668.585 10.020.000 20.000 10.020.000 20.000
17.297 16.319 8.713 113 10.281 109
2.258 970 (1.400) - 172 -
100,00 100,00 99,99 99,99 99,99 99,99
17.297 16.319 8.712 113 10.280 109
2.258 970 (1.400) - 172 -

(1) Conforme reunido de sécios, realizada em 1° de julho de 2010, foi aprovado o aumento do capital social de R$20,

representado por 20.000 quotas, para R$10.020, representado por 10.020.000 quotas.

(2) Conforme reunido de sdcios, realizada em 19 de outubro de 2010, foi aprovado o aumento do capital social de R$20,

representado por 20.000 quotas, para R$10.020, representado por 10.020.000 quotas.

13. DEPENDENCIA NO EXTERIOR

Os saldos das operacdoes do Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch (dependéncia no
exterior), praticadas com terceiros e incluidas nas demonstragdes financeiras do Banco em
31 de dezembro de 2010 e de 2009, sao demonstrados a seguir:

Ativos

Disponibilidades

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Titulos e valores mobiliarios
Operagdes de crédito
Outros valores e bens

Total de ativos

Passivos

Depésito a vista

Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios

Obrigacgdes por empréstimos e repasses

Total de passivos

2010 2009
US$ mil R$ mil (1) US$ mil R$ mil (1)
242 404 163 284
550 916 3.382 5.889
46.016 76.672 25.028 43.579
3.636 6.058 - -
2.356 3.926 4.644 8.086
52.800 87.976 33.217 57.838
69 115 26 45
103.283 172.090 215.990 376.082
102.956 171.545 127.681 222318
206.308 343.750 343.697 598.445

(1) Os montantes em ddlares norte-americanos foram convertidos para reais - R$, com base nas cotagdes desta moeda
de R$/US$1,6662 e de R$/US$1,7412, divulgadas pelo BACEN, respectivamente para as datas de 31 de dezembro de

2010 e de 2009.
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14.

15.

IMOBILIZADO DE USO
Banco
2010 2009

Depreciacao Depreciacao Valor Valor

Descricao anual - % Custo acumulada liquido liquido
Instalacdes 10 931 (415) 516 602
Méveis e equipamentos de uso 10 3.437 (1.317) 2.120 2.230
Equipamentos de comunicacéo 10 143 (50) 93 75
Computadores e periféricos 20 3.989 (2.195) 1.794 1.785
Equipamentos de seguranga 10 304 (152) 152 178
Veiculos 20 960 (667) 293 337
Total de ativos 9.764 (4.796) 4.968 5.207

Consolidado
2010 2009

Depreciacao Depreciacao Valor Valor

Descricio anual - % Custo acumulada liquido liquido
Iméveis de uso (1) 4 10.469 (5.958) 4.511 4.892
InstalacOes 10 950 415) 535 619
Méveis e equipamentos de uso 10 3.445 (1.317) 2.128 2.236
Equipamentos de comunicagdo 10 144 (50) 94 75
Computadores e periféricos 20 4.012 (2.195) 1.817 1.807
Equipamentos de seguranca 10 304 (152) 152 178
Veiculos 20 1.559 (1.180) 379 583
Total de ativos 20.883 (11.267) 9.616 10.390

(1) Os imoveis de uso, pertencentes a controlada direta, sdo registrados por seu valor de custo de aquisi¢do acrescido

de valor referente a reavaliagdo a valor de mercado, cuja realizagdo se dard em razdo do prazo remanescente de
vida iitil do bem, conforme determinado pela Resolugdo BACEN n° 3.565/08.

DEPOSITOS E CAPTACOES NO MERCADO ABERTO

As captacdes em depdsitos interfinanceiros, depdsitos a prazo e no mercado aberto sdo
negociadas a taxas usuais de mercado. Seus vencimentos estdo assim distribuidos:

Banco
2010
Sem Até3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Depésito a vista 203.361 - - - - - 203.361
Depésito interfinanceiro - 27.076 157.010 13.833 925 - 198.844
Depésito a prazo - 686.665 725.010 838.008 570.640 38.326 2.858.649
Depésito em moeda estrangeira 2.256 - - - - - 2.256
Total de depdsitos 205.617 713.741 882.020 851.841 571.565 38.326 3.263.110
Captacdo no mercado aberto - 1.147.327 - - - - 1.147.327
Total de captacio no
mercado aberto - 1.147.327 - - - - 1.147.327
Total de depositos e de
captacio no mercado aberto 205.617 1.861.068 882.020 851.841 571.565 38.326 4.410.437
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Dep6sito a vista
Depésito interfinanceiro
Depésito a prazo
Dep6sito em moeda estrangeira
Outros depdsitos

Total de depésitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captacio no
mercado aberto
Total de depésitos e de
captacio no mercado aberto

Dep6sito a vista

Depésito interfinanceiro

Dep6sito a prazo

Dep6sito em moeda estrangeira
Total de depésitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captacio no
mercado aberto
Total de depésitos e de
captacio no mercado aberto

Dep6sito a vista
Depésito interfinanceiro
Depésito a prazo
Depésito em moeda estrangeira
Outros depdsitos

Total de depésitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captacio no
mercado aberto
Total de depésitos e de
captacio no mercado aberto

Banco
2009
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
125.075 - - - - - 125.075
- 44.439 86.847 3.343 - - 134.629
- 425.068 562.059 598.291 504.567 39.201 2.129.186
338 - - - - - 338
1.617 - - - - - 1.617
127.030 469.507 648.906 601.634 504.567 39.201 2.390.845
- 1.191.596 - - - - 1.191.596
- 1.191.596 - - - - 1.191.596
127.030 1.661.103 648.906 601.634 504.567 39.201 3.582.441
Consolidado
2010
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
201.968 - - - - - 201.968
- 27.076 157.010 13.833 925 - 198.844
- 686.665 725.010 833.739 507.056 38.326 2.790.796
2.256 - - - - - 2.256
204.224 713.741 882.020 847.572 507.981 38.326 3.193.864
- 1.134.528 - - - - 1.134.528
- 1.134.528 - - - - 1.134.528
204.224 1.848.269 882.020 847.572 507.981 38.326 4.328.392
2009
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
122.728 - - - - - 122.728
- 44.439 86.847 3.343 - - 134.629
- 424.179 561.243 597.840 500.054 39.201 2.122.517
338 - - - - - 338
1.617 - - - - - 1.617
124.683 468.618 648.090 601.183 500.054 39.201 2.381.829
- 1.189.987 - - - - 1.189.987
- 1.189.987 - - - - 1.189.987
124.683 1.658.605 648.090 601.183 500.054 39.201 3.571.816
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16. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS

16.1.) Letras financeiras (Banco e Consolidado):

O Banco passou a emitir Letras Financeiras, conforme estabelecido pela Resolucao
n° 3.836/10, do BACEN. Os vencimentos das Letras Financeiras emitidas até 31 de
dezembro de 2010 estdo assim distribuidos:

Letras financeiras

16.2.) Obrigacdes por titulos emitidos no exterior:

2010
Dela
3 anos Total
3.206 3.206

O Banco possui programa global de emissao de titulos privados no exterior (Euro
Medium Term Notes - EMTN). Este programa, inicialmente firmado em 14 de
dezembro de 2005, foi ampliado de US$300 milhdes para US$1 bilhdo em 16 de
junho de 2008, e renovado em 16 de mar¢o de 2010, com montante total captado de
US$400 milhoes e US$225 milhdes, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009,
respectivamente.

O quadro a seguir apresenta as caracteristicas destes programas € 0s respectivos

saldos, em moeda local:

Valor Taxa Data de Data de 2010
emitido de juros emissio vencimento Banco Consolidado
(US$ mil) (R$ mil)
100.000 7,250% 21/07/2008 21/07/2011 172.090 172.090
300.000 6,500% 16/03/2010 15/03/2015 494.770 492.212
400.000 666.860 664.302
Total curto prazo 182.829 182.782
Total longo prazo 484.031 481.520
Valor Taxa Data de Data de 2009
emitido de juros emissio vencimento Banco Consolidado
(US$ mil) (R$ mil)
125.000 6,875% 09/06/2008 09/06/2010 202.822 200.200
100.000 7,250% 21/07/2008 21/07/2011 173.260 173.260
225.000 376.082 373.460
Total curto prazo 208.645 206.023
Total longo prazo 167.437 167.437
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17.

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Banco
Até 3 De3a Dela De3a Acima de
2010 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Empréstimos e repasses 173.327 307.170 490.633 57.062 - 1.028.192
Obrigacoes em moeda estrangeira (1) 153.007 306.069 44.810 - - 503.886
Obrigacdes por empréstimos no exterior 20.320 1.101 445.823 57.062 - 524.306
Repasses do Pais - instituicdes oficiais 21.623 74.868 117.719 39.375 10.158 263.743
Repasses do BNDES 14.031 46.666 44.586 117 - 105.400
Repasses do FINAME 7.592 28.202 73.133 39.258 10.158 158.343
Total 194.950 382.038 608.352 96.437 10.158 1.291.935
2009
Empréstimos e repasses 190.253 259.935 160.808 17.616 - 628.612
Obrigacoes em moeda estrangeira (1) 105.300 87.708 - - - 193.008
Obrigacdes por empréstimos no exterior 84.953 172.227 160.808 17.616 - 435.604
Repasses do Pais - instituicdes oficiais 2.646 18.806 67.874 7413 4.806 101.545
Repasses do BNDES 1.759 13.988 55.327 - - 71.074
Repasses do FINAME 887 4.818 12.547 7413 4.806 30.471
Repasses do exterior 7.757 15.641 - - - 23.398
Total 200.656 294.382 228.682 25.029 4.806 753.555
Consolidado
Até 3 De3a Dela De3a Acima de
2010 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Empréstimos e repasses 174.557 307.170 577179 57.062 - 1.115.968
Empréstimos no pais (2) - - 86.546 - - 86.546
Obrigacoes em moeda estrangeira (1) 154.237 306.069 44.810 - - 505.116
Obrigacdes por empréstimos no exterior 20.320 1.101 445.823 57.062 - 524.306
Repasses do Pais - instituicdes oficiais 21.623 74.868 117.719 39.375 10.158 263.743
Repasses do BNDES 14.031 46.666 44.586 117 - 105.400
Repasses do FINAME 7.592 28.202 73.133 39.258 10.158 158.343
Total 196.180 382.038 694.898 96.437 10.158 1.379.711
2009
Empréstimos e repasses 190.253 259.935 160.808 17.616 122.013 750.625
Empréstimos no pais (2) - - - - 122.013 122.013
Obrigacdes em moeda estrangeira (1) 105.300 87.708 - - - 193.008
Obrigacdes por empréstimos no exterior 84.953 172.227 160.808 17.616 - 435.604
Repasses do Pais - instituicoes oficiais 2.646 18.806 67.874 7.413 4.806 101.545
Repasses do BNDES 1.759 13.988 55.327 - - 71.074
Repasses do FINAME 887 4.818 12.547 7413 4.806 30.471
Repasses do exterior 7.757 15.641 - - - 23.398
Total 200.656 294.382 228.682 25.029 126.819 875.568

(1) O saldo de Obrigacoes em moeda estrangeira, refere-se as captagcdes para operagcoes comerciais de cambio, relativas a
financiamentos a exportagdo e importagdo.

(2) O saldo de Empréstimos no pais, incluido nas demonstragées financeiras consolidadas, refere-se ao valor das cotas seniores,
deduzido do valor mantido pelo Banco, representado pelas cotas subordinadas, no Daycoval Veiculos FIDC em 31 de dezembro de
2010 e de 2009.

O Banco observa o cumprimento dos compromissos financeiros relacionados a
manuten¢cdo de determinados indices de performance, liquidez e endividamento,
denominados “financial covenants”, atrelados aos contratos de empréstimos com o
“International Finance Corporation - IFC” e com o “Inter-American Investment
Corporation - IIC” que, caso ndo sejam cumpridos, podem acarretar em liquidacao
antecipada dos contratos firmados entre o Banco e estas institui¢des.
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18. OPERACOES COM SEGUROS (CONSOLIDADO)
a) Direitos creditérios com operagdes de seguros:
Representado por valores a receber em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 no montante
de R$495 e de R$459, respectivamente, oriundos do Consércio DPVAT registrado na

rubrica de Prémios de seguros a receber, dentro do grupo de “Outros créditos”.

b) Composicao das provisdes técnicas:

2010 2009
Sinistros a liquidar 19.530 5.581
Previdéncia complementar 1 7
Outras provisdes - 110
Total 19.531 5.698
c) Recursos garantidores das provisdes técnicas:
2010 2009
Letras financeiras do tesouro - LFT 108 6.135
Cotas de fundos de investimento 19.675 -
Total 19.783 6.135
d) Resultado das operacdes de seguros:
2010 2009
Receita de prémios e contribui¢des 24.014 33.267
Despesas com sinistros (20.887) (29.154)
Outras receitas e despesas operacionais (233) (904)
Total 2.894 3.209
19. OUTRAS OBRIGACOES
a) Carteira de cambio (Banco e Consolidado):
2010 2009
Céambio vendido a liquidar 4.183 25.959
(-) Importagdo financiada - cAmbio contratado (Nota 8.a)) - (22.559)
Obrigagdes por compras de cimbio 211.346 97.600
(-) Adiantamentos sobre contratos de cambio (Nota 8.a)) (210.379) (92.298)
Rendas a apropriar de adiantamentos concedidos (Nota 8.a)) 117 17
Total 5.267 8.719
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b) Sociais e estatutarias:

Banco Consolidado
2010 2009 2010 2009
Dividendos e bonificacdes a pagar (Nota 22.e)) 21.548 17.988 21.548 17.988
Programa de participacio nos resultados 15.800 7.558 16.007 7.722
Total 37.348 25.546 37.555 25.710
c) Fiscais e previdencidrias:
Banco
2010 2009
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Provisdo para imposto de renda sobre o lucro 66.843 - 68.486 -
Provisdo para contribui¢do social sobre o lucro 41.242 - 25.121 -
(-) Antecipacdo de imposto de renda e
de contribuicéo social (1) - - (37.002) -
Impostos e contribui¢des a recolher 10.091 - 7.825 -
Provisdo para imposto de renda e
contribuig¢do social diferidos - (Nota 20.c)) 936 25.247 2.418 17.967
Obrigacdes legais - (Nota 21.b)) - 404.484 - 318.104
Total 119.112 429.731 66.848 336.071
Consolidado
2010 2009
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Provisdo para imposto de renda sobre o lucro 69.833 - 70.133 -
Provisdo para contribui¢do social sobre o lucro 42.474 - 25.875 -
(-) Antecipagdo de imposto de renda e
de contribuicdo social (1) - - (38.469) -
Provisdo para imposto de renda e
contribuigdo social sobre reavaliagdo de bens 706 - 772 -
Impostos e contribui¢des a recolher 10.593 - 7.913 -
Provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social diferidos 936 25.247 2418 17.975
Obrigacdes legais - (Nota 21.b)) - 404.484 - 318.104
Total 124.542 429.731 68.642 336.079

(1) As antecipagcdes de imposto de renda e contribuicdo social realizadas durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, montam R$44.925 (Banco) e R$46.960 (Consolidado), e estdo registradas na rubrica de
“Outros créditos diversos — Impostos e contribuigcdes a compensar” no ativo circulante, Nota 10.b).

39



Banco Daycoval S.A.

d) Diversas:

Banco Consolidado
2010 2009 2010 2009

Curto  Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo

Cheques administrativos 614 - 141 - 614 - 141 -

Provisdo para pagamentos a efetuar 11.897 - 8.368 - 15212 - 14717 -
Provisdo para passivos

contingentes (Nota 21.b)) - 9.722 - 4.655 - 9.722 - 4.655

Credores diversos (1) 37.825 - 53.767 - 37.829 - 48.077 -

Total 50.336 9.722  62.276 4.655  53.655 9.722  62.935 4.655

(1) A rubrica de credores diversos (Banco e Consolidado) estd composta substancialmente pelos seguintes itens: (i) cobrangas a
liberar no montante de R$16.820 (R$23.369 em 2009); (ii) valores recebidos de operacdes cedidas no montante de R$10.917

(R$17.646 em 2009) e (iii) valores a pagar referentes a comissdes sobre operagdes de crédito no montante de R$3.105
(R$6.705 em 2009).

20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracdo do cdlculo do imposto de renda e da contribui¢do social:

Banco Consolidado (1)
2010 2009 2010 2009

Resultado deduzido dos juros sobre o capital

proprio e das participacdes no resultado, antes

do imposto de renda e da contribuic¢io social 286.319 172.431 288.357 174.079
Imposto de renda e contribuicio social as

aliquotas de 25% e 15 %, respectivamente (114.528) (68.972) (119.419) (69.667)
Adicoes:

Ajustes de instrumentos financeiros derivativos (38.102) (32.239) (38.102) (32.239)

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (58.900) (96.313) (58.900) (96.313)

Despesas nao-dedutiveis (13.272) (7.970) (13.338) (8.394)

Outras (15.926) (13.237) (16.864) (15.037)
Exclusdes:

Ajustes de instrumentos financeiros derivativos 37.573 29.142 37.553 29.142

Perdas em operagdes de crédito 84.303 72.111 84.303 72.111

Receitas ndo-tributdveis 3.833 5.405 3.833 5.405

Outras 6.601 1.718 8.295 2.237
Créditos tributarios sobre diferencas temporarias 2.488 54.446 2.488 54.446
Total de despesa com imposto de renda e

contribuicdo social correntes e diferidos (105.930) (55.909) (110.151) (58.309)

(1) Para o Consolidado, o resultado deduzido dos juros sobre o capital proprio e das participagoes no resultado,
antes do imposto de renda e da contribui¢do social, ndo considera as eliminagdes de resultado entre as empresas
do conglomerado, assim como, as aliquotas de imposto de renda e de contribui¢do social aplicadas sobre o
resultado variam de acordo com o ramo de atividade de cada empresa incluida nas demonstragées financeiras
consolidadas.
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b) Imposto de renda e contribuic¢io social diferidos sobre adi¢des e exclusdes temporarias
(ativo e passivo):

Conforme estabelecido pela Resolucdo n°3.059/02, alterada pela Resolugdo
n°® 3.355/06, ambas do BACEN e pela Instrucio CVM n°371/02, o reconhecimento
contdbil dos ativos e passivos fiscais diferidos (‘“créditos tributdrios” e “obrigacdes
fiscais diferidas”) decorrentes de diferencas tempordrias, deve atender, de forma
cumulativa, as seguintes condi¢des: (i) apresentacdo de histdrico de lucros ou receitas
tributdveis para fins de imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido,
comprovado pela ocorréncia dessas situagdes em, pelo menos, trés dos dltimos cinco
exercicios sociais, periodo esse que deve incluir o exercicio em referéncia; e
(i1) expectativa de geracao de lucros ou receitas tributdveis futuros para fins de imposto
de renda e contribui¢@o social sobre o lucro liquido, em periodos subsequentes, baseada
em estudo técnico interno que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigacdes
futuras com impostos e contribuicdes que permitam a realizacdo do crédito tributdrio no
prazo médximo de dez anos.

c¢) Origem dos créditos tributdrios e das obrigacgdes fiscais diferidos:

Banco
2010
Créditos tributarios: 2009 Constituicio  Realizacdo 2010
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre:
Provisdes para contingéncias fiscais 57.875 20.714 - 78.589
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 66.164 59.599 (86.688) 39.075
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 3.955 13.657 (10.797) 6.815
Outras adi¢des tempordrias 33.656 12.151 (7 45.800
Total de créditos tributarios
sobre diferencas temporarias 161.650 106.121 (97.492) 170.279
Obrigacdes fiscais diferidas:
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 5.298 31.753 (29.052) 7.999
Resultados com instrumentos financeiros
derivativos nao realizados 2.028 3.893 (4.627) 1.294
Outras 13.059 3.833 2) 16.890
Total das obrigacdes fiscais diferidas
sobre diferencas temporarias 20.385 39479 (33.681) 26.183
2009
Créditos tributarios: 2008 Constituicio Realizacdo 2009
Imposto de renda e contribuico social diferidos sobre:
Provisdes para contingéncias fiscais 44.937 21.267 (8.329) 57.875
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 41.821 108.335 (83.992) 66.164
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 33.129 17.504 (46.678) 3.955
Outras adi¢des tempordrias 14.309 19.731 (384) 33.656
Total de créditos tributarios
sobre diferencas temporarias 134.196 166.837 (139.383) 161.650
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Banco
2009
Obrigacdes fiscais diferidas: 2008 Constituicdo  Realizacio 2009
Imposto de renda e contribuico social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 26.409 24.266 (45.377) 5.298
Resultados com instrumentos financeiros
derivativos nao realizados 11.340 6.289 (15.601) 2.028
Outras 7.779 5.280 - 13.059
Total das obrigacdes fiscais diferidas
sobre diferencas temporarias 45.528 35.835 (60.978) 20.385

No Consolidado, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, o saldo de créditos tributarios
monta R$170.279 e R$161.665, respectivamente, e o saldo das obrigagdes fiscais
diferidas monta R$26.183 e R$20.393, respectivamente.

d) Previsdo de realizacao dos créditos tributarios:

Prazo para realizacio em:

Até 1 ano

Até 2 anos

Até 3 anos

Até 4 anos

Até 5 anos
Total

Prazo para realizacio em:

Até 1 ano

Até 2 anos

Até 3 anos

Até 4 anos

Até 5 anos
Total

2010
Diferencas temporarias Total de
Imposto Contribuicao impostos
de renda social diferidos
24.504 14.702 39.206
353 212 565
238 143 381
876 526 1.402
98.161 30.564 128.725
124.132 46.147 170.279
2009
Diferencas temporarias Total de
Imposto Contribuicao impostos
de renda social diferidos
41.878 25.127 67.005
1.196 717 1.913
362 218 580
248 148 396
72.701 19.055 91.756
116.385 45.265 161.650

O valor presente do total de créditos tributarios constituido, em 31 de dezembro de 2010
e de 2009, é de R$127.678 e de R$ 127.598, respectivamente, e foi calculado com base
na expectativa de realizac¢ao das diferencgas temporarias, descontadas pela taxa média de

captacdo do Banco, projetada para os periodos

correspondentes.

As projecdes de lucros que possibilitam a geracdo de base de célculo tributdvel, incluem
a consideracdo de premissas macroecondmicas, taxas de cambio e de juros, estimativa
de novas operacOes financeiras, entre outras, € que podem variar em relacdo a dados e

valores efetivos.
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21.

ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS -
FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes - nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 o
Banco ndo reconheceu ativos contingentes.

b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais - fiscais
e previdencidrias.

O Banco € parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal. A
avaliacdo para constituicdo de provisdes € efetuada conforme critérios descritos na
Nota 3.s). A Administracdo do Banco entende que as provisdes constituidas sao
suficientes para atender perdas decorrentes dos respectivos processos.

Provisdes constituidas e as respectivas movimentacdes para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2010 e de 2009 (Banco e Consolidado):

2010 2009
Obrigacdes legais - Riscos fiscais (Nota 19.c) e 21.b.1)) 404.484 318.104
Processos trabalhistas (Nota 19.d)) 1.324 908
Processos civeis (Nota 19.d)) 8.398 3.747
Total 414.206 322.759
Fiscais Trabalhista Civeis
2010 2009 2010 2009 2010 2009

Saldo no inicio do exercicio 318.104  225.727 908 162 3.747 3.807
Atualizagdo monetaria (Nota 23.c)) 25.124 13.632 - - - -
Constitui¢ao 61.256 78.745 416 746 4.651 (60)
Saldo ao final do exercicio 404.484 318.104 1.324 908 8.398 3.747
b.1.) O Banco vem contestando judicialmente a legalidade da exigéncia de alguns

tributos e contribuicdes e os valores envolvidos estdo integralmente provisionados
e atualizados.

Os principais questionamentos sao:

IRPJ: visa deduzir os valores apurados de CSLL da base de célculo do IRPJ e
questiona o efeito da extin¢do da correcao monetdria de balanco.

CSLL: (1) questiona o efeito da extincdo da correcdo monetdria de balanco,
contesta a exigéncia de aliquota diferenciada e visa o reconhecimento dos juros
sobre o capital préprio como despesa dedutivel no exercicio de 1996; e
(i1) questiona a majoracdo da aliquota de 9% para 15%, determinada pela Medida
Proviséria n°® 413/08, convertida na Lei n° 11.727 de 23 de junho de 2008.

COFINS: questiona a aplicag¢do da Lei n® 9.718/98.

PIS: questiona a aplicagdo da Lei n®9.718/98 e a exigéncia pela fiscaliza¢do de
apuracdo da base de célculo do PIS em desacordo com as Emendas
Constitucionais n° 01/94, n°® 10/96 e n° 17/97.
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22.

c¢) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis:

Nao sdo reconhecidos contabilmente e estdo representados por processos de natureza
civel e trabalhista. As agles civeis referem-se, principalmente, a pedidos de
indenizacOes por danos morais € materiais que, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009,
montam o risco aproximado de R$22.881 ¢ de R$17.162, respectivamente. As agdes
trabalhistas, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, montam risco aproximado de
R$784 ¢ de R$2.205, respectivamente.

d) Lein® 11.941/09 - Adesdo ao programa de parcelamento e quitacio de débitos fiscais:

Com base nos termos e vantagens oferecidos pelo programa de anistia fiscal editado
pelo Governo Federal, objeto da Lei n° 11.941/09, a Administracio do Banco,
amparada por seus consultores juridicos, julgou conveniente aderir ao referido
programa. Assim, foram protocoladas em 30 de novembro de 2009 as desisténcias dos
processos que questionavam o diferencial de aliquota de contribui¢do social para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 1997 e de 1998, com consequente pedido de
conversao parcial dos respectivos depdsitos judiciais em renda para a Unido, bem como,
na mesma data, formalizados os pedidos de adesdo aos parcelamentos previstos na
mencionada Lei que, até a data de divulgacdo destas demonstracdes financeiras,
encontra-se em processo de consolidac@o pela Receita Federal.

Nao existem em curso processos administrativos por descumprimento das normas do
Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento de multas, que possam causar impactos
representativos no resultado financeiro do Banco ou das empresas integrantes do
Consolidado.

PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADOR)

a) Capital social:

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, do Banco é composto por agdes
ordindrias e preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

b) Composicao do capital social em agoes:

Quantidade de acoes

2010 2009
Acdes ordindrias 142.418.179 142.418.179
Acdes preferenciais 73.906.333 73.906.333
(-) Acdes preferenciais em tesouraria (Nota 22.d.2)) (846.059) (1.557.300)
Total de acoes 215.478.453 214.767.212
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¢) Movimentagdo do capital social em acgdes:

Quantidade de acoes

Ordinarias Preferenciais (1) Total

Quantidade de acoes em 31 de dezembro de 2008 142.418.179 77.599.933 220.018.112

Recompra de agdes durante o exercicio (Nota 22.d.2)) - (5.250.900) (5.250.900)

Quantidade de acoes em 31 de dezembro de 2009 142.418.179 72.349.033 214.767.212

Recompra de agdes durante o exercicio (Nota 22.d.2)) - (92) 92)
Alienacdo de acdes em tesouraria durante

o exercicio (Nota 22.d.2)) - 711.333 711.333

Quantidade de acoes em 31 de dezembro de 2010 142.418.179 73.060.274 215.478.453

(1) Quantidade liquida de agdes em tesouraria.

d) Plano de recompra de acdes:

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 7 de outubro
de 2009, foi deliberado e aprovado um novo Plano de Recompra de A¢des de emissdo
prépria, para permanéncia em tesouraria e posterior alienacdo ou cancelamento, sem
reducdo do capital social e com a utilizacdo de reservas, em conformidade com a
Lei n® 6.404/76 e alteragdes posteriores, com a Instru¢do CVM n° 10/80 e Estatuto
Social do Banco.

Durante 2010, as recompras de agdes de emissdo propria realizadas pelo Banco,
alcancaram o percentual maximo de 2,8% das agdes preferenciais em circulacdo, cujas
caracteristicas estdo descritas a seguir.

d.1) Objetivo, prazo e intermediadores do Plano de Recompra de Ag¢des de emissdo
prépria:

I-

I -
IIT -

Objetivo: as acdes foram adquiridas, para permanéncia em tesouraria e
posterior alienacdo, ou cancelamento, até 2,8% das acgdes preferenciais
nominativas em circulagdo representadas por até 1.557.392 (um milhao,
quinhentas e cinquenta e sete mil e trezentas e noventa e duas) acdes
preferenciais.

Prazo: o plano de recompra de acdes vigoraria até 6 de outubro de 2010.

Intermediadores: a operacdo de aquisicdo dessas acdes foi realizada na
BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, a preco de
mercado e intermediada por: (i) Agora CVTM S.A., inscrita no CNPJ sob n°
74.014.747/0002-16, com sede na Rua Leopoldo Couto Magalhaes Jr., 758,
1° andar, Sao Paulo, Capital; (ii) Fator S.A. Corretora de Valores, inscrita no
CNPJ sob n°® 63.062.749/0001-83, com sede na Rua Dr. Renato Paes de
Barros n® 1017, 11° andar, Sao Paulo, Capital; e (iii) Itai Corretora de
Valores S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64, com sede na
Avenida Doutor Hugo Beolchi, 900, 15° andar, Sao Paulo, Capital.
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d.2) Acdes em tesouraria:

O quadro a seguir apresenta informacdes referentes as agdes de emissao propria
em 31 de dezembro de 2010 e de 2009:

Quantidade Precos de negociacio Cotacio de
de acoes em das recompras fechamento de Valor de
Espécie tesouraria minimo médio maximo mercado (1) mercado
2010
Preferenciais 846.059 8,87 9,35 10,14 12,95 10.956
2009
Preferenciais 1.557.300 8,87 9,31 9,57 9,78 15.230

(1) Cotagdo de fechamento de pregdo divulgada pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros, referente as agdes preferenciais do Banco, sob o cédigo DAYCH4, tendo como base o iltimo
pregdo de dezembro de 2010 e de 2009.

O quadro a seguir apresenta a movimentagcdo das acdes em tesouraria durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009:

2010 2009
Saldo no inicio do exercicio 1.557.300 2.615.400
Aquisicdo de acdes de emissdo propria 92 5.250.900
Alienagdo ou cancelamento de acdes de
emissdo propria (Nota 25.2.V) (1) (2) (711.333) (6.309.000)
Saldo ao final do exercicio 846.059 1.557.300

(1) Conforme Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 11 de marco de 2010, foi
aprovada a alienacdo de acoes mantidas em tesouraria para atender aos exercicios de opg¢do de compra
de agdes no dmbito do Plano de Outorga de Opgdo de Compra de Agoes.

(2) Em 2 de outubro de 2009, o BACEN homologou o ato societdrio do Banco, representado pela Assembléia
Geral Extraordindria, realizada em 31 de julho de 2009, que deliberou e aprovou o cancelamento de
6.309.000 (seis milhoes trezentas e nove mil) acoes preferenciais nominativas que se encontravam em
tesouraria, sem reducdo do valor do capital social. As referidas agcdes foram adquiridas pelo Banco de
acordo com o Programa de Recompra de Acées, aprovado em Reunides do Conselho de Administragdo,
realizadas em 4 de abril de 2008 e em 3 de abril de 2009, sendo esta ultima para a renovagdo do
programa.

Desta forma, o capital social que é de R$1.359.143 e era dividido em 222.633.512 agdes, sendo
142.418.179 agoes ordindrias e 80.215.333 agdes preferenciais, passou a ser dividido em 216.324.512
agoes, sendo 142.418.179 agbes ordindrias e 73.906.333 agdes preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

e) Juros sobre o capital préprio e/ou dividendos:

Conforme disposi¢Oes estatutdrias, aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou
juros sobre o capital préprio que somados, correspondam, no minimo, a 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado nos termos da lei societéria.

Os juros sobre o capital proprio sdo calculados com base nas contas do patrimodnio
liquido, limitando-se a variagdo da taxa de juros de longo prazo (TJLP), condicionados
a existéncia de lucros computados antes de sua deducdo ou de lucros acumulados e
reservas de lucros.
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O célculo dos dividendos e dos juros sobre o capital préprio, relativos aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, estdo demonstrados a seguir:

2010 % (1) 2009 % (1)
Lucro liquido do exercicio (Controlador) 276.917 211.088
(-) Reserva legal (13.843) (10.555)
Base de calculo ajustada 263.074 200.533
Valor bruto dos juros sobre o capital préprio 96.528 94.566
(-) Imposto de renda retido na fonte relativo
aos juros sobre o capital préprio (13.469) (13.629)
Valor liquido dos juros sobre o capital préprio no exercicio 83.059 31,57% 80.937 40,36%

(1) Refere-se ao percentual relativo a soma do valor liquido dos juros sobre o capital proprio sobre o lucro liquido

dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.

Foram pagos ou provisionados dividendos e juros sobre o capital préprio conforme
demonstrado a seguir:

2010
Valor Valor

Valor bruto pago ou pago ou
por acio provisionado provisionado

Descricao ON PN bruto IRRF liquido
Juros sobre o capital préprio (1) 0,11422  0,11422 24.530 (3.457) 21.073
Dividendos intermediarios (2) 0,45037  0,45037 96.725 - 96.725
Juros sobre o capital préprio (3) 0,10725  0,10725 23.066 (3.222) 19.844
Juros sobre o capital préprio (4) 0,11096  0,11096 23.909 (3.315) 20.594
Juros sobre o capital préprio (5) 0,11612 0,11612 25.023 (3.475) 21.548
Total pago ou provisionado no exercicio 193.253 (13.469) 179.784

2009
Valor Valor

Valor bruto pago ou pago ou
por acio provisionado provisionado

Descricio ON PN bruto IRRF liquido
Juros sobre o capital préprio (6) 0,11063  0,11063 24.265 (3.501) 20.764
Juros sobre o capital préprio (7) 0,11008  0,11008 23.850 (3.445) 20.405
Juros sobre o capital préprio (8) 0,11765 0,11765 25.451 3.671) 21.780
Juros sobre o capital préprio (9) 0,09778  0,09778 21.000 (3.012) 17.988
Total pago ou provisionado no exercicio 94.566 (13.629) 80.937

(1)

(2)

(3)

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 30 de margo de 2010, foi ratificada a
aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 1° de janeiro a 30 de marco de 2010. Os valores foram
disponibilizados aos acionistas em 15 de abril de 2010.

Conforme Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 5 de maio de 2010, foi aprovado o
pagamento de dividendos intermedidrios a rubrica de “Reserva de lucros — estatutdria”, relativa ao lucro
liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, “ad referendum” da Assembleia Geral de Acionistas.
Os valores foram disponibilizados aos acionistas em 20 de maio de 2010.

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 29 de junho de 2010, foi ratificada a
aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 31 de marco a 29 de junho de 2010. Os valores foram
disponibilizados aos acionistas em 15 de julho de 2010.
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

9)

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 29 de setembro de 2010, foi ratificada
a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 30 de junho a 29 de setembro de 2010. Os valores foram
disponibilizados aos acionistas em 15 de outubro de 2010.

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 29 de dezembro de 2010, foi
ratificada a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento complementar a titulo de Juros sobre o Capital Proprio,
“ad referendum” da Assembleia Geral de Acionistas, referente ao exercicio de 2010. Os valores foram
disponibilizados aos acionistas em 17 de janeiro de 2011.

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 30 de margo de 2009, foi ratificada a
aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da
Assembléia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 1° de janeiro a 30 de marco de 2009. Os valores foram
disponibilizados aos acionistas em 15 de abril de 2009.

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 26 de junho de 2009, foi ratificada a
aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da
Assembléia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 31 de marco a 26 de junho de 2009. Os valores foram
disponibilizados aos acionistas em 15 de julho de 2009.

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 30 de setembro de 2009, foi ratificada
a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, “ad referendum” da
Assembléia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 27 de junho a 30 de setembro de 2009. Os valores foram
disponibilizados aos acionistas em 8 de outubro de 2009.

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo do Banco, realizada em 22 de dezembro de 2009, foi
ratificada a aprovagdo da Diretoria sobre pagamento complementar a titulo de Juros sobre o Capital Proprio,
“ad referendum” da Assembléia Geral de Acionistas. Os valores foram disponibilizados aos acionistas em 15 de
Janeiro de 2010.

f) Reservas de reavaliacdo e de lucros:

Banco

2010 2009
Reservas de reavaliacao (1) 1.441 1.569
Reservas de lucros 427.002 345.887
Reserva legal (2) 44.706 30.863
Reserva de lucros a realizar (3) 12.409 12.409
Reservas estatutarias (4) 369.887 302.615
Acdes em tesouraria (Nota 22.d.2)) (7.900) (14.533)

Consolidado

2010 2009
Reservas de reavaliacao (1) 1.441 1.569
Reservas de lucros 424.780 345.887
Reserva legal (2) 44.706 30.863
Reserva de lucros a realizar (3) 14.631 12.409
Reservas estatutarias (4) 365.443 302.615
Acdes em tesouraria (Nota 22.d.2)) (7.900) (14.533)

(1)

(2)

3)
(4)

Refere-se a reavaliagdo de bens imoveis de empresa controlada, sendo reconhecida no resultado em fungdo do
decorrer do prazo de vida iitil do bem reavaliado.

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, conforme legislagdo vigente.

Reserva constituida referente ao lucro liquido da empresa Treetop Investments Ltd., controlada indiretamente.

Reserva constituida conforme disposi¢do estatutdria.
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23.

24.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

a) Outras despesas administrativas:

Banco Consolidado
2010 2009 2010 2009
Despesas de dgua, energia e gas 906 786 920 786
Despesas de aluguéis e seguros 9.074 7.500 9.392 7.543
Despesas de arrendamento de bens 400 - 400 -
Despesas de comunicag¢des 3.034 2.753 3.213 2.754
Despesas de contribuigdes 3.204 1.143 3.204 1.143
Despesas de manutengdo e conservagdo de bens 915 549 933 554
Despesas com materiais 993 632 1.016 639
Despesas de processamento de dados 4.755 4.180 4.786 4.187
Despesas de promogdes, propaganda e publica¢des 4.663 2.771 4.955 2.894
Despesas com servicos de terceiros, técnicos e
especializados 70.037 70.853 71.210 71.101
Despesas de depreciacdo e amortizagdo 1.386 1.472 1.902 1.980
Outras despesas administrativas 10.644 13.463 12.667 15.856
Total 110.011 106.102 114.598 109.437
b) Outras receitas operacionais:
Banco Consolidado
2010 2009 2010 2009
Variacdo cambial sobre operacdes passivas 116.594 346.768 117.422 346.818
Atualizagdo de depdsitos judiciais 9.583 7.713 9.583 7.713
Outras receitas operacionais 23.390 8.717 23.935 9.288
Recuperacdo de encargos e despesas 10 47 10 47
Total 149.577 363.245 150.950 363.866
c¢) Outras despesas operacionais:
Banco Consolidado
2010 2009 2010 2009
Atualizag@o monetdria de tributos (Nota 21.b)) 25.124 13.632 25.124 13.632
Variagdo cambial 14.113 21.195 15.508 27.579
Outras despesas operacionais 22.687 12.818 24.512 13.082
Total 61.924 47.645 65.144 54.293

LIMITE OPERACIONAL - ACORDO DE BASILEIA

O Banco Central do Brasil divulgou os Comunicados n°® 12.746/04 e n° 16.137/07, que
tratam das diretrizes e cronogramas para a implantacdo dos conceitos do novo Acordo da
Basiléia (Basiléia II). Estes Comunicados t€m como orientacdo as recomendagdes do
Comite de Supervisdo Bancéaria de Basiléia, contidas no documento “Convergéncia
Internacional de Mensuracdo e Padroes de Capital: Uma Estrutura Revisada” (Basiléia
1), que estabelece critérios mais adequados aos niveis de riscos associados as operacoes
das institui¢des financeiras para alocacao de capital regulamentar.
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25.

No quadro a seguir, estdio demonstrados a apuracdo das exigibilidades de patrimdnio

liquido e o indice de Basiléia:

Patrimonio liquido ajustado
Reducio das reservas de reavaliacido
Reducio dos ajustes patrimoniais de titulos e valores mobilidrios
classificados como disponiveis para venda
Patriménio de referéncia de Nivel I
Adigdo das reservas de reavaliagdo
Adigdo dos ajustes patrimoniais de titulos e valores mobilidrios
classificados como disponiveis para venda
Patrimonio de referéncia de Nivel II
Patrimonio de referéncia PR

Alocacéo de capital por nivel de risco
Risco de crédito (Pepr)

Risco de mercado
Parcela de cimbio (Pcam)
Parcela de juros pré (Pjur 1)
Parcela de cupom cambial (Pjur 2)
Parcela de inflacdo (Pjur 3)
Parcela de acdes

Risco operacional (Popr)
Patrimonio de referéncia exigido (PRE)

Indice de Basiléia

Parcela de taxa de juros no Banking Book (Pbanking)

2010 2009
1.780.042 1.692.718
(1.441) (1.569)
(356) (460)
1.778.245 1.690.689
1.441 1.569
356 460
1.797 2.029
1.780.042 1.692.718
715.122 434.758
164.789 143.140
139.069 120.543
12.605 11.956
10.719 4.722
282 2.941
2.114 2.978
106.174 72.364
986.085 650.262
19,86 % 28,63%
16.144 12.548

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, o patrimonio liquido do Banco excedeu em
80,51% e em 160,31%, respectivamente, o Patrimonio de Referéncia Exigido pelo

BACEN.

BENEFICIOS A EMPREGADOS

25.1.) Programas de incentivo a educagdo e de participac@o nos resultados

Para alcancar o objetivo de posicionar-se entre as melhores empresas do pais para
se trabalhar, o Banco investe na capacita¢do e no bem estar de seus funciondrios,
através de programas que envolvem estudantes do ensino superior e programas de
MBA'’s e P6s Graduacdo e participa do programa Jovem Aprendiz do Governo
Federal e d4 andamento a programas préprios de estagiarios.

O Banco adota Programa de Participacdo nos Resultados (PPR) para todos os

7z

funciondrios. Este programa € elaborado em parceria com o Sindicato dos
Bancérios, e baseia-se em metas de desempenho avaliadas anualmente, utilizando
critérios de acordo com o programa de Avalia¢do de Desempenho.
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25.2.) Remuneragdo por acoes

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 21 de maio de 2008, foi
aprovado o Plano de Outorga de Compra de Acdes (“Plano”) de emissdo do Banco,
destinado aos seus administradores e empregados e pessoas que prestem servigos ao
Banco e as sociedades sob seu controle, cujos programas foram aprovados pelo
Conselho de Administracdao em 25 de julho de 2008 (1° e 2° Programas), em 12 de
dezembro de 2008 (3° Programa) e em 11 de setembro de 2009 (4° Programa).

L

IL.

II1.

Objetivos do Plano

O Plano tem como principais objetivos: (1) estimular a expansdo do Banco,
mediante a criacdo de incentivos que visem uma maior integracdo de seus
empregados, na qualidade de acionistas do Banco; (i1) possibilitar ao Banco a
manutencdo de seus profissionais, oferecendo-lhes, como vantagem e incentivo
adicional, a oportunidade de se tornarem acionistas do Banco, nos termos,
condig¢des e formas previstas no Plano; e (iii) promover o bom desempenho do
Banco e dos interesses de seus acionistas mediante comprometimento de longo
prazo por parte de seus executivos, administradores e empregados.

Administracdo e ag¢des objeto do Plano

O Plano € administrado pelo Conselho de Administracdo, e todas as decisoes
relativas ao Plano sdo por ele aprovadas.

As opcdes outorgadas no ambito do Plano ndo podem ultrapassar, durante o
prazo de vigéncia do Plano, o limite méximo de 5% (cinco por cento) do total
de acdes do capital social subscrito e integralizado do Banco, a qualquer tempo
e as agOes objeto das Opcgdes serdo provenientes, conforme venha a ser
deliberado pelo Conselho de Administracdo: (i) da emissdo de novas acgdes
preferenciais, dentro do limite do capital autorizado; e/ou (ii) de agdes
mantidas em tesouraria.

Beneficiarios

Sao elegiveis a participar deste Plano os executivos, os administradores e
empregados do Banco e os de suas sociedades controladas direta ou
indiretamente, assim como as pessoas naturais que prestem servicos ao Banco
ou as sociedades sob seu controle.

Os beneficiarios ndo terdo qualquer direito na qualidade de acionistas do Banco
(inclusive o direito de receber dividendos), com relagcdo a quaisquer agdes
abrangidas pela Opcdo, até que essas acgdes tenham sido totalmente
subscritas/adquiridas e integralizadas/pagas pelos beneficiarios.
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IV.

Preco e prazo de caréncia para o exercicio das opcoes

1° Programa

O preco por acdo para o exercicio da Opg¢ao (“Preco de Exercicio”) serd
equivalente a média ponderada dos 30 (trinta) ultimos pregdes que
imediatamente antecederem a comunicacdo do exercicio de compra de acdes,
com desconto de 30% (trinta por cento).

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de acOes, referente ao
1° Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual

Prazo de caréncia da opc¢ao

(vesting period) para o exercicio

Ao final do 2° ano 50%
Ao final do 3° ano 25%
Ao final do 4° ano 25%

2° Programa

O preco por acdo para o exercicio da Opc¢ao (“Preco de Exercicio™) serd de
R$15,00, corrigido pela varia¢io do Indice de Precos ao Consumidor - Amplo,
divulgado pelo IBGE (“IPC-A”), ou o que vier a substitui-lo, da data de
aprovacao do Programa até a data do efetivo exercicio da Op¢ao de Compra de
Acoes.

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de acdes, referente ao
2° Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
Prazo de caréncia da opc¢ao
(vesting period) para o exercicio
Ao final do 1° ano 25%
Ao final do 2° ano 25%
Ao final do 3° ano 25%
Ao final do 4° ano 25%

3° Programa

O preco por acdo para o exercicio da Opg¢ao (“Preco de Exercicio”) sera
definido na data de outorga das opcdes de compra de acdes, corrigido pela
variacdo do Indice de Precos ao Consumidor - Amplo, divulgado pelo IBGE
(“IPC-A”), ou o que vier a substitui-lo, da data de adesdo dos beneficiarios ao
Programa até a data do efetivo exercicio da Op¢ao de Compra de Acdes.

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de acdes, referente ao
3° Programa, € de 180 dias contados da data de adesdo ao Programa.

O Preco de Exercicio serd ajustado, corrigindo-se o seu valor para levar em
conta os dividendos e juros sobre o capital proprio eventualmente distribuidos.
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4° Programa

O preco por acdo para o exercicio da Opg¢do (“Preco de Exercicio”) sera
equivalente a média ponderada dos 30 (trinta) ultimos pregdes que
imediatamente antecederem a data da comunicagcdo do exercicio de compra,
com desconto de 30% (trinta por cento).

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de acdes, referente ao
4° Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
Prazo de caréncia da opc¢ao
(vesting period) para o exercicio
Ao final do 3° ano 50%
Ao final do 4° ano 25%
Ao final do 5° ano 25%
V. Opcodes outorgadas
Prazo Opcoes
Outorga Caréncia final para Opcdes disponiveis
Niimero Data até exercicio  Outorgadas Exercidas Canceladas para exercicio
1° Programa
1* Outorga  25/07/2008  25/07/2010  25/07/2018 864.290  (408.333) - 455957
2*Outorga  12/12/2008  12/12/2010  12/12/2018 42.857 - - 42.857
3*Outorga  05/11/2009 05/11/2011  05/11/2019 125.001 - (41.667) 83.334
4* Outorga  30/08/2010  30/08/2012  30/08/2020 175.439 - - 175.439
5 Outorga  29/09/2010  29/09/2012  29/09/2020 30.305 - - 30.305
6" Outorga  30/11/2010 30/11/2012  30/11/2020 141.667 - - 141.667
Total 1.379.559  (408.333) (41.667) 929.559
3° Programa
1* Outorga  12/12/2008  12/06/2009  12/12/2018 303.000  (303.000) - -
Total 303.000 (303.000) - -
4° Programa
1* Outorga  26/04/2010  26/04/2013  26/04/2020 146.045 - - 146.045
2* Outorga  01/07/2010 01/07/2013  01/07/2020 33.333 - - 33.333
Total 179.378 - - 179.378
Total de opcoes de compra de acoes 1.861.937 (711.333) (41.667) 1.108.937

Até a data de divulgacdo destas demonstracdes financeiras, ndo ocorreram
outorgas para o 2° Programa de Opcao de Compra de Acoes.
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VL

VIL

VIIL

Opcoes de compra de agdes exercidas

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foram exercidas opgoes
de compra de acdes do Banco, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Data do Preco de Valor de
Programa Outorga exercicio exercicio Mercado (1)
3° Programa 1* Outorga 01/06/2010 4,36 9,21
1° Programa 1* Outorga 16/08/2010 5,89 9,55
1° Programa 1* Outorga 25/08/2010 5,89 9,55

(1) Valor de mercado da acdo DAYC4, com base na cotagdo de fechamento do pregdo da data de
exercicio da op¢do de compra de a¢des do Banco.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, ndo foram exercidas
op¢oes de compra de agdes no ambito do Plano de Outorga de Compra de
Acdes.

Efeitos decorrentes do exercicio de op¢des de compra de agdes

2010
Valores recebidos do beneficidrio da opc¢do outorgada 3.957
(-) Custo das a¢des mantidas em tesouraria (6.870)
Resultado apurado na alienacio das acoes em tesouraria (1) (2.913)

(1) O resultado apurado na alienagdo das agcoes em tesouraria, por conta do exercicio das opgoes de
compra de agdes pelo(s) beneficidrio(s), foi reconhecido diretamente no rubrica de “Reserva de
lucros”, no patriménio liquido.

Calculo do valor justo (fair value)

Na determinac¢do do fair value da opcdo de compra de acdes, foram utilizadas
modelagens estatisticas que levam em consideracdo todas as caracteristicas
principais dos Programas, que incluem periodo aquisitivo (vesting period),
condig¢des para o exercicio da opc¢ao e preco do ativo objeto.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, os efeitos

contdbeis, caso tivessem sido reconhecidos, impactariam negativamente o
resultado em R$1.046 e R$1.760, respectivamente.
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26.

27.

GARANTIAS E FIANCAS PRESTADAS E RESPONSABILIDADES
COM TERCEIROS (BANCO E CONSOLIDADO)

As garantias e fiancas bancdrias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros, em
31 de dezembro de 2010 e de 2009 montam o valor de R$440.762 e de R$218.189,
respectivamente, cuja composi¢ao esta detalhada no quadro a seguir:

Composicao 2010 2009
Créditos abertos para importagio 6.284 10.350
Beneficidrios de garantias prestadas 243.100 71.872
Coobrigacdes em cessdes de crédito 191.378 129.967

Total de garantias e fiancas prestadas e responsabilidades com terceiros 440.762 218.189

As garantias e fiancas bancdrias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros
estdo sujeitas a encargos financeiros e contra-garantias dadas pelos beneficidrios.

O quadro a seguir, apresenta as garantias e fiancas bancdrias prestadas e responsabilidades
assumidas com terceiros, registradas em contas de compensagdo, em 31 de dezembro de
2010 e de 2009:

Até3 De3a Dela De3a Acima de

meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
2010 83.884 158.896 166.488 30.548 946 440.762
2009 45.609 77.453 56.685 35.530 2912 218.189

O Banco ndo garante qualquer operacdo de empresas controladas, direta e indiretamente,
de seus administradores ou de seus familiares.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As empresas controladas, direta e indiretamente, e os acionistas do Banco, realizam
transacdes, com o proprio Banco, em condic¢des usuais de mercado. Estas operagdes sdao
contratadas a taxas compativeis as taxas praticadas pelo mercado vigentes nas datas das
operagdes, assim como nas datas de suas respectivas liquidacoes.

O quadro a seguir apresenta as transacdes do Banco com suas respectivas partes
relacionadas, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009:

2010 2009
Ativo Receita Ativo Receita
Transacoes (passivo) (despesa) (passivo) (despesa)
Depésitos a vista (2.024) - (2.608) -
Controlador 1) - 3) -
Daycoval Holding Financeira S.A. @))] - 3) -
Controladas diretas (56) - (68) -
ACS Participagdes Ltda. (11) - 21 -
Daycoval Asset Management Ltda. 201 - 37 -
Dayprev Vida e Previdéncia S.A. 24) - (10) -
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2010 2009
Ativo Receita Ativo Receita
Transacoes (passivo) (despesa) (passivo) (despesa)
Controladas indiretas (1.337) - (2.278) -
IFP Promotora de Servicos de
Intermediagdo Financeira Ltda. (408) - - -
SCC Assessoria em Cad. e Cobranca Ltda. (6) - - -
Treetop Investments Ltd. (923) - (2.278) -
Outras empresas coligadas 4) - 8] -
Daycoval Cobr. A. Serv. Ltda. @))] - 2) -
Daycoval Fomento Comercial Ltda. @))] - (1) -
Paratei Agropecudria e Imob. Ltda. @))] - (1) -
Valco Adm. Part. E Representacdes Ltda. (D) - (1) -
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (626) - (254) -
Depdsitos a prazo (269.459) (26.944) (171.274) (15.262)
Controlador (165) (16) (185) (5)
Daycoval Holding Financeira S.A. (165) (16) (185) 5)
Controladas diretas (53.492) 3.599) (5.780) (564)
ACS Participagoes Ltda. (52.661) (3.519) (4.964) (488)
Daycoval Asset Management Ltda. (831) (80) (816) (76)
Controladas indiretas (14.361) (530) (888) (18)
IFP Promotora de Servicos de
Intermediag@o Financeira Ltda. (4.154) (303) - -
SCC Assessoria em Cad. e Cobranca Ltda. (10.207) 227) - -
Treetop Investments Ltd. - - (888) (18)
Qutras empresas coligadas (448) (43) (425) 43)
Daycoval Fomento Comercial Ltda. (409) 39) (375) 37
Paratei Agropecudria e Imob. Ltda. 39) 4 (50) 6)
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (200.993) (22.756) (163.996) (14.632)
Obrigacoes por titulos e valores
mobiliarios emitidos no exterior (2.558) (82) (2.622) (213)
Controladas diretas (2.181) 32) - 12)
ACS Participacdes Ltda. (2.181) (32) - (12)
Controladas indiretas (377) (50) (2.622) (201)
Treetop Investments Ltd. (377) (50) (2.622) (201)
Cotas de fundos de investimento (nota 6.b)) 291.973 36.829 277.131 24.068
Outras partes relacionadas - pessoa juridica 291.973 36.829 277131 24.068
Daycoval Classic 203.321 23.419 221.889 11.566
Daycoval Veiculos FIDC 67.951 12.709 55.242 3.207
Daycoval Itaplan 20.701 701 - -
Daycoval FIDC - - - 9.295
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O quadro a seguir apresenta as taxas de remuneragdo e os respectivos prazos das
transacoes do Banco com suas respectivas partes relacionadas em 31 de dezembro de

2010.
Ativo (Passivo)
Taxa de Sem Até De3a Dela De3a Acima de
Descricio remuneracio  vencimento 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos S anos Total
Depésitos a prazo 272 347 10.232 258.089 519 269.459
Controlador - - - 165 - 165
107% CDI
Daycoval Holding Financeira S.A. a110% CDI - 165 165
Controladas diretas 4.269 49.223 53.492
100% CDI
ACS Participacdes Ltda. a 110% CDI 4.269 48.392 52.661
Daycoval Asset Management Ltda. 107% CDI 831 831
Controladas indiretas 14.361 14.361
IFP Promotora de Servigos de
Intermediac@o Financeira Ltda. 110% CDI 4.154 4.154
SCC Assessoria em Cad. e
Cobranga Ltda. 110% CDI 10.207 10.207
Outras empresas coligadas 448 448
Daycoval Fomento Comercial Ltda. 107% CDI 409 409
Paratei Agropecudria e Imob. Ltda. 107% CDI 39 39
Outras partes relacionadas - 103% CDI
pessoas fisicas a 112% CDI 272 347 5.963 193.892 519 200.993
Obrigacdes por titulos e valores
mobilidrios emitidos no exterior 47 2.511 2.558
Controladas diretas 40 2.141 2.181
ACS Participagdes Ltda. 6,5% 40 2.141 2.181
Controladas indiretas 7 370 377
Treetop Investments Ltd. 6,5% 7 370 377
Cotas de fundos de
i imento (Nota 6.b))
Outras partes relacionadas -
pessoa juridica 291.973 291.973
Daycoval Classic CDI 203.321 203.321
Daycoval Veiculos FIDC 113% CDI 67.951 67.951
Daycoval Itaplan CDI 20.701 20.701

Nos termos da legislacdo brasileira, as institui¢des financeiras nao podem conceder
empréstimos ou adiantamentos ou garantir operacdes de seus acionistas controladores,
empresas coligadas, administradores, ou parentes de seus administradores até o segundo
grau. Desta forma, o Banco ndo concede empréstimos ou adiantamentos, nem garante

qualquer operacdo de empresas controladas,
administradores ou seus familiares.

b) Remunera¢do do pessoal-chave da Administragao:

direta e

indiretamente,

de seus

Anualmente, quando da realizacdo da Assembleia Geral Ordindria, é fixado o montante
global anual de remuneracdo dos Administradores, conforme determina o Estatuto

Social do Banco.
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Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foi fixado, na Assembléia Geral
Ordindria realizada em 26 de abril de 2010, o montante global de remuneragdo de até
R$15 milhdes.

2010 2009
Remuneracio fixa 9.975 2.244
Remuneracio varidvel 5.000 (*) 1.828
Total de remuneracio fixa e variavel 14.975 4.072
Beneficios diretos e indiretos (assisténcia médica) 167 137
Beneficios de longo prazo a Administradores Quantidade Quantidade
Saldo existente de op¢des de compra de agdes outorgadas
(stock options) - Nota 25.2 57.143 47.620

(*)  Valor provisionado referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

O Banco ndo possui outros beneficios de curto e longo prazo, de pds-emprego, de
rescisdo de contrato de trabalho para o pessoal-chave de sua Administragao.

c) Participacdo aciondria:

Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria possuiam em conjunto a
seguinte participacdo aciondria no capital do Banco em 31 de dezembro de 2010 e de

2009:

Percentual de participacao
em relacio a classe de acoes

2010 2009
Acdes ordindrias (ON) - por meio de participagdo indireta
(Daycoval Holding Financeira S.A.) 100,00% 93,42%
Acdes preferenciais (PN) 24.,49% 24,59%

28. OUTRAS INFORMACOES
a) Administrag@o de recursos de terceiros:
A Daycoval Asset Management € responsdvel pela administracio de recursos de

terceiros através de fundos de investimentos, cujos patrimdnios liquidos em 31 de
dezembro de 2010 e de 2009, totalizavam R$1.060.960 e R$621.869, respectivamente.

b) Cobertura contra sinistros:

O Banco e suas controladas, mesmo submetidos a reduzido grau de risco em fun¢do da
ndo concentragdo fisica de seus ativos, t€m como politica segurar seus valores e bens,
em montantes considerados adequados para cobertura de eventuais sinistros.
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¢) Relacionamento com os Auditores:

Em conformidade com a Instrucio CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos
que a empresa contratada para auditoria das demonstracdes financeiras, além dos
servicos de auditoria externa, iniciou no segundo semestre de 2009 a prestacdo de
servicos de diagndstico para identificacdo das principais diferencas entre as préaticas
contdbeis brasileiras, vigentes na data destas demonstracdes financeiras, e as praticas
internacionais de contabilidade (“IFRS”) e, durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, iniciou consultoria para o desenvolvimento do Plano de
Continuidade de Negdécios (PCN). A politica de contratacdo de servigos técnicos e
profissionais de auditores independentes assegura que nao haja conflito de interesses,
perda de independéncia ou objetividade.

d) Comité de Auditoria:

Em conformidade com a Resolug¢do n° 3.198/04, do Conselho Monetario Nacional, e
visando a ado¢ao das Melhores Praticas de Mercado na condug¢ao de seus negdcios, em
Assembleia Geral Extraordindria realizada em 26 de margco de 2009, foi deliberada e
aprovada a constituicdo do Comité de Auditoria, composto por 3 membros, nos termos
da legislacdo em vigor. A constitui¢do deste comité foi homologada pelo Banco Central
do Brasil em 26 de maio de 2009.

e) Acordo de Investimento e emissao de bonus de subscri¢ao de acdes:

O Banco firmou Acordo de Investimento (“acordo” ou ‘“operagdo”) com investidores
institucionais captando aproximadamente R$410 milhdes em 2009. Os participantes do
acordo sdo: Cartesian Capital Group, Wolfensohn Capital Partners, International
Finance Corporation (IFC) e os acionistas controladores. Os acionistas minoritarios
também puderam participar usufruindo das mesmas condi¢des que os demais
participantes.

Para o Banco, entre os principais objetivos do acordo destacaram-se os seguintes:

® Aumentar a liquidez e reforgar a estrutura de capital;

¢ Fortalecer a base de captacdo para possibilitar a expansdo da carteira de crédito no
segmento de “middle market”; e

¢ Diversificar as fontes de captacdo e estender o prazo médio.

A operacdo possui uma estrutura pioneira, pois consiste numa oferta privada de bonus
de subscri¢do de acdes ordindrias e de acOes preferenciais. Apenas a forma que previa
que o subscritor do bonus optasse pela subscri¢do das agdes em momento posterior foi
exercida.
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Nesta opcao, os subscritores efetuaram aplicacao em Certificado de Depdsito Bancario
(CDB) de emissao do Banco, com as seguintes caracteristicas:

e Rendimento médio de 99% da Taxa DI-CETIP Over, sendo de 110% da Taxa DI-
CETIP Over, no periodo compreendido entre a data da efetiva aplicagdo dos recursos
e 31 de marco de 2013 e, a partir de 31 de marco de 2013 até 31 de marco de 2014,
rendimento de 55% da Taxa DI-CETIP Over, calculada e divulgada pela Cetip.

e Podera ser resgatado de forma antecipada, parcial ou integralmente, pelo detentor do
Bonus, exclusivamente para subscri¢cao das acdes, em decorréncia do exercicio dos
Bonus (o que serd possivel a partir de 31 de marco de 2011) a um precgo fixo de
R$7,75 por agéo.

e.l) Em reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 21 de outubro de 2010,
foi aprovada possibilidade de resgate antecipado dos Certificados de Depdsito
Bancério (“CDBs”) emitidos pelo Banco nos termos da ata de Reunido do
Conselho de Administracdo e do Aviso aos Acionistas, ambos datados de 19 de
fevereiro de 2009. O eventual resgate antecipado dos CDBs serd submetido a
aprovacdo da Diretoria mediante negociacdo com seus respectivos titulares em
condig¢des favoraveis ao Banco, tendo em vista o cendrio econdmico e a liquidez
no mercado financeiro, e (i) ndo constituird Hipétese de Resgate Antecipado dos
CDBs, conforme previsto no item 16 da ata de Reunido do Conselho de
Administracdo e do Aviso aos Acionistas datados de 19 de fevereiro de 2009, (ii)
nao afetard os prazos e condi¢des dos CDBs ndo resgatados e (iii) ndo afetard as
demais disposicoes da ata de Reunido do Conselho de Administracdo e do Aviso
aos Acionistas datados de 19 de fevereiro de 2009, notadamente em relacdo aos
prazos e condi¢des para exercicio dos Bonus de Subscricdo emitidos pelo Banco.

Até a data de divulgacdo destas demonstracdes financeiras, foram resgatados, no
ambito da delibera¢do acima, R$74.000 dos R$410.000 captados em 2009.

f) Convergéncias as normas internacionais de contabilidade (“IFRS”):

Conforme mencionado na Nota 2, o BACEN homologou durante os dltimos exercicios,
alguns dos pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC, objetivando a convergéncia das normas brasileiras de contabilidade as normas
internacionais (“IFRS”).

Atualmente, os demais pronunciamentos encontram-se em fase de analise pelo BACEN,
visando a reducdo de assimetrias e, desta forma, nao € possivel estimar quando estes
serdo homologados o que faz com que ainda ndo seja possivel estimar,
quantitativamente, os impactos contdbeis da adog¢do desses pronunciamentos nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Banco.
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A Resolu¢gdo CMN n° 3.786/09 e as Circulares BACEN n” 3.472/09 e 3.516/10,
estabelecem que as institui¢des financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar
pelo BACEN, constituidas sob a forma de companhia aberta ou que sejam obrigadas a
constituir Comité de Auditoria devem, a partir de 31 de dezembro de 2010, elaborar
anualmente e divulgar em até 90 dias apds o encerramento do exercicio, demonstracdes
financeiras consolidadas, preparadas de acordo com as normas internacionais de
contabilidade (“IFRS”), seguindo os pronunciamentos internacionais emitidos pelo
IASB — International Accounting Standards Board.

A Circular BACEN n° 3.516/10, prorrogou o prazo de divulgacdo das demonstracdes
financeiras em IFRS do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 para 120 dias, ap6s
o encerramento do exercicio. Desta forma, o Banco estd em fase de apuragcdo dos
impactos contdbeis da adogdo inicial das normas internacionais de contabilidade
(“IFRS”) e concluird essa apuragdo, atentando para os prazos estabelecidos pelo
BACEN.

Nessa fase de apuracdo dos impactos da adocdo inicial das normas internacionais de
contabilidade (“IFRS”), os principais ajustes identificados entre as praticas contabeis

utilizadas pelo Banco descritas na Nota 3 em comparagao com as IFRS sdo:

Descricio

Normas brasileiras
de contabilidade

Normas internacionais
de contabilidade (“IFRS”)

Diferimento de taxas de
servigos financeiros e custos
diretos

Provisdo para garantias
financeiras prestadas

Participacdes minoritarias
em Controladas

Siao reconhecidas no resultado, conforme
o tipo de instrumento financeiro,
principalmente operacdes de crédito e de
financiamento, as taxas e tarifas cobradas
por servicos financeiros, bem como
parcela dos custos diretos relacionados a
estas operagdes no momento de sua
originagdo. Os custos diretos
relacionados as comissdes pagas a
terceiros sdo registrados na rubrica de
“Outros valores e bens — despesas
antecipadas” e reconhecidos no resultado
em razdo da fluéncia dos prazos dos
respectivos contratos.

As garantias financeiras prestadas a
terceiros sdo controladas em contas de
compensagdo. As tarifas cobradas no
momento da emissdo dessas garantias sdo
registradas na rubrica de “Resultado de
exercicios futuros”, no passivo, e sdo
reconhecidas no resultado em razio da
fluéncia dos prazos das garantias
prestadas.

O saldo das participagdes minoritérias
nas controladas € classificado
separadamente no passivo, entre o grupo
de contas de resultados de exercicios
futuros e o patriménio liquido.

As taxas e tarifas de servigos financeiros,
bem como os custos diretos relacionados a
originacgdo destes instrumentos financeiros,
serdo diferidas e reconhecida como ajuste a
taxa de juros efetiva. Os custos diretos
relacionados as comissdes pagas a terceiros
fazem parte da taxa efetiva de juros e serdo
registrados nas rubricas de “Operagdes de
crédito”.

A norma internacional determina que, ap6s
o reconhecimento inicial destas garantias
pelo seu valor justo, essas operagdes
passam a ser mensuradas com base no
maior valor entre: (i) o valor reconhecido
como resultado de exercicios futuros e
quando apropriado, deduzido pela
amortizacdo acumulada de acordo com a
IAS 18; e (ii) o valor estimado do custo
exigido para liquidar a garantia nos casos
em que a Administra¢do entenda que é
provavel a saida de recursos, de acordo
com a IAS 37.

O saldo de participagdes minoritdrias nas

controladas € parte integrante do
patrimoénio liquido, conforme a IAS 27.
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Normas brasileiras
Descricio de contabilidade

Normas internacionais
de contabilidade (“IFRS”)

Demonstraga@o do resultado Naio é requerida.
abrangente

A demonstrac@o do resultado abrangente é
requerida e compreende todos os

componentes do lucro liquido e de "Outros
resultados abrangentes”, representados por
outros valores que transitam pelo
patrimonio liquido e que ndo sio transagoes
provenientes dos acionistas, tais como:

(i) realizac@o da reserva de reavaliag@o;
(ii) ganhos e perdas decorrentes da
conversdo das demonstragdes financeiras
de uma entidade controlada no exterior; €
(iii) ganhos e perdas na reavaliagdo de
ativos financeiros disponiveis para venda.

Imposto de renda e N/A
contribui¢do social diferidos
sobre ajustes de IFRS

O imposto de renda diferido sera
contabilizado sobre as diferencgas entre as
normas brasileiras de contabilidade e as
normas internacionais (“IFRS”), quando
aplicdvel.

29. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Emissdo de Eurobdnus

Em 24 de janeiro de 2011, o Banco concluiu o processo de emissdo de titulos de divida,
sob o formato de Euro Medium Term Notes Programme (EMTN), no montante de
US$300 milhdes com prazo de vencimento de 5 anos, com pagamento de juros
semestrais de 6,25% ao ano. O montante captado refere-se a primeira tranche do
programa de Eurobdnus que totaliza US$2 bilhoes.
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Introducao

O Comiteé de Auditoria (“Comite”) do Banco Daycoval S.A. (“Banco”) € um 6rgao
estatutdrio instituido e instalado no primeiro semestre de 2009. O Comité foi constituido
em conformidade com o Estatuto Social do Banco e nos termos da Resolucao CMN n°
3.198/04.

Compete ao Comité zelar pela qualidade das demonstragdes financeiras do Banco, pelo
cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela atuacdo, independéncia e
qualidade dos trabalhos dos auditores externos, pela atuacdo e qualidade da auditoria
interna e pela qualidade e eficiéncia dos sistemas de controles internos e de
administracao de riscos do Banco.

Atividades do Comité

Durante o exercicio de 2010, o Comité promoveu a realizacdo de diversas reunides
objetivando o acompanhamento dos trabalhos da Auditoria Interna e da Auditoria
Externa, assim como com a administracdo para tratar de assuntos pertinentes a
qualidade e eficiéncia dos sistemas de controles internos.

O relacionamento entre o Comité e os Auditores Independentes esteve direcionado as
consideragdes da Auditoria Independente sobre os resultados dos seus trabalhos e em
sua opinido quanto as demonstragdes financeiras. Foram também analisados, além de
escopo e planejamento dos trabalhos, aspectos administrativos relacionados a
qualificacdo e rodizio do seu quadro técnico.

Quanto a Auditoria Interna, o Comité vem acompanhando através da realizacdo de
reunides periddicas, o cumprimento do planejamento e cronogramas dos trabalhos
previamente definidos.

Fez parte dos trabalhos desenvolvidos pela Auditoria Interna e das consideragdes feitas
por este Comité, a avaliacdo da estrutura de gerenciamento de riscos do Banco, com o
objetivo de certificar-se da qualidade dos processos de geracdo de relatérios sobre riscos
utilizados pela Administracdo para subsidiar suas decisdes. O Comité entende que as
acOes adotadas para gerenciamento de riscos, nos seus aspectos gerais, estdao
adequadamente estabelecidas e direcionadas.

Com base nas informagdes recebidas da Administragdo, nas discussdes mantidas com a
Auditoria Interna e Auditores Independentes, bem como com base nos relatérios
emitidos por estas auditorias e pelos gestores de riscos, o Comité avalia como adequada
a sistemadtica de acompanhamento e observancia da legislacao, da regulamentacao e das
normas elaboradas internamente.

O Comité também avaliou os aspectos que envolvem o processo de preparacido e
divulgacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, com énfase nas
préticas contébeis relevantes utilizadas pelo Banco, e entende que tais praticas refletem
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, consubstanciadas pela legislacdo societéria
brasileira, as normas do Conselho Monetario Nacional, do Banco Central do Brasil, da
Comissao de Valores Mobilidrios e da Superintendéncia de Seguros Privados.



Conclusao

Com base nas acdes desenvolvidas, nas informacdes recebidas da Administracdo, nas
conclusdes apresentadas pelo Auditor Independente, cujo relatério sobre demonstragdes
financeiras foi emitido sem ressalvas, nas conclusdes relatadas pela Auditoria Interna e
consideradas as responsabilidades e limitacdes naturais decorrentes do escopo de sua
atuacdo, o Comité recomenda ao Conselho de Administracdo a aprovacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Banco referentes ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010.

Sao Paulo, 14 de Fevereiro de 2011.

O Comité de Auditoria

Ricardo Matsubara - Coordenador e Membro Qualificado
Carlos Antonio Romao - Membro

Gustavo Henrique de Barroso Franco - Membro



RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas € Administradores do
Banco Daycoval S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Banco
Daycoval S.A. (“Banco”), suas controladas e entidades de propodsito especifico
representadas por fundos de investimento em direitos creditérios e multimercado
(“Consolidado”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010
e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data e ao semestre findo em 31 de
dezembro de 2010, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administracido sobre as Demonstracoes Financeiras

A Administragdo do Banco é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentagcdo
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil -
BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigeéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de
distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execu¢do de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e a adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndao para expressar uma
opinido sobre a eficdcia dos controles internos do Banco. Uma auditoria inclui também
a avaliacdo da adequacdo das prdticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela Administracdo, bem como a avalia¢do da apresentacao
das demonstracOes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.



Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, do Banco Daycoval S.A. em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicios
findo naquela data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros Assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado, individual e consolidada,
para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagcdo é
requerida pela legislacdo societdria brasileira para companhias abertas. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Gilberto Bizerra de Souza
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 RJ 076328/0-2 “S” SP



