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Evolução do Crédito no Brasil (% PIB)

29%
30%

498,7 607,0
732,6

935,9

1.227,3
1.414,3

1.704,0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 nov/10

Operações de crédito totais do sistema financeiro R$ Bilhões

36,6

32,0
28,8

26,8 27,9
24,9 26,4

24,7
22,0

24,0 24,5
28,1

30,7

34,8

41,3
45,0

46,6

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 nov/10

Empréstimos a pessoas jurídicas até 10 milhões  R$ Bilhões

30% 31% 30% 29% 29% 30% 28%
70%

69% 70%
71%

71%
70% 72%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 nov/10

Até R$ 100 mil De R$ 100 mil a R$ 10 milhões

179,6 211,3
250,8

315,5

395,9 423,9
499,5

Fonte: Banco Central

Visão Geral do Mercado de Crédito Brasileiro
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661
993

1.680

3.574
4.020 4.033

6.222

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Crise Banco Santos/

Início das Operações

De Crédito Consignado

3%

14%
9%

19% 22% 21%
28% 31%

15% 17%
21%

29%

39% 40%

51%

67%

112%

15%

-1%

53%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Crédito Total Sistema Financeiro

Carteira de Crédito Banco Daycoval

Operações de Crédito Totais do Sistema Financeiro vs. Banco 
Daycoval (% a.a.)

Programa de
Expansão das

Agências

IPO

Carteira de Crédito – R$ Milhões

Crise Mundial

CAGR 04 – 10: 45,3%

Mercado de Crédito Brasileiro vs. Crédito Banco Daycoval
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4T10

Ativos Totais R$ 8.938,5  milhões 

Carteira de Crédito R$ 6.222,5 milhões

Captação Total R$ 5.241,1  milhões

Patrimônio Líquido R$ 1.777,8  milhões

Índice de Basiléia 19,9%

Principais Indicadores Financeiros

4T10 2010

Lucro Líquido R$ 70,9 milhões R$ 274,7 milhões

ROAE 17,0% 16,0%

ROAA 3,1% 3,3%

NIM-A (*) 12,1% 11,9%

Índice de Eficiência 27,8% 24,6%

(*) Nova metodologia, desconsidera as operações compromissadas – recompras a liquidar – carteira de terceiros.
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Nome / Cargo
Anos no 
Daycoval

Sasson Dayan, Presidente 42

Morris Dayan, Diretor Executivo e de 
Relações com Investidores

18

Salim Dayan, Diretor Executivo 19

Carlos Moche Dayan, Diretor Executivo 17

Regina Maciel Nogueira, Diretora 20

Nilo Cavarzan, Diretor 6

Albert Rouben, Diretor 11

Conselheiro

Rony Dayan

Presidente do Conselho e do Banco

Sasson Dayan

Conselheiro
Independente

Gustavo Henrique de 
Barroso Franco

Conselheiro
Independente

Peter M. Yu

Escala Global

Longo Prazo BB

Curto Prazo B

Escala Nacional

Longo Prazo brAA-

Curto Prazo brA‐1

Positiva

Dezembro 2010

Escala Global

Longo Prazo BB

Curto Prazo B

Escala Nacional

Longo Prazo A+ (bra)

Curto Prazo F1 (bra)

Estável

Novembro 2010

Baixo Risco – Médio 
Prazo

Índice 11,40

Rank Geral:

Março/10

8

Julho 2010

Ranking Daycoval
Bancos Nacionais 

Privados

Lucro Líquido 12º

Patrimônio Líquido 16º

Depósitos Totais 19º

Ativos Totais 23º

RatingRanking Daycoval

Conselho de Administração Diretoria

Governança Corporativa e Posicionamento no Sistema Financeiro

Fonte: Banco Central do Brasil – Setembro 2010
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30 Agências
SÃO PAULO – SP MATRIZ Av. Paulista

Distribuição: mais de 100 pontos de atendimento

IFP Promotora de 
Serviços de 
Intermediação 
Financeira Ltda, criada 
com o objetivo de 
fomentar as operações 
voltadas à pessoas 

físicas. Possui 57 lojas 
em funcionamento em 
todo país

11 pontos de 
atendimento 
espalhados pelo 
Estado de São Paulo: 
Osasco, Barueri, 
Guarulhos, Americana, 
Atibaia, Campinas, 
Ribeirão Preto, Mogi 
Guaçu e Detran São 
Paulo

3 Postos de 
Câmbio em São 
Paulo e  2 

correspondentes 
cambiais 
distribuídos 
estrategicamente 
em São Paulo e no 
Rio de Janeiro

SP - ALPHAVILLE RJ - RIO DE JANEIRO PR - LONDRINA 

SP - BOM RETIRO AL - MACEIÓ RS - CAXIAS DO SUL 

SP - BRÁS BA - SALVADOR SC - FLORIANÓPOLIS 

SP - CAMPINAS CE - FORTALEZA DF - BRASÍLIA 

SP - FARIA LIMA PE - BOA VIAGEM GO - GOIÂNIA 

SP - GUARULHOS PE - RECIFE MS - CAMPO GRANDE 

SP - RIBEIRÃO PRETO RN - NATAL MT - CUIABÁ 

SP - SÃO BERNARDO  RS - PORTO ALEGRE AM - MANAUS 

ES - VITÓRIA SE- ARACAJU PA - BELÉM 

MG - BELO HORIZONTE PR - CURITIBA 
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Total de Ações: 216,3 milhões de ações

Free Float:  54,9 milhões de ações 

Primeiro banco de middle a ter um programa de ADR Nível I 

Possui 18 coberturas de analistas de corretoras locais e internacionais

65,8%
8,4%

0,4%

25,4%

Daycoval Holding 
Financeira S/A

Acionistas Família 
Controladora + 
Daycoval Expert
Tesouraria

Free Float

Composição Acionária – Dezembro/10Desempenho das Ações – 4T10

DAYC4 (R$) 4T10 3T10 Var. % 2010 2009 Var. %

Cotação de Fechamento 12,95 11,14 16,2% 12,95 9,78 32,4%

Máxima no período 13,05 11,14 17,1% 13,05 9,80 33,2%

Média no período 12,13 9,55 27,0% 10,16 7,18 41,5%

Mínimo no período 11,00 8,30 32,5% 7,90 3,90 102,6%

Valor de Mercado (RS) Milhões 2.801,40 2.409,86 16,2% 2.801,40 2.115,65 32,4%

Mercado de Capitais e Estrutura Acionária
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3.932 4.210
4.765 5.485 6.031

130
104

80
61

191

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Carteira de Crédito Cessão de Crédito

4.3144.062

Carteira de Crédito – R$ Milhões

12,2%53,2 %

4.845

5.546
6.222

Carteira de Crédito: crescimento expressivo de 53,2% nos últimos 12 meses

Middle 
Market

% do Portfolio de 
Crédito

Dezembro, 2010

Portfolio (R$ MM) 

Variação (%)

67,1% 23,7% 8,5% 0,7% 100,0%

4.176,8 1.476,3 526,8 42,6 6.222,5

15,2% vs 3T10
77,8% vs 4T09

6,7% vs 3T10
40,4% vs 4T09

5,1% vs 3T10
-17,4% vs 4T09

20,7% vs 3T10
77,5% vs 4T09

12,2% vs 3T10
53,2% vs 4T09

Capital de Giro, 
Recebíveis, 

Financiamento, 
Trade Finance, 

BNDES, Avais & 
Fianças

INSS. Forças
Armadas, 
Tribunais, 

Companhias
Privadas, Gov. 

Federal, 
Municipal e 

outros

Veículos, Motos
e Caminhões

Lojas

Consignado Veículos CDC

Produtos

Total
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Carteira de Crédito: Expansão da carteira de Middle Market nos últimos 12 
meses

67,1%

23,7%

8,5% 0,7%

Middle Market 

Consignado

Veículos

CDC Lojista

(*)Inclui cessão de crédito

Distribuição da Carteira de Crédito (*) 4T09

Distribuição do Portfolio de Middle Market 4T10 (milhões)

Capital de Giro R$ 2.033,3 48,7%

Conta Garantida R$ 1.080,9 25,9%

Trade Finance R$ 332,5 8,0%

BNDES R$ 266,4 6,4%

Avais e Fianças Concedidos R$ 249,4 6,0%

Compra de Direitos Creditórios R$ 214,3 5,0%

TOTAL R$ 4.176,8 100,0%

57,8%25,9%

15,7%

0,6%

Middle Market 

Consignado

Veículos

CDC Lojista

Distribuição da Carteira de Crédito (*) 4T10
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Middle Market: aumento expressivo de 77,8% nos últimos 12 meses, 
representando atualmente 67,1% da carteira total

2.349
2.587

3.055

3.627

4.177

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

57%

13%

15%

5%
10%

Sudeste

Sul

Nordeste

Centro-Oeste

Norte

42%

34%

18%

6%
Indústria

Serviços

Comércio

Outros

Distribuição Setorial – Middle Market – 4T10 Distribuição Geográfica – Middle Market – 4T10

Portfolio de Middle Market – R$ Milhões Distribuição das Garantias - 4T10

55,3%

15,1%

5,7%

11,6%

5,3%

7,0% Recebíveis

Veículos e Imóveis

Produtos Agrícolas

Investimentos 
Financeiros
Equipamentos e Bens 
de Importação
Outros
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Daycred Consignado: INSS e Forças Armadas continuam impulsionando o 
crescimento do setor

203 215

301

416
386

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

1.052
1.126

1.238

1.383
1.476

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

(*) Inclui cessão de crédito em todos os trimestres (R$ 167,9MM no 4T10)

38,1%

32,9%

12,5%

8,1%

5,3%
2,6% 0,5% INSS

Forças Armadas

Governo Estadual

Tribunais / Legislativo

Prefeituras

Outros

Privado

39,6%

43,0%

8,1%

7,6%
0,4% 1,3% INSS

Forças Armadas

Governo Estadual

Tribunais / Legislativo

Prefeituras

Privado + Outros

Produção Total Consignado – R$ Milhões

Carteira Total Consignado(*) – R$ Milhões Distribuição da Carteira de Consignado (*) – R$ 1.476MM – 4T10 - %

Distribuição da Produção de Consignado – R$ 386 MM – 4T10- %
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575

524
501

527

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Daycred Veículos: nova estratégia visa aumentar a produção

(*) Inclui cessão de crédito em todos os trimestres (R$ 23,5MM no 4T10)

26 28

37

59
72

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Carteira Total Veículos(*) – R$ Milhões Produção Total Veículos – R$ Milhões

Liquidez Carteira de Veículos 4T10  – R$ Milhões

Liquidez 
Veículos

A Receber Liquidado
Vencidos há 
mais de 90 

dias

Índice Liquidez 
Carteira Total

Carteira 1.355 1.215 140 10,3%

Safra Velha 1.249 1.115 134 10,7%

Safra Nova 88 84 4 4,2%

13



14

Daycred CDC Lojista: produto que complementa as operações junto à pessoas 
físicas

CDC Lojista
Financiamento de bens e serviços, como móveis,
eletrodomésticos, etc.

Possui garantia de cheques pré-datados, com taxas e
prazos competitivos com o mercado.

Parcerias com diversos lojistas, buscando o aumento das
vendas e oferecendo maior facilidade nas compras ao
consumidor final.

Carteira Total CDC Lojista - R$ Milhões

24,0 25,3
27,1

35,3

42,6

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10
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5.175
4.310

4.842

Captação Total (Funding ) (R$ MM) 4T10 3T10 Var. %

Depósitos Totais 3.193,9 3.247,9 -1,7%

     Depósitos à Vista + Outros Depósitos 204,2 334,0 -38,9%

     Depósitos a Prazo 2.790,8 2.885,6 -3,3%

     Depósitos Interfinanceiros 198,9 28,3 n.a.

Obrigações por Empréstimos e Repasses 1.379,7 1.269,8 8,7%

Emissões Externas 664,3 656,0 1,3%

Letras Financeiras 3,2 1,0 220,0%

Total 5.241,1 5.174,7 1,3%

3.631

66% 58% 57% 63% 61%

24% 21%
28%

25% 26%
10%

21%
15%

12% 13%

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Depósitos Totais
Obrigações por Empréstimos e Repasses
Emissões Externas

Funding – R$ Milhões
Distribuição do Funding

1,3%44,4 %

Segregação dos Depósitos Totais – R$ 3.193,9 Milhões

Funding : foco na diversificação das fontes de captação e manutenção dos custos

5.241

39,5%

20,0%

26,5%

7,7%

6,3% Pessoas Jurídicas + Depósitos 
à Vista
Pessoas Físicas

Fundos de Investimento

Fundações

Instituições Financeiras + 
Depósitos Interfinanceiros
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Captação Internacional: demanda superior a expectativa com taxas atrativas

Eurobond realizado em Janeiro/2011

Emissor Banco Daycoval S.A.

Rating do Emissor (S&P) BB Positiva / (Fitch) BB Estável

Tamanho da Emissão US$ 300 milhões

Vencimento Janeiro 2016 (5 anos)

Formato Euro Medium Term Note Programme

Yield 6,37% a.a

Coupon 6,25% a.a

Juros Semestrais (30/360)

Listagem Irish Stock Exchange

Coordenadores

Co-Coordenador

Emissões Externas e Obrigações por Empréstimos e Repasses  - R$ Milhões

1.249,0

1.804,5
2.066,9 1.925,8 2.044,0

Data da Operação Vencimento Montante (US$ MM) 

Eurobond jul/08 jul/11 100

International Finance 

Corporation (IFC)  
dez/07

jan/13                                                              

(vencimento da última 

tranche)

115

Empréstimo Sindicalizado (IFC) jun/10
junho/14                                                              

(vencimento da última 

tranche)

165

Eurobond mar/10 mar/15 300

Empréstimo Sindicalizado (IIC) nov/10
nov/15                                                              

(vencimento da última 

tranche)

112,5

30%
50% 34% 34% 32%

70%

50% 66% 66% 68%

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Obrigações por Empréstimos e Repasses Emissões Externas
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32,2%

34,5%

25,3%

7,3%

0,7%

Até 3 meses De 3 a 12 meses De 1 a 3 anos

De 3 a 5 anos Acima de 5 anos

Operações a Vencer (Carteira de Crédito) 4T10 - % Operações a Vencer (Funding) 4T10 - %

3,9%

17,7%

27,3%29,5%

20,7%

0,9%

Sem Vencimento Até 3 meses De 3 a 12 meses

De 1 a 3 anos De 3 a 5 anos Acima de 5 anos

Prazo Médio das 
Operações de Crédito 

Total: 407dias 

Prazo Médio das 
Operações de Captação 

Total: 515 dias 

Liquidez: gap positivo entre o duration das operações de crédito e de captação
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Rentabilidade dos Fundos Ano
Patrimônio 

Administrado R$ 
Milhões

Daycoval Renda Fixa 10,01%
162,11

%  CDI 102,31%

Multimercado

Daycoval Multifunds 9,53%
14,66

%  CDI 97,81%

Parnamirim 10,44%
322,24

%  CDI 107,15%

Oasis 11,19%
62,8

% CDI 147,88%

Ações

Daycoval Target 5,78%
27,8

Diferença Ibovespa 4,74%

36
91 138

241 238

643

1.158

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Patrimônio Administrado – R$ Milhões

Daycoval Asset Management

A Daycoval Asset Management oferece diversas modalidades de fundos de investimentos e produtos diferenciados
como administração de carteiras. Atualmente temos 7 fundos abertos e 10 fundos exclusivos.

A Asset encerrou o ano de 2010 com um total de recursos geridos de R$ 1.157,8 milhões.
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Qualidade da Carteira de Crédito (*): constituição da Provisão retorna a 
patamares históricos 

4T10
Portfolio R$ 

MM
%

Provisão R$ 

MM

Total Provisão / 

Carteira (%)

Middle Market             3.713,1 66,4%                 106,4 2,9%

Consignado             1.308,4 23,4%                   31,6 2,4%

Veículos                 339,6 6,1%                   29,5 8,7%

CDC Lojista + Outros                   42,6 0,8%                      2,3 5,4%

Subtotal             5.403,7 96,6%                 169,8 3,1%

Cessão                 191,4 3,4%                      1,0 0,5%

Total             5.595,1 100,0%                 170,8 3,1%

Carteira de Crédito Total (excluindo FIDCs)

5,4%
4,5%

3,4% 3,2% 3,1%

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Nível de Provisão Total – 4T10

Total Provisão / Carteira de Crédito 4T10

(*) Não consolidado
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Qualidade da Carteira de Crédito (*)

Provisão Constituída - R$ MM 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 2009 2010

Middle Market  + Trade Finance (4,1) 17,2 12,2 37,1 14,2 112,4 80,7 

Consignado 8,5 7,1 7,5 8,6 7,9 28,6 31,2 

Veículos 12,0 12,8 9,1 5,8 4,8 96,6 32,5 

CDC Lojista + Outros 0,6 0,7 0,7 0,6 0,9 1,9 2,9 

Total         17,0         37,8         29,5         52,1        27,8      239,5      147,3 

203 176
153 160 170

17 38 30
52

28

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Saldo de Provisão Provisão Constituída

Saldo e Provisão Constituída - R$ Milhões

(*) Não consolidado



Qualidade da Carteira de Crédito (*)

21

212%

310%

270%

96 52
63

4T09 3T10 4T10

Saldo PDD s/ Creditos Vencidos (%) Créditos Vencidos

Saldo de PDD s/ Créditos Vencidos > 60 dias 

156%
184%

201%

130

87 85

4T09 3T10 4T10

Saldo PDD s/ Créditos Vencidos (%) Créditos Vencidos

Saldo de PDD s/ Créditos Vencidos > 14 dias 

(*) Não consolidado
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Qualidade da Carteira de Crédito (*): créditos recuperados continuam em 
patamar elevado no 4T10

Créditos Recuperados - R$ MM 4T09 3T10 4T10
(%) 

Carteira
2009 2010

Total 7,7 6,8 6,2 0,1 28,8 32,2 

Baixa para Prejuízo - R$ MM 4T09 3T10 4T10
(%) 

Carteira

Total (72,1) (45,5) (17,9) 0,3 

Carteira D-H - R$ MM
3

T
4T09 3T10 4T10

(%) 

Carteira 

Middle Market  + Trade Finance 146,1 133,1 134,6 3,6 

Consignado 30,7 31,9 34,6 2,6 

Veículos 97,1 54,6 49,0 14,4 

CDC Lojista + Outros 2,0 2,7 3,2 7,5 

Total 275,9 222,3 221,4 4,1%

(*) Não consolidado
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Índice de Eficiência: permanece em baixo patamar, demonstrando a 
consistente busca em rentabilizar as operações

4T10 3T10 Var. % 4T09 Var. % 2010 2009 Var. %

Despesas com Pessoal (28,3) (22,7) 24,7% (17,8) 59,0% (94,3) (63,9) 47,6%

Outras Despesas Administrativas (26,0) (23,0) 13,0% (17,5) 48,6% (84,7) (65,9) 28,5%

Subtotal (54,3) (45,7) 18,8% (35,3) 53,8% (179,0) (129,8) 37,9%

Despesas com Comissões (total varejo) (8,4) (7,1) 18,3% (9,3) -9,7% (29,9) (43,6) -31,4%

Total (62,7) (52,8) 18,8% (44,6) 40,6% (208,9) (173,4) 20,5%

Índice de Eficiência (%) 27,8 20,4 7,4 p.p 22,6 5,2 p.p 24,6 22,5 2,1 p.p

Índice de Eficiência considerando PPR (%) 32,3 23,3 8,9 p.p 25,8% 6,4 p.p 28,2 24,4 3,8 p.p

22,6 23,2 24,1

20,4

27,8

4T09 3T09 2T10 3T10 4T10

Índice de Eficiência %

33,0

22,5
24,6

2008 2009 2010
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2,1
2,2

2,6
2,9 3,0

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

28,6
27,2

22,3
21,2

19,9

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

1.692,7
1.723,6

1.668,0

1.735,6
1.777,8

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Patrimônio Líquido – R$ Milhões Índice de Basiléia %

Carteira de Crédito / Patrimônio Líquido - vezes

Estrutura de Capital: manutenção de baixa alavancagem, mesmo com a redução 
do índice de basiléia
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Rentabilidade: Lucro Líquido alcançou 70,9 milhões e ROAE atingiu 17,0% no 
trimestre

21,4

13,6

16,0

21,4

17,0
14,9 12,9

16,0

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 2008 2009 2010

Retorno s/ PL Médio (ROAE) - %

13,9

11,3 11,7

14,8

12,1 12,3
12,9

11,9

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 2008 2009 2010

Margem Financeira Líquida (NIM-A) (1) - %

5,3

3,3 3,2
3,8

3,1
3,3 3,3 3,3

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 2008 2009 2010

Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) - %

Lucro Líquido – R$ milhões

82,5
54,6 64,2

85,0 70,9

237,0
211,1

274,7

4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 2008 2009 2010

(1) Nova metodologia, desconsidera as operações compromissadas – recompras a liquidar – carteira de terceiros.
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Peer Comparison – 9M10

1.948,1
1.735,6

1.312,1

872,7
776,2

432,4

Bic banco Daycoval ABC Pine Sofisa Indusval

21,2
19,9

18,4 18,0 16,9 16,5

Daycoval Indusval Pine Bic banco ABC Sofisa

3,2
3,7 4,0

6,4 6,7

8,1

Daycoval Sofisa Indusval Pine Bic banco ABC

Patrimônio Líquido (R$ Milhões)1 Índice de Basiléia (%) 1

Carteira de Crédito / Patrimônio Líquido – vezes 1

(1) Fonte: Relatórios do Bancos em Setembro 2010
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Peer Comparison – 9M10

278,9
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103,4
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Lucro Líquido - R$ Milhões 1

13.188,5

10.725,7

5.617,1 5.546,2

2.922,5
1.769,1

Bic banco ABC Pine Daycoval Sofisa Indusval

Carteira de Crédito (R$ Milhões) 1

(1) Fonte: Relatórios do Bancos em Setembro 2010



28

Peer Comparison – 4T10

Índice de Eficiência - % 1

ROAE  - %1

ROAA  - %1

Margem Financeira Líquida (NIM) - %1

(2) NIM-A : Nova metodologia, desconsidera as operações compromissadas – recompras a liquidar – carteira de terceiros.

(1) Fonte: Relatórios do Bancos em Setembro 
2010
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Banco Daycoval

Capacidade de 
crescimento com custos 

reduzidos

Rígida política de 
crédito

Baixa alavancagem
Fontes de captação 

diversificadas e 
diferenciadas

Gestão altamente 
qualificada 

comprometida com 
Governança Corporativa

Reconhecido como um 
dos melhores 

bancos de Middle 
Market do Brasil Perfil conservador e 

sólida estrutura de 
capital
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Apresentação Institucional 4T10

“Este material pode incluir estimativas e declarações futuras. Essas estimativas e declarações futuras têm por embasamento, em grande parte, expectativas atuais e projeções
sobre eventos futuros e tendências financeiras que afetam ou podem afetar os nossos negócios. Muitos fatores importantes podem afetar adversamente os resultados do Banco
Daycoval tais como previstos em nossas estimativas e declarações futuras. Tais fatores incluem, entre outros, os seguintes: conjuntura econômica nacional e internacional,
políticas fiscal, cambial e monetária, aumento da concorrência no setor de middle market, habilidade do Banco Daycoval em obter funding para suas operações e alterações nas
normas do Banco Central.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderá”, “visa”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e outras palavras similares têm por objetivo identificar estimativas e
projeções. As considerações sobre estimativas e declarações futuras incluem informações atinentes a resultados e projeções, estratégia, posição concorrencial, ambiente do setor,
oportunidades de crescimento, os efeitos de regulamentação futura e os efeitos da concorrência. Tais estimativas e projeções referem-se apenas à data em que foram expressas,
sendo que não assumimos a obrigação de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas em razão da ocorrência de nova informação, eventos futuros ou de
quaisquer outros fatores. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e declarações futuras constantes deste material podem não vir a se concretizar. Tendo em
vista estas limitações, os acionistas e investidores não devem tomar quaisquer decisões com base nas estimativas, projeções e declarações futuras contidas neste material.”

Tel: +55 (11) 3138.1024/1025/1039
ri@daycoval.com.br

Relações com Investidores


