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Visão geral do mercado brasileiro de crédito 
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IPO 

        

1952 1968 1989 1994 1995 2004 2005 2006 2007 

No Líbano, 

Salim A. Dayan 

inaugura a 

Maison 

Bancaire 

Abertura da 

corretora 

Daycoval DTVM 

no Brasil 

Início das 

operações da 1º 

agência do 

Banco Daycoval 

Início da Carteira 

Comercial 

Início das 

operações de 

trade finance  

Nova sede na 

Avenida Paulista 

em São Paulo 

Início das 

operações de 

financiamento de 

veículos 

- Criação Daycoval 

Asset Manag. - 

Início das 

operações de 

crédito 

consignado e 

empréstimos ao 

varejo 

 

 

 

 

 

 

- Aniversário de 40 

anos 
 

- Abertura das 

agência nas Ilhas 

Cayman  
 

- Eurobond US$  

225 MM 
 

2008 2009 

 

Captação 

Pioneira R$ 410 

MM (Cartesian, 

IFC, Wolfensohn, 

Daycoval 

Holding) 

 

2010 

Início das operações 

com lojas de câmbio e 

Eurobond US$ 300 MM, 

IFC e IIC 

2011 

Eurobond US$ 

300 MM 

Histórico Banco Daycoval 
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Nome / Cargo 
Anos no 
Daycoval 

Sasson Dayan, Presidente 42 

Morris Dayan, Diretor Executivo e de 
Relações com Investidores 

18 

Salim Dayan, Diretor Executivo 19 

Carlos Moche Dayan, Diretor Executivo 17 

Regina Maciel Nogueira, Diretora 20 

Nilo Cavarzan, Diretor 6 

Albert Rouben, Diretor 11 

Conselheiro 
 

Rony Dayan 

Presidente do Conselho e 
do Banco 

Sasson Dayan 

Conselheiro 
Independente 

Gustavo Henrique de 
Barroso Franco 

Conselheiro 
Independente 

 
 

Peter M. Yu 
 

Conselho de Administração Diretoria 

Governança Corporativa 

Política de 
Negociação de 

Valores Mobiliários 
Comitê Executivo 

100% Tag Along  
(Ações PN) 

Gestão de Riscos 

Prevenção à 
Lavagem de 

dinheiro (PLD) 

Manual de  
Conduta  

e Ética 
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Ranking Daycoval 
Bancos Nacionais 

Privados 

Lucro Líquido 12º 

Patrimônio Líquido 16º 

Depósitos Totais 22º 

Ativos Totais 25º 

Rating 

Ranking Daycoval 

Posicionamento no Sistema Financeiro 

Fonte: Banco Central do Brasil – Dezembro 2010 

Escala Global

Longo Prazo BB

Curto Prazo B

Escala Nacional

Longo Prazo brAA-

Curto Prazo brA‐1

Positiva

Dezembro 2010

Escala Global

Longo Prazo BB

Curto Prazo B

Escala Nacional

Longo Prazo A+ (bra)

Curto Prazo F1 (bra)

Estável

Maio 2011

Baixo Risco – Médio 
Prazo

Índice 11,40

Rank Geral:

Março/10

8

Julho 2010
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Total de Ações: 216,3 milhões  de ações 

Free Float:  54,7 milhões de ações  

Primeiro banco de middle a ter um programa de ADR Nível I  

Possui 18 coberturas de analistas de corretoras locais e internacionais 

65,8%
8,5%

0,4%

25,3%

Daycoval Holding 
Financeira S/A

Acionistas Família 
Controladora + 
Daycoval Expert
Tesouraria

Free Float

Composição Acionária – Março 2011 

 

Desempenho das Ações – 1T11 

 

Mercado de Capitais e Estrutura Acionária 

DAYC4 (R$) 1T11 4T10 Var. %

Cotação de Fechamento 12,20 12,95 -5,8%

Máxima no período 12,95 13,05 -0,8%

Média no período 12,04 12,13 -0,7%

Mínimo no período 11,07 11,00 0,6%

Valor de Mercado (R$) Milhões 2.639,16 2.801,40 -5,8%
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Rentabilidade dos Fundos Março 2011 
Patrimônio 

Administrado R$ 
Milhões 

Daycoval Renda Fixa 10,63% 
166,13 

%  CDI 100,29% 

    
Multimercado   

Daycoval Multifunds 10,02% 
13,96 

%  CDI 96,21% 

Parnamirim 10,81% 
360,99 

%  CDI 103,84% 

Oasis 2,70% 
69,4 

% CDI 102,40% 

Ações   

Daycoval Target 0,18% 
27,21 

Diferença Ibovespa -2,36% 

36
91 138

241 238

643

1.158 1.182

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1T11

Patrimônio Administrado – R$ Milhões 

Daycoval Asset Management 

A Daycoval Asset Management oferece diversas modalidades de fundos de investimentos e produtos diferenciados 
como administração de carteiras. Atualmente realizamos a gestão de 20 fundos, sendo 8 fundos abertos e 12 fundos 
exclusivos.  
A Asset encerrou março de 2011 com um total de recursos geridos e/ou administrados de R$ 1.182,1 milhões.  
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31 Agências 
SÃO PAULO – SP MATRIZ Av. Paulista 

Distribuição: mais de 100 pontos de atendimento 

IFP Promotora de 
Serviços de 
Intermediação 
Financeira Ltda.  

Possui 53 lojas IFP e 
4 lojas Daycred em 
funcionamento em 
todo país 

11 postos de 
atendimento 
espalhados pelo 
Estado de São Paulo: 
Osasco, Barueri, 
Guarulhos, Americana, 
Atibaia, Campinas, 
Ribeirão Preto, Mogi 
Guaçu e Detran São 
Paulo 

4 Postos de 
Câmbio em São 
Paulo e  

correspondentes 
cambiais 
distribuídos 
estrategicamente 
em São Paulo e no 
Rio de Janeiro 

SP - ALPHAVILLE ES - VITÓRIA CE - FORTALEZA 

SP - BOM RETIRO MG - BELO HORIZONTE PE - BOA VIAGEM 

SP - BRÁS RJ - RIO DE JANEIRO PE - RECIFE 

SP - CAMPINAS PR - LONDRINA RN - NATAL 

SP - FARIA LIMA PR - CURITIBA SE- ARACAJU 

SP - GUARULHOS RS - CAXIAS DO SUL DF - BRASÍLIA 

SP - RIBEIRÃO PRETO RS - PORTO ALEGRE MS - CAMPO GRANDE 

SP - SÃO BERNARDO  SC - FLORIANÓPOLIS MT - CUIABÁ 

SP - SOROCABA AL - MACEIÓ AM - MANAUS 

SP - UBERLÂNDIA BA - SALVADOR PA - BELÉM 

819 funcionários 
270 funcionários IFP 
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Principais Indicadores Financeiros 

(*) Nova metodologia, desconsidera as operações compromissadas – recompras a liquidar – carteira de terceiros. 

1T11 

Ativos Totais R$ 9.787,1  milhões  

Carteira de Crédito Ampliada R$ 6.596,2 milhões 

Captação Total R$ 5.915,7 milhões 

Patrimônio Líquido R$ 1.791,2  milhões 

Lucro Líquido R$ 43,5 milhões 

Índice de Basiléia 18,0% 

1T11 Média Últimos 12 meses 

ROAE 10,1% 15,1% 

ROAA 1,8% 2,9% 

NIM-A (*) 9,0% 11,3% 

Índice de Eficiência 37,6% 26,9% 
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Carteira de Crédito: crescimento acima da média do mercado 

Carteira de Crédito R$ Milhões 

Carteira de Crédito Ampliada R$ Milhões 

1T11 4T10 Var. %

Middle Market 3.564,1 3.380,6 5,4%

Trade Finance 375,8 332,5 13,0%

Avais  e Fianças  Concedidos 247,7 249,4 -0,7%

Compra de Direi tos  Creditórios  214,7 214,3 0,2%

Total Portfolio Middle Market 4.402,3 4.176,8 5,4%

Cons ignado 1.486,1 1.308,4 13,6%

Cessão de Crédito Cons ignado 130,7 167,9 -22,2%

Total Crédito Consignado 1.616,8 1.476,3 9,5%

Veículos 513,9 503,3 2,1%

Cessão de Crédito Veículos 18,0 23,5 -23,4%

Total Crédito Veículos 531,9 526,8 1,0%

CDC Lojista / Outros 45,2 42,6 6,1%

Total Carteira de Crédito Ampliada 6.596,2 6.222,5 6,0%

1T11 4T10 Var. %

Middle Market 3.564,1 3.380,6 5,4%

Trade Finance 375,8 332,5 13,0%

Total Portfolio Middle Market 3.939,9 3.713,1 6,1%

Consignado 1.486,1 1.308,4 13,6%

Veículos / CDC Lojista / Outros 559,1 545,9 2,4%

Total Carteira de Crédito 5.985,2 5.567,4 7,5%
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Carteira de Crédito Ampliada: crescimento expressivo de 52,9% nos últimos 12 meses 

67,1%

23,7%

8,5% 0,7%
Middle Market 

Consignado

Veículos

CDC Lojista

Distribuição da Carteira de Crédito (*) 4T10 

66,7%

24,5%

8,1% 0,7%
Middle Market 

Consignado

Veículos

CDC Lojista

Distribuição da Carteira de Crédito (*) 1T11 

4.210
4.765

5.485 6.031 6.447
104

80
61

191 149

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Carteira de Crédito Cessão de Crédito

4.845 
4.314 

Carteira de Crédito Ampliada – R$ Milhões 

6,0% 
52,9 % 

5.546 
6.222 6.596 

(*)Inclui cessões, avais e fianças prestados e compra de direitos creditórios. 
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Distribuição do Portfolio de Middle  Market 1T11 (milhões) 

Capital de Giro R$ 2.176,2 49,4% 

Conta Garantida R$ 1.098,1 24,9% 

Trade Finance R$ 375,8 8,5% 

BNDES R$ 289,8 6,6% 

Avais e Fianças Concedidos R$ 247,7 5,7% 

Compra de Direitos Creditórios  R$ 214,7  4,9% 

TOTAL R$ 4.402,3 100,0% 

2.587

3.055

3.627

4.177
4.402

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

42%

35%

17%

6% Indústria

Serviços

Comércio

Outros

Distribuição Setorial  – 1T11 Distribuição das Garantias ς 1T11 

 

51,3%

14,8%

6,2%

12,2%

5,6%
9,9%

Recebíveis

Veículos e Imóveis

Produtos Agrícolas

Investimentos Financeiros

Equipamentos e Bens de 
Importação

Outros

58%

12%

15%

6%
9% Sudeste

Sul

Nordeste

Centro-Oeste

Norte

Distribuição Geográfica – 1T11 

 

Portfolio de Middle Market – R$ Milhões 

Middle Market: aumento expressivo de 70,1% nos últimos 12 meses, representando 
atualmente 66,7% da carteira total 
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Daycred Consignado: INSS e Forças Armadas continuam impulsionando o 
crescimento do setor 

215

301

416
386 419

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

1.126
1.238

1.383
1.476

1.617

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

(*) Inclui cessão de crédito em todos os trimestres (R$ 130,7MM no 1T11) 

38,1%

33,8%

12,1%

8,2%

4,6%
2,8% 0,4% INSS

Forças Armadas

Governo Estadual

Tribunais / Legislativo

Prefeituras

Outros

Privado

36,3%

41,4%

10,3%

8,8%
0,2% 3,0% INSS

Forças Armadas

Governo Estadual

Tribunais / Legislativo

Prefeituras

Privado + Outros

Produção Total Consignado – R$ Milhões 

 

Carteira Total Consignado(*) – R$ Milhões 

 

Distribuição da Carteira de Consignado (*) – R$ 1.617MM – 1T11 - % 

 

Distribuição da Produção de Consignado – R$ 419 MM – 1T11- % 

 



575

524
501

527 532

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Daycred Veículos: manutenção da produção 

(*) Inclui cessão de crédito em todos os trimestres (R$ 18,0MM no 1T11) 

28
37

59
72

76

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Carteira Total Veículos(*) – R$ Milhões 

 

Produção Total Veículos – R$ Milhões 

 

Liquidez Carteira de Veículos 1T11  – R$ Milhões 

Liquidez 
Veículos 

A Receber Liquidado 
Vencidos há 

mais de 90 dias 
Índice Liquidez 
Carteira Total 

Carteira          1.483           1.324              159  10,7% 

Safra Velha          1.340           1.190              150  11,2% 

Safra Nova               118         113               5 4,3% 

17 

74,3%

25,7%
Veículos Leves

Veículos Pesados

Originação últimos 12 meses (*)  

(*) Não financiamos motos desde outubro de 2009. 
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Daycred CDC Lojista: produto que complementa as operações junto à pessoas 
físicas 

CDC Lojista 
Financiamento de bens e serviços, como móveis, 
eletrodomésticos, etc. 
 

Possui garantia de cheques pré-datados, com taxas e 
prazos competitivos com o mercado. 
 

Parcerias com diversos lojistas, buscando o aumento das 
vendas e oferecendo maior facilidade nas compras ao 
consumidor final.  

Carteira Total CDC Lojista - R$ Milhões 

25,3 27,1

35,3

42,6
45,2

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11
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Captação Total (Funding) (R$ MM) 1T11 4T10 Var. %

Depósitos Totais 3.422,4 3.193,9 7,2%

     Depósitos à Vista + Dep. Moeda Estrangeira 230,0 204,2 12,6%

     Depósitos a Prazo 2.935,4 2.790,8 5,2%

     Depósitos Interfinanceiros 257,0 198,9 n.a.

Obrigações por Empréstimos e Repasses 1.411,4 1.379,7 2,3%

Emissões Externas 1.074,6 664,3 61,8%

Letras Financeiras 7,3 3,2 220,0%

Total 5.915,7 5.241,1 12,9%

Funding : crescimento expressivo de 12,9% no trimestre 

Funding – R$ Milhões 

12,9% 37,2% 

5.241 
4.842 5.175 

4.310 

58%
57% 63%

61%
58%

21%
28%

25% 26% 24%21%
15%

12% 13%
18%

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Emissões Externas

Obrigações por 
Empréstimos e Repasses

Depósitos Totais

5.916 
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Depósitos Totais : crescimento  de 36,6% nos últimos 12 meses 

Segregação dos Depósitos Totais  1T11 

 

41,8%

18,8%

27,0%

4,7%

7,7% Pessoas Jurídicas + 
Depósitos à Vista

Pessoas Físicas

Fundos de Investimento

Fundações

Instituições Financeiras + 
Depósitos Interfinanceiros

2.506
2.775

3.248 3.194
3.422

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

 Depósitos Totais - R$ Milhões 

39,5%

20,0%

26,5%

7,7%

6,3% Pessoas Jurídicas + Depósitos 
à Vista
Pessoas Físicas

Fundos de Investimento

Fundações

Instituições Financeiras + 
Depósitos Interfinanceiros

Segregação dos Depósitos Totais 4T10 
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Captação Internacional:  Sem vencimentos relevantes nos próximos meses 

Eurobondrealizado em Janeiro/2011

Emissor Banco Daycoval S.A.

Rating do Emissor (S&P) BB Positiva / (Fitch) BB Estável

Tamanho da Emissão US$ 300 milhões

Vencimento Janeiro 2016 (5 anos)

Formato Euro Medium Term Note Programme

Yield 6,37% a.a

Coupon 6,25% a.a

Juros Semestrais (30/360)

Listagem Irish Stock Exchange

Coordenadores

Co-Coordenador

 Emissões Externas e Obrigações por Empréstimos e Repasses  - R$ Milhões 

1.804,5 
2.066,9 1.925,8 2.044,0 

2.486,0 

50% 34% 34% 32%
43%

50% 66% 66% 68%
57%

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Obrigações por Empréstimos e Repasses Emissões Externas

Data da Operação Vencimento Montante (US$ MM) 

Eurobond jul/08 jul/11 100

International Finance 

Corporation (IFC)  
dez/07

jan/13                                                              

(vencimento da última tranche)
115

Empréstimo Sindicalizado (IFC) jun/10
junho/14                                                              

(vencimento da última tranche)
165

Eurobond mar/10 mar/15 300

Empréstimo Sindicalizado (IIC) nov/10
nov/15                                                              

(vencimento da última tranche)
112,5

Eurobond jan/11 jan/16 300
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33,4%

32,3%

25,7%

7,7%

0,9%

Até 3 meses De 3 a 12 meses De 1 a 3 anos

De 3 a 5 anos Acima de 5 anos

Operações a Vencer (Carteira de Crédito) 1T11 - % 

 

Operações a Vencer (Funding) 1T11 - % 

 
3,9%

15,2%

28,4%
26,3%

25,2%

1,0%

Sem Vencimento Até 3 meses De 3 a 12 meses

De 1 a 3 anos De 3 a 5 anos Acima de 5 anos

Prazo Médio das 
Operações de Captação 

Total: 592 dias  

Liquidez: gap positivo de 182 dias entre o duration das operações de crédito e de captação 

Vencimento de 
65,7%  nos 

próximos 12 meses 

Prazo Médio das 
Operações de Crédito 

Total: 410 dias  

Vencimento de 
47,5%  nos 

próximos 12 meses 
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Qualidade da Carteira de Crédito (*):  constituição da Provisão encontra-se em 
níveis adequados 
 

1T11
Portfolio R$ 

MM
%

Provisão R$ 

MM

Total Provisão / 

Carteira (%)

Middle Market             3.939,9 65,7%                 113,1 2,9%

Consignado             1.486,2 24,8%                   33,2 2,2%

Veículos                 377,3 6,3%                   28,6 7,6%

CDC Lojista + Outros                   45,2 0,8%                      2,9 6,4%

Subtotal             5.848,6 97,6%                 177,8 3,0%

Cessão                 148,6 2,4%                      0,9 0,6%

Total             5.997,2 100,0%                 178,7 3,0%

Carteira de Crédito Total (excluindo FIDCs)

4,5%

3,4% 3,2% 3,1% 3,0%

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Nível de Provisão Total – 1T11 

 

Total Provisão / Carteira de Crédito 1T11 

 

(*) Não consolidado 
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Qualidade da Carteira de Crédito (*) 

Provisão Constituída - R$ MM 1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Middle Market + Trade Finance 17,2 12,2 37,1 14,2 24,5 

Consignado 7,1 7,5 8,6 7,9 9,8 

Veículos 12,8 9,1 5,8 4,8 7,0 

CDC Lojista + Outros 0,7 0,7 0,6 0,9 1,3 

Total         37,8         29,5         52,1         27,8        42,6 

176 153 160 170 178

38
30

52
28 43

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Saldo de Provisão Provisão Constituída

Saldo e Provisão Constituída - R$ Milhões 

(*) Não consolidado 



Qualidade da Carteira de Crédito (*) 

25 

255% 255%

310%
270%

310%

69 60 52 63 57

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11
Saldo PDD s/ Creditos Vencidos (%) Créditos Vencidos

Saldo de PDD s/ Créditos Vencidos > 60 dias  

172% 168%
184%

201% 191%

102 91 87 85 93

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Saldo PDD s/ Créditos Vencidos (%) Créditos Vencidos

Saldo de PDD s/ Créditos Vencidos > 14 dias  

(*) Não consolidado 
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Qualidade da Carteira de Crédito (*):  o nível de cobertura do saldo de PDD 
representa 111,4%  sobre a carteira E-H 

Créditos Recuperados - R$ MM 1T10 4T10 1T11
(%) 

Carteira

Middle Market + Trade Finance 3,3 1,6 1,2 0,0 

Varejo 2,8 4,6 3,2 0,2 

Total 6,1 6,2 4,4 0,1 

Baixa para Prejuízo - R$ MM 1T10 4T10 1T11
(%) 

Carteira

Middle Market + Trade Finance (32,3) (3,0) (17,8) 0,5 

Varejo (32,8) (14,9) (16,8) 0,9

Total (65,1) (17,9) (34,6) 0,6 

Carteira E-H - R$ MM
3

T
1T10 4T10 1T11

(%) 

Carteira 

Middle Market + Trade Finance 95,0 95,2 94,1 2,4 

Consignado 22,5 30,0 29,5 2,0 

Veículos 63,1 33,4 32,7 8,7 

CDC Lojista + Outros 2,1 2,7 3,3 7,3 

Total 182,7 161,3 159,6 2,7%

(*) Não consolidado 
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Índice de Eficiência:  Eventos não-recorrentes  implicaram no aumento do índice, 
devendo  retornar aos níveis anteriores nos próximos períodos.  

1T11 4T10 Var. % 1T10 Var. %

Despesas com Pessoal  (exceto IFP) (26,4) (25,5) 3,5% (21,4) 23,4%

Despesas Administrativas (exceto IFP) (27,0) (25,0) 8,0% (17,1) 57,9%

Subtotal Despesas (exceto IFP) (53,4) (50,5) 5,7% (38,5) 38,7%

Despesas com Pessoal e Administrativas - IFP (3,6) (3,8) -5,3% 0,0 n.a.

Despesas com Pessoal e Administrativas exceto IFPDespesas Administrativas - Emissão Externa (2,3) - n.a. (0,3) n.a.

Subtotal (59,3) (54,3) 9,2% (38,8) 52,8%

Despesas com Comissões (total varejo) (9,5) (8,4) 13,1% (8,0) 18,8%

Total (68,8) (62,7) 9,7% (46,8) 47,0%

Índice de Eficiência (%) 37,6 27,8 9,8 p.p 27,3 10,3 p.p

Índice de Eficiência considerando PPR/PLR (%) 41,8 32,3 9,5 p.p 31,2 10,6 p.p

27,3
24,1

20,4

27,8

37,6

23,8 24,2

23,2

24,6
26,9

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Índice de Eficiência Média últimos 12 meses

Índice de Eficiência % 

30,8 

Excluí eventos não-recorrentes no 1T11 



28 

2,2
2,6

2,9 3,0
3,32,5

2,9
3,2

3,5
3,7

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11
Carteira de Crédito Carteira de Crédito Ampliada

27,2

22,3
21,2

19,9
18,0

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

1.723,6
1.668,0

1.735,6
1.777,8 1.791,2

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Patrimônio Líquido – R$ Milhões Índice de Basiléia % 

Carteira de Crédito / Patrimônio Líquido - vezes 

Estrutura de Capital: manutenção de baixa alavancagem, mesmo com a redução 
do Índice de Basiléia 
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Rentabilidade: Lucro Líquido foi impactado por eventos não-recorrentes nesse 

trimestre, registrando queda de  38,6% ante o 4T10 

13,5
16,0

21,4

17,0

10,1

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Retorno s/ PL Médio (ROAE) - % 

11,3 11,7

14,8

12,1

9,0

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Margem Financeira Líquida (NIM-A) (1) - % Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) - % 

Lucro Líquido – R$ milhões 

54,6
64,2

85,0
70,9

43,5

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

(1) Nova metodologia, desconsidera as operações compromissadas – recompras a liquidar – carteira de terceiros. 

3,3 3,2
3,8

3,1

1,8

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Excluí eventos não-recorrentes no 1T11 

Excluí eventos não-recorrentes no 1T11 Excluí eventos não-recorrentes no 1T11 

64,4 15,1 

2,7 10,8 

Eventos que 
impactaram o 
resultado: 
 

-Swap DAYC4 
- Marcação a 
mercado Emissão 
Externa 
- Despesas com 
Emissão Externa 
- Aumento PDD 

Excluí eventos não-recorrentes no 1T11 
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1T11 1T11 Desconsiderando 
eventos não-recorrentes 

Média Últimos 12 meses 
desconsiderando eventos 

não-recorrentes 

ROAE 10,1% 15,1% 16,3% 

ROAA 1,8% 2,7% 3,2% 

NIM-A (*) 9,0% 10,8% 11,7% 

Índice de Eficiência 37,6% 30,8% 25,6% 

Resultado da Marcação a Mercado da Emissão Externa realizada em 

janeiro/11: R$ 22,0 milhões negativos 

 

Resultado do Swap de DAYC4: R$ 10,7 milhões negativos 

 

Despesas com a Emissão Externa realizada em janeiro/11: R$ 2,3 milhões 

Eventos não-recorrentes no trimestre 

Eventos não–recorrentes que impactaram os resultados 

(*) Nova metodologia, desconsidera as operações compromissadas – recompras a liquidar – carteira de terceiros. 
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Peer Comparison – 2010 

Patrimônio Líquido (R$ Milhões) (1) Índice de Basiléia - % - Tier I e Tier II (1) 

Carteira de Crédito Total / Patrimônio Líquido – vezes (1) 

(1) Fonte: Relatórios do Bancos em Dezembro 2010 
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Peer Comparison – 2010 

Carteira de Crédito (R$ Milhões) (1) 

(1) Fonte: Relatórios do Bancos em Dezembro 2010 

 

Total Provisão / Carteira de Crédito (%) (1) Crescimento da Carteira  2010  (%) (1) 

(1) Fonte: Relatórios do Bancos em Dezembro 2010 
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Lucro Líquido  4T10 - R$ Milhões (1) 

Lucro Líquido 2010  - R$ Milhões (1) 

Peer Comparison - 2010  

Lucro Líquido / Carteira de Crédito  2010 – (%) (1) 

(1) Fonte: Relatórios do Bancos em Dezembro 2010 
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Peer Comparison – 2010 

Margem Financeira Líquida (NIM) - % (1) 

(2) NIM-A : Nova metodologia, desconsidera as operações compromissadas – recompras a liquidar – carteira de terceiros. 

(1) Fonte: Relatórios do Bancos em Dezembro 2010 

 

(2) (2) 

ROAE  - % (1) ROAA  - % (1) 

Índice de Eficiência - %  (1) 
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Banco Daycoval 

Capacidade de 
crescimento com custos 

reduzidos 

Rígida política de 
crédito 

Baixa alavancagem 
 

Fontes de captação 
diversificadas e 
diferenciadas 

Gestão altamente 
qualificada 

comprometida com 
Governança Corporativa 

 

Reconhecido como um 
dos melhores 

bancos de Middle 
Market do Brasil 

 

Perfil conservador e 
sólida estrutura de 

capital 
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COMÉRCIO 17,2% INDÚSTRIA 41,5%

Comércio de Produtos Farmacêuticos 1,2% Usina de açúcar e álcool 5,3%

Comércio Atacadista de Gen Alim e Cereais 1,1% Ind.  de produtos eletronicos 4,4%

Comércio de Veículos Novos 1,0% Industrialização de carnes 1,5%

Comércio de Produtos para Agropecuaria 1,0% Ind. de veículos automotores leves 1,2%

Outros 12,9% Indústria de autopeças e acessórios 1,0%

Indústria de confecções em geral 1,0%

Outros 27,1%

SERVIÇOS 35,3%

Transporte rodoviário de cargas 5,0% FINANCEIRO 1,7%

Holdings 3,9%

Distribuição de energia elétrica 3,1% PRIMÁRIO 1,5%

Transporte aérea de passageiros 3,0%

Construção e Incorporação de Imóveis 2,2% PESSOA FÍSICA 2,4%

Construção civil 1,5%

Emissora de TV 1,2% TERCEIRO SETOR 0,4%

Serviço de hospedagem 1,1%

Outros 14,3%

Distribuição portfolio middle market por setores – Serasa Março 2011 
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ESTADO % 

São Paulo 49,6% 

Amazonas 6,0% 

Pernambuco 5,2% 

Rio Grande do Sul 4,6% 

Santa Catarina 3,9% 

Paraná 3,1% 

Pará 2,9% 

Alagoas 4,8% 

Rio de Janeiro 3,4% 

Espírito Santo 2,7% 

Minas Gerais 2,4% 

Ceará 2,2% 

Mato Grosso 2,3% 

Goiás 1,7% 

Bahia 1,7% 

Distrito Federal 1,2% 

Sergipe 0,6% 

Rio Grande do Norte 0,5% 

Paraíba 0,4% 

Outros Estados 0,9% 

Middle Market: Distribuição Geográfica - Serasa Março 2011 
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Balanço Patrimonial 

Em R$ (mil) 
Ativo 1T11 4T10 1T10
Circulante 6.458.071 5.903.090 5.380.238 
Disponibilidades 24.373 11.285 59.374 
Aplicações Interfinanceiras de Liquidez 1.871.110 1.549.266 2.314.165 
Títulos e Valores Mobiliários e Instrumentos Financeiros Derivativos 238.833 248.117 267.090 
Relações Interfinanceiras 98.677 87.340 10.904 
Operações de Crédito 3.636.460 3.394.521 2.434.676 
Outros Créditos 527.561 556.306 236.756 
Outros Valores e Bens 61.057 56.255 57.273 
Não Circulante Realizável a Longo Prazo 3.318.544 3.025.176 2.242.012 
Aplicações Interfinanceiras de Liquidez 91.011 49.102               4.522   
Títulos e Valores Mobiliários e Instrumentos Financeiros Derivativos 882.743 878.272 615.130 
Operações de Crédito 1.954.851 1.762.784 1.335.806 
Outros Créditos 347.829 297.845 260.960 
Outros Valores e Bens 42.110 37.173 25.594 
Permanente 10.471 10.244 10.446 
Investimentos 582 590 393 
Imobilizado de Uso 9.862 9.616 9.989 
Intangível 27 38 64 
Total do Ativo 9.787.086 8.938.510 7.632.696

Passivo 1T11 4T10 1T10
Circulante 4.266.531 3.967.838 3.162.732 
Depósitos 1.987.772 1.799.985 1.241.694 
Captações no Mercado Aberto 1.220.835 1.134.528 1.040.064 
Recursos de Aceites e Emissão de Títulos 171.991 182.782 215.174 
Relações Interfinanceiras 5.630                      -     3.609 
Relações Interdependências 13.230 7.863 3.865 
Obrigações por Empréstimos e Repasses 652.735 578.218 506.442 
Instrumentos Financeiros Derivativos 21.702 20.696 720 
Provisões Técnicas de Seguros e Previdência 21.565 19.531 20.128 
Outras Obrigações 171.071 224.235 131.036 
Não Circulante Exigível a Longo Prazo 3.722.465 3.185.892 2.741.510 
Depósitos 1.434.628 1.393.879 1.263.987 
Recursos de Aceites e Emissão de Títulos 909.888 484.726 687.601 
Obrigações por Empréstimos e Repasses 758.659 801.493 395.333 
Instrumentos Financeiros Derivativos 113.083 66.341 14.020 
Outras Obrigações 506.207 439.453 380.569 
Resultado de Exercícios Futuros 6.274 6.361 4.326 

Participação dos Minoritários 612 599 562 

Patrimônio Líquido 1.791.204 1.777.820 1.723.566 
Capital - de Domiciliados no País 1.359.143 1.359.143 1.359.143 
Reservas de Capital                      -                          -     192 
Reservas de Reavaliação 1.391 1.441 1.519 
Reservas de Lucros 426.978 424.780 345.887 
( - ) Ações em Tesouraria (7.900) (7.900) (14.534)
Ajustes de Avaliação Patrimonial - Títulos e 
Valores Mobiliários Disponíveis para Venda (6.107) 356 1.195 
Lucros Acumulados 17.699             30.164   
Total do Passivo 9.787.086 8.938.510 7.632.696
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Demonstração de Resultado 
1T11 4T10 Var. % 1T10 Var. %

Receitas  da  Intermediação Financeira 284.763 344.442 -17,3% 270.741 5,2%

Operações  de Crédito 288.411 294.182 -2,0% 199.330 44,7%

Resultado de Operações  com Títulos  e Valores  Mobi l iários 83.002 93.990 -11,7% 55.431 49,7%

Resultado com Instrumentos  Financeiros  Derivativos (94.605) (49.811) 89,9% 7.365 n.a.

Resultado de Operações  de Câmbio 7.955 6.081 -             8.615 -7,7%

Despesas  da  Intermediação Financeira (209.949) (188.650) 11,3% (145.833) 44,0%

Operações  de Captação no Mercado (143.025) (144.577) -1,1% (92.767) 54,2%

Operações  de Empréstimos  e Repasses (20.495) (16.238) 26,2% (15.285) 34,1%

Provisão para  Créditos  de Liquidação Duvidosa (46.429) (27.835) 66,8% (37.781) 22,9%

Resultado Bruto da Intermediação Financeira 74.814 155.792 -52,0% 124.908 -40,1%

Outras  Receitas/Despesas  Operacionais (19.354) (37.531) n.a. (52.907) -63,4%

Receitas  de Prestação de Serviços 12.929 11.474 12,7% 7.134 81,2%

Despesas  de Pessoal (28.625) (28.349) 1,0% (21.426) 33,6%

Outras  Despesas  Adminis trativas (40.227) (34.346) 17,1% (25.388) 58,4%

Despesas  Tributárias (12.143) (13.243) -8,3% (8.860) 37,1%

Outras  Receitas  Operacionais 69.107 44.056 56,9% 5.961 n.a.

Outras  Despesas  Operacionais  (20.395) (17.123) 19,1% (10.328) 97,5%

Resultado Operacional 55.460 118.261 -53,1% 72.001 -23,0%

Resultado Não Operacional (1.582) (1.731) -8,6% (2.556) -38,1%

Resultado antes  da  Tributação sobre o Lucro e Participações 53.878 116.530 -53,8% 69.445 -22,4%

Imposto de Renda e Contribuição Socia l (2.739) (35.765) -92,3% (8.152) -66,4%

Provisão para  Imposto de Renda (15.172) (23.498) -35,4% (9.670) 56,9%

Provisão para  Contribuição Socia l (8.905) (14.564) -38,9% (5.782) 54,0%

Ativo Fisca l  Di ferido 21.338 2.297 n.a. 7.300 n.a

Participações  no Resultado (7.676) (9.874) -22,3% (6.640) 15,6%

Participação de Minori tários  (13) (10) 30,0% (9) 44,4%

Lucro Líquido 43.450 70.881 -38,7% 54.644 -20,5%

Juros  sobre Capita l  Próprio (25.799) (25.022) 3,1% (24.531) 5,2%

Lucro por Ação 0,20 0,33 n.a. 0,25 n.a.

Quantidade de Ações 215.478.453 215.478.453 n.a. 214.767.120 n.a.

Em R$ (mil) 
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Reunião APIMEC - RJ | Maio 2011 

“Este material pode incluir estimativas e declarações futuras. Essas estimativas e declarações futuras têm por embasamento, em grande parte, expectativas atuais e projeções 
sobre eventos futuros e tendências financeiras que afetam ou podem afetar os nossos negócios. Muitos fatores importantes podem afetar adversamente os resultados do Banco 
Daycoval tais como previstos em nossas estimativas e declarações futuras. Tais fatores incluem, entre outros, os seguintes: conjuntura econômica nacional e internacional, 
políticas fiscal, cambial e monetária, aumento da concorrência no setor de middle market, habilidade do Banco Daycoval em obter funding para suas operações e alterações nas 
normas do Banco Central. 

As palavras “acredita”, “pode”, “poderá”, “visa”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e outras palavras similares têm por objetivo identificar estimativas e 
projeções. As considerações sobre estimativas e declarações futuras incluem informações atinentes a resultados e projeções, estratégia, posição concorrencial, ambiente do setor, 
oportunidades de crescimento, os efeitos de regulamentação futura e os efeitos da concorrência. Tais estimativas e projeções referem-se apenas à data em que foram expressas, 
sendo que não assumimos a obrigação de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas em razão da ocorrência de nova informação, eventos futuros ou de 
quaisquer outros fatores. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e declarações futuras constantes deste material podem não vir a se concretizar. Tendo em 
vista estas limitações, os acionistas e investidores não devem tomar quaisquer decisões com base nas estimativas, projeções e declarações futuras contidas neste material.” 

 

Tel: +55 (11) 3138.1024/1025/1039 
ri@daycoval.com.br 

 

Relações com Investidores 


